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R e n a t o  B a u m a n n
I -  Introduction
L a t i n  A m e r i c a  f a c e s  a  p e c u l i a r  s i t u a t i o n .  I t s  r i c h  e n d o w m e n t  i n  n a t u r a l  r e s o u r c e s  h a s  
p r o v i d e d  s u b s t a n t i v e  g a i n s  s t e m m i n g  f r o m  r e c e n t  b o o m  i n  t h e  i n t e r n a t i o n a l  p r i c e s  o f  
m o s t  c o m m o d i t i e s .  F o r e c a s t s  f o r  t h e  c o m i n g  d e c a d e s  a r e  c o n v e r g e n t  i n  t h a t  t h i s  
f a v o r a b l e  s i t u a t i o n  i s  l i k e l y  t o  r e m a i n ,  t h a n k s  t o  t h e  p e r s p e c t i v e s  o f  d e m a n d ,  m a i n l y  b y  
A s i a n  e m e r g i n g  e c o n o m i e s .  A s  a  m a t t e r  o f  f a c t ,  s o m e  A s i a n  c o u n t r i e s  n o w  r a n k  
a m o n g  t h e  m a i n  t r a d e  p a r t n e r s  f o r  a  n u m b e r  o f  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s .
A t  t h e  s a m e  t i m e  t h a t  t h e  g e o g r a p h y  o f  t r a d e  f l o w s  h a s  c h a n g e d  s u b s t a n t i a l l y ,  t h e  
a c t u a l  i n f l o w  o f  f o r e i g n  r e s o u r c e s  a n d  t h e  p e r s p e c t i v e s  o f  m a s s i v e  f u t u r e  i n f l o w s  o f  
r e s o u r c e s  h a v e  p u t  p r e s s u r e  o n  t h e  r e a l  e x c h a n g e  r a t e  o f  m o s t  c o u n t r i e s ,  t h u s  
a f f e c t i n g  c o m p e t i t i v e n e s s  o f  s o m e  s e c t o r s ,  m a n u f a c t u r e s  i n  p a r t i c u l a r .  F u r t h e r m o r e ,  
L a t i n  A m e r i c a n  p r o d u c e r s  f a c e  a n  i n c r e a s i n g  c o m p e t i t i o n  o f  A s i a n  p r o d u c t s ,  b o t h  i n  
t h e i r  d o m e s t i c  m a r k e t s  a n d  i n  o t h e r ,  t r a d i t i o n a l  e x p o r t  m a r k e t s .
T h i s  s c e n a r i o  p o s e s  s e v e r a l  c h a l l e n g e s .  T h e  a l t e r n a t i v e  o f  i m p r o v i n g  t h e  d o m e s t i c  
c o n d i t i o n s  t o  m a x i m i z e  t h e  b e n e f i t s  f r o m  t h e  e x p l o i t a t i o n  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  i s  
e s s e n t i a l l y  a n  o p t i o n  f o r  e a c h  c o u n t r y  i n d i v i d u a l l y ,  a n d  i m p l i e s  a  n u m b e r  o f  
m a c r o e c o n o m i c  i s s u e s  a n d  p o l i t i c a l  e c o n o m y  a s p e c t s .  B i g g e r  e c o n o m i e s  h a v e  b e t t e r  
c h a n c e s  t o  p u r s u e  s u c h  r o u t e .
A n  a l t e r n a t i v e ,  c o m p l e m e n t a r y  o p t i o n  i s  t o  r e i n f o r c e  r e g i o n a l  e c o n o m i c  l i n k s  a s  a  
m e a n s  t o  i n c r e a s e  c o m p e t i t i v e n e s s ,  a s  o b s e r v e d  i n  A s i a .  P r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y
*  F r o m  U N / E C L A C  a n d  t h e  W o r l d  B a n k .  T h i s  w o r k  c o u l d  h a r d l y  b e  d o n e  w i t h o u t  t h e  s u p p o r t  p r o v i d e d  b y  
t h e  W o r l d  B a n k .  I a m  g r a t e f u l  t o  t h e  s u p p o r t  r e c e i v e d  f r o m  O t a v i a n o  C a n u t o ,  C a r l o s  P r i m o  B r a g a  a n d  
S u d a r s h a n  G o o p t u .  I a m  a l s o  v e r y  g r a t e f u l ,  in  p a r t i c u l a r ,  t o  F r a n c i s  N g ,  w h o  h e l p e d  b y  p r o c e s s i n g  t h e  
t r a d e  d a t a  w i t h  h i g h  e x p e r t i s e  a n d  b y  t e a c h i n g  m e  t h e  w a y  t o  t h e  B a n k ’s  d a t a b a s e s ,  a n d  t o  M a n u  
S h a r m a ,  w h o  h e l p e d  w i t h  t h e  e c o n o m e t r i c  w o r k .  N e e d l e s s  t o  s a y ,  r e m a i n i n g  e r r o r s  a n d  o p i n i o n s  h e r e i n  
a r e  m y  o w n  a n d  d o  n o t  n e c e s s a r i l y  c o r r e s p o n d  n e i t h e r  t o  t h e  o p i n i o n s  o f  t h e s e  p e r s o n s  n o r  t h e  p o s i t i o n  o f  
t h e s e  i n s t i t u t i o n s .
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s h o u l d  a l l o w  f o r  l o w e r  p r o d u c t i o n  c o s t s ,  h e n c e  b e t t e r  c o m p e t i t i v e  p o s i t i o n  f o r  L a t i n  
A m e r i c a n  p r o d u c e r s .
T h i s  i s  t h e  d e p a r t u r e  p o i n t  o f  t h e  p r e s e n t  w o r k .  I t  a s s u m e s  t h a t  r e g i o n a l  t r a d e  i n  L a t i n  
A m e r i c a  h a s  s e l d o m  b e e n  b a s e d  u p o n  c l e a r  e c o n o m i c  o b j e c t i v e s .  I t  h a s  b e e n  
c o n s i d e r e d ,  i n s t e a d ,  a s  s y n o n y m o u s  o f  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n ,  h e n c e  d e p e n d e n t  u p o n  
t h e  s i g n i n g  o f  f o r m a l  a g r e e m e n t s ,  o f t e n  w i t h  a  m o r e  p o l i t i c a l  m o t i v a t i o n .  I t  w i l l  b e  
a r g u e d  t h a t  t h e  r e c e n t  A s i a n  e x p e r i e n c e  p r o v i d e s  a n  e x a m p l e  a n d  a  c h a l l e n g e ,  w h i c h  
s h o u l d  b e  t a k e n  i n t o  a c c o u n t  b y  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s .
R e g i o n a l  t r a d e  l i n k s  a r e  o f t e n  t a k e n  a s  s y n o n i m o u s  o f  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n .  B u t  a  p o l i c y  
s t r a t e g y  o f  i n t e n s i f y i n g  b i l a t e r a l  t r a d e  f l o w s  d o e s  n o t  n e c e s s a r i l y  c o m p r i s e  
d i f f e r e n t i a t e d  t r a d e  c o n c e s s i o n s .  O t h e r  p o l i c y  m e a s u r e s ,  l i k e  t h e  p r o m o t i o n  o f  
p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y  a n d  t h e  i m p r o v e m e n t  o f  i n f r a s t r u c t u r e ,  a m o n g  o t h e r s ,  
m i g h t  h a v e  m o r e  i m p a c t  o n  t r a d e  t h a n  f o r m a l  a g r e e m e n t s .
T h e  i n t e n s i f i c a t i o n  o f  t r a d e  r e l a t i o n s  w i t h  n e i g h b o r i n g  c o u n t r i e s  i s  i m p o r t a n t  f o r  s e v e r a l  
r e a s o n s .  T h e r e  i s  a  w i d e  r a n g e  o f  t r a d i t i o n a l  a r g u m e n t s  f a v o r i n g  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n ,  
a n d  t h e y  c o m p r i s e  s u c h  d i f f e r e n t  a s p e c t s  a s  t h e  e n l a r g e m e n t  o f  t h e  d o m e s t i c  m a r k e t s  
t h a t  a l l o w s  f o r  g a i n s  f r o m  s c a l e ,  g e o p o l i t i c a l  a r g u m e n t s ,  s t e m m i n g  f r o m  s t r o n g e r  j o i n t  
n e g o t i a t i n g  c a p a c i t y  o f  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s ,  m a c r o  d i s c i p l i n e ,  w h e n  t r a d e  
f a c i l i t a t i o n  i s  c o u p l e d  t o  m a c r o  p o l i c y  c o o r d i n a t i o n ,  i t s  r o l e  a s  a  p o l i t i c a l  s i g n a l i n g  t o  
d o m e s t i c  e c o n o m i c  a g e n t s  a n d  s e v e r a l  o t h e r  a t t r i b u t e s .
N e v e r t h e l e s s ,  h o w e v e r  i m p o r t a n t ,  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  i s  c e r t a i n l y  n o t  t h e  p a n a c e a  t h a t  
s e e m s  t o  b e  o f t e n  e x p e c t e d ,  i f  o n e  c o n s i d e r s  a  n u m b e r  o f  p r o p o s a l s  a n d  s e v e r a l  
p o l i t i c a l  d i s c o u r s e s .  T h e r e  a r e  l i m i t a t i o n s  t o  w h a t  c a n  b e  a c h i e v e d ,  t h e r e  i s  n o  
u n i v e r s a l  m o d e l  t o  f o l l o w  a n d  t h e  a c t u a l  r e s u l t s  a r e  a  f u n c t i o n  o f  t h e  c i r c u m s t a n c e s  
a l l o w e d  b y  t h e  p o l i t i c a l  e c o n o m y  i n  e a c h  c a s e  a n d  a t  e a c h  m o m e n t  i n  t i m e .
T h e r e  i s  a l s o  n o  c o n s e n s u s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  a c t u a l  e f f e c t  o f  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  
o v e r  t h e  g l o b a l  w e l f a r e ,  n o r  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  i d e a l  s i z e  ( n u m b e r  o f  c o u n t r i e s )  f o r  a  
g i v e n  i n t e g r a t i o n  e x e r c i s e .  E v i d e n c e  w o u l d  e v e n  m o t i v a t e  q u e s t i o n s  a s  t o  t h e  a c t u a l  
i m p o r t a n c e  o f  f o r m a l  a g r e e m e n t s  a s  a n  i n s t r u m e n t  t o  f o s t e r  r e g i o n a l  t r a d e ,  s i n c e  
o v e r c o m i n g  i n f r a s t r u c t u r e  c o n s t r a i n t s  a n d  p r o v i d i n g  a  f a v o r a b l e  b u s i n e s s  e n v i r o n m e n t  
m i g h t  b e  m o r e  e f f e c t i v e  t h a n  s i g n i n g  a g r e e m e n t s  w i t h  a n  i n c r e a s i n g  n u m b e r  o f  
p a r t n e r s .
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I t  i s ,  t h e r e f o r e ,  a  c o n t r o v e r s i a l  s u b j e c t .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  c r i t i c i s m ,  h o w e v e r ,  i t  i s  
h a r d  t o  n o t  c o n s i d e r  t h i s  i s s u e  a s  r e l e v a n t ,  o n  t h e  b a s i s  o f  t h e  i n c r e a s i n g  n u m b e r  o f  
p r e f e r e n t i a l  t r a d e  a g r e e m e n t s  s i g n e d  i n  r e c e n t  y e a r s  i n  e v e r y  r e g i o n  o f  t h e  w o r l d ,  e v e n  
b y  c o u n t r i e s  t h a t  h a v e  t r a d i t i o n a l l y  r e s i s t e d  t o  t h i s  t y p e  o f  p o l i c y  a p p r o a c h .  
F u r t h e r m o r e ,  r e g i o n a l  t r a d e  i s  a  b a s i c  c h a r a c t e r i s t i c  o f  t h e  r e c e n t  t r a d e  p e r f o r m a n c e  
a n d  o u t p u t  g r o w t h  a c t u a l l y  a c h i e v e d  b y  s e v e r a l  c o u n t r i e s .
T h i s  l e a d s  u s  t o  t h e  t r a d e - g r o w t h  r e l a t i o n s h i p .  T h e  t h e o r e t i c a l  l i t e r a t u r e  p r o v i d e s  a  
m o r e  c l e a r  u n d e r s t a n d i n g  o f  t h e  e f f e c t s  o f  o u t p u t  g r o w t h  o n  t r a d e  c o m p o s i t i o n  t h a n  o n  
t h e  ( m u l t i p l e )  e f f e c t s  t h a t  t r a d e  m i g h t  h a v e  o n  o u t p u t  g r o w t h .  T h e r e  i s  n o  s i m p l e ,  
u n i q u e  w a y  t o  c o n c e i v e  t h i s  r e l a t i o n .  T h e  c a u s a l i t y  f r o m  r e g i o n a l  t r a d e  o n  g r o w t h  i s  
e v e n  l e s s  i m m e d i a t e .  B u t  t h i s  i s  t h e  e s s e n c e  o f  t h e  p r e s e n t  w o r k .
T h e  a i m  h e r e  i s  t o  d e a l  e m p i r i c a l l y  w i t h  t h e  f o l l o w i n g  h y p o t h e s i s :  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  
r e g i o n a l  t r a d e  c o m p r i s e s  a  g o o d  d e a l  o f  p r o d u c e r  g o o d s ,  t h i s  i s  l i k e l y  t o  h a v e  a  m o r e  
s i g n i f i c a n t  i m p a c t  o n  o u t p u t  g r o w t h  f o r  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  t h a n  i n  a n  a l t e r n a t i v e  
s i t u a t i o n  w h e r e  r e g i o n a l  t r a d e  i s  p r e d o m i n a n t l y  i n  f i n a l  g o o d s .
A  s e c o n d ,  r e l a t e d  h y p o t h e s i s  i s  t h a t  w h e n  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  b e n e f i t s  
t h e  p r o d u c t i o n  o f  f i n a l  g o o d s  i n  o n e  o r  m o r e  o f  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s ,  t h e r e  i s  
l i k e l y  t o  o c c u r  a  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r  e f f e c t ’ , w h e r e  d e r i v e d  d e m a n d  f o r  p r o d u c e r  g o o d s  
p r o v i d e  t h e  r e s o u r c e s  f o r  t h e  c o n s u m p t i o n  o f  r e g i o n a l l y - p r o d u c e d  f i n a l  g o o d s ,  a n d  
b o t h  t y p e s  o f  c o u n t r i e s  ( i . e . ,  t h e  p r o d u c e r s  o f  i n t e r m e d i a t e  g o o d s  a n d  t h e  p r o d u c e r s  o f  
f i n a l  g o o d s )  g a i n  f r o m  r e g i o n a l  t r a d e .  A s  a  c o n s e q u e n c e ,  o u t p u t  g r o w t h  i s  l i k e l y  t o  
b e c o m e  m o r e  h o m o g e n e o u s ,  w i t h  h i g h e r  c o r r e l a t i o n  a m o n g  t h e  b u s i n e s s  c y c l e s  o f  t h e  
p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s .
T h e  r e l e v a n c e  o f  i s o l a t i n g  t h e  r o l e  o f  p r o d u c e r  g o o d s  f o r  a n a l y s i s  s t e m  f r o m  t h e  t w o  
p e c u l i a r  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  t h e s e  p r o d u c t s :  a )  t h e  d e m a n d  f o r  p r o d u c e r  g o o d s  i s  a  
d e r i v e d  d e m a n d ,  h e n c e  i t  i s  c l o s e l y  l i n k e d  t o  t h e  o v e r a l l  a c t i v i t y  o f  t h e  e c o n o m y  a n d  b )  
e v e n  m o r e  i m p o r t a n t ,  t h e  r o l e  o f  t h e s e  p r o d u c t s  i n  t h e  d i f f u s i o n  o f  t e c h n i c a l  p r o g r e s s .  
T e c h n o l o g i c a l  c h a n g e s  a r e  e m b e d d e d  i n  t h e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  t h e  p r o d u c t i v e  p r o c e s s ,  
s o  t h e  m o r e  i n t e n s e  t h e  i n v o l v e m e n t  o f  a  g i v e n  e c o n o m y  w i t h  t h e  p r o d u c t i o n  a n d  
c o m m e r c i a l i z a t i o n  o f  t h e s e  p r o d u c t s  t h e  h i g h e r  t h e  c h a n c e s  t h a t  i t  w i l l  b e n e f i t  f r o m  t h e  
o p p o r t u n i t i e s  o f  a c c e s s  t o  u p d a t e d  t e c h n o l o g i c a l  i n f o r m a t i o n .
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C a s t a l d i / D o s i  ( 2 0 0 8 ) 1 h a v e  s h o w n  t h a t  t h e  r a t e s  o f  g r o w t h  o f  G D P  a r e  c l o s e l y  
c o r r e l a t e d  w i t h  d o m e s t i c  i n n o v a t i v e  a c t i v i t i e s ,  t h e  r a t e s  o f  i n v e s t m e n t  i n  c a p i t a l  
e q u i p m e n t  a n d  i n t e r n a t i o n a l  t e c h n o l o g i c a l  d i f f u s i o n .  R e l a t i n g  t h i s  i s s u e  t o  t r a d e  
G o h / O l i v i e r  ( 2 0 0 2 ) 2  r e c a l l  t h a t  a  c o u n t r y  w h i c h  h a s  a  c o m p a r a t i v e  a d v a n t a g e  i n  a  
c o n s u m p t i o n  g o o d ,  b u t  w h i c h  g a i n s  a c c e s s  t o  c a p i t a l  g o o d s ,  i s  a b l e  t o  a c c u m u l a t e  
m o r e  c a p i t a l  c o m p a r e d  t o  a u t a r k y ,  b e c a u s e  t h i s  a c c e s s  r a i s e s  o u t p u t  p e r  w o r k e r  a n d  
t h u s  l e a r n i n g  b y  d o i n g .  T h e  i n t e r a c t i o n  w i t h  l e a r n i n g  b y  d o i n g  m a k e s  t h e  i m p a c t  o f  
c a p i t a l  a c c u m u l a t i o n  o n  g r o w t h  a  p e r m a n e n t  o n e .
T h e  i m p a c t  o f  p r o d u c e r  g o o d s  i s  n o t  l i m i t e d ,  h o w e v e r ,  t o  t h e  a c c e s s  t o  t h e m .  T h e r e  i s  
a  c o m p o n e n t  o f  t e c h n o l o g i c a l  t r a n s f e r  i n v o l v e d  t h a t  f o s t e r s  g r o w t h  e v e n  f u r t h e r .  
A . T . G o h  ( 2 0 0 5 ) 3  r e c a l l s  t h a t  s e v e r a l  s t u d i e s  h a v e  d o c u m e n t e d  t h a t  t r a n s n a t i o n a l  
c o r p o r a t i o n s  a r e  a c t i v e l y  i n v o l v e d  i n  t r a n s f e r r i n g  t e c h n o l o g y  t o  t h e i r  s u p p l i e r s  i n  
d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s .  T h i s  c h a n n e l  o f  t e c h n o l o g y  t r a n s f e r  g a i n s  i m p o r t a n c e  i n  v i e w  o f  
t h e  i n t e r n a t i o n a l  f r a g m e n t a t i o n  o f  p r o d u c t i o n  a n d  t h e  i n c r e a s e d  f l o w  o f  F D I  i n t o  
d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s .  F u r t h e r m o r e ,  e m p i r i c a l  s t u d i e s  s h o w  t h a t  s u p p l i e r s  i n  d e v e l o p i n g  
c o u n t r i e s  a r e  n o t  p a s s i v e  r e c i p i e n t s  o f  t e c h n o l o g y :  l o n g - t e r m  b u y e r - s e l l e r  r e l a t i o n s h i p s  
a r e  b u i l t  a s  t h e  s u p p l i e r  m a k e s  t e c h n o l o g i c a l  e f f o r t s  t o  c o m p l e m e n t  t h e  k n o w l e d g e  
r e c e i v e d  f r o m  t h e  b u y e r .  T h e r e  a r e ,  h e n c e ,  s o u n d  r e a s o n s  f o r  f o c u s i n g  t h e  a t t e n t i o n  o f  
t h e  a n a l y s i s  o n  t h e  t r a d e  o n  p r o d u c e r  g o o d s .
O n e  r e m a r k a b l e  c a s e  c o m p r i s i n g  i n t e n s e  r e g i o n a l  t r a d e  r e l a t i o n s ,  h i g h  r a t e s  o f  o u t p u t  
g r o w t h  a n d  a  s i g n i f i c a n t  c o m p o n e n t  o f  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i s  f o u n d  i n  A s i a ,  i n  
r e c e n t  y e a r s .  T h e s e  c h a r a c t e r i s t i c s  a r e  c o m p l e m e n t e d  b y  a  p e c u l i a r  r e g i o n a l  
d y n a m i s m  w h e r e b y  t h e  t r a d i t i o n a l  i m p o r t a n t  w e i g h t  o f  t h e  U S  a n d  E u r o p e a n  U n i o n  
m a r k e t s  h a s  b e e n  g r a d u a l l y  c o m p l e m e n t e d  b y  t r a d e  l i n k s  g r o w i n g  a t  a  v e r y  f a s t  p a c e  
b e t w e e n  m o s t  A s i a n  c o u n t r i e s  a n d  C h i n a ,  J a p a n ,  I n d i a  a n d  S o u t h  K o r e a .
T h i s  h a s  ( a t  l e a s t )  t w o  i m p l i c a t i o n s .  O n  t h e  o n e  s i d e ,  i t  c r y s t a l l i z e s  a  m o d e l  o f  ‘ h u b ’ 
c o u n t r i e s  l e a d i n g  g r o w t h  o n  a  r e g i o n a l  s c a l e  a n d  c o n s o l i d a t e s  a  s t r u c t u r e  o f  p r o d u c t i o n
1
C . C a s t a l d i ,  G . D o s i  ( 2 0 0 8 ) .  T e c h n i c a l  C h a n g e  a n d  E c o n o m i c  G r o w t h :  S o m e  L e s s o n s  f r o m  S e c u l a r  
P a t t e r n s  a n d  s o m e  C o n j e c t u r e s  o n  t h e  C u r r e n t  I m p a c t  o f  I C T  T e c h n o l o g y .  L E M  W o r k i n g  P a p e r  S e r i e s  
2 0 0 8 / 0 1 .  J a n u a r y .  S a n t ’A n n a  S c h o o l  o f  A d v a n c e d  S t u d i e s .  P i s a .
2 A . T . G o h ,  J . O l i v i e r  ( 2 0 0 2 ) .  L e a r n i n g  b y  d o i n g ,  t r a d e  in  c a p i t a l  g o o d s  a n d  g r o w t h .  J o u r n a l  o f  I n t e r n a t i o n a l  
E c o n o m i c s ,  5 6 :  4 1 1 - 4 4 43
A - T . G o h  ( 2 0 0 5 ) .  K n o w l e d g e  d i f f u s i o n ,  i n p u t  s u p p l i e r ’s  t e c h n o l o g i c a l  e f f o r t  a n d  t e c h n o l o g y  t r a n s f e r  v i a  
v e r t i c a l  r e l a t i o n s h i p s .  J o u r n a l  o f  I n t e r n a t i o n a l  E c o n o m i c s ,  6 6 : 5 2 7 - 5 4 0 . S e e  r e f e r e n c e s  t h e r e i n .
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i n v o l v i n g  p l a n t s  o p e r a t i n g  i n  d i f f e r e n t  c o u n t r i e s .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  h o w e v e r ,  t h i s  
i m p o s e s  a  c h a l l e n g e  t o  c o u n t r i e s  e l s e w h e r e ,  i n  t h a t  t h e r e  s e e m s  t o  b e  c l e a r  g a i n s  i n  
c o m p e t i t i v e n e s s  s t e m m i n g  f r o m  f r a g m e n t e d  p r o d u c t i o n .  I m p o r t  c o m p e t i n g  s e c t o r s  
s h o u l d  w o r r y  a b o u t  t h e  p r o d u c t i o n  c o s t s  o f  n o t  o n e  s i n g l e  c o u n t r y ,  b u t  i n s t e a d  o f  t h e  
a c t u a l  c o s t s  t h r o u g h o u t  a  w h o l e  c h a i n  o f  i n t e r m e d i a t e  p r o d u c t i v e  s t a g e s  i n  d i f f e r e n t  
c o u n t r i e s .
T h e  o b j e c t s  f o r  c o m p a r a t i v e  a n a l y s i s  h e r e  a r e  t h e  e x p e r i e n c e s  i n  A s i a  a n d  i n  L a t i n  
A m e r i c a  i n  t h e  l a s t  t w o  d e c a d e s .  T h e  b a s i c  q u e s t i o n  i s  t o  w h a t  e x t e n t  i s  t h i s  m o d e l  
p r o v i d i n g  b e n e f i t s  t o  A s i a n  e c o n o m i e s  i n  t e r m s  o f  o u t p u t  d y n a m i s m  a n d  i f  s o  t o  w h a t  
e x t e n t  c a n  ( o r  s h o u l d )  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  e m u l a t e  a  s i m i l a r  e x p e r i e n c e .
T h e  c h o i c e  i s  d e t e r m i n e d ,  f i r s t ,  f o r  t h e s e  b e i n g  t w o  r e g i o n s  w i t h  a  m a j o r  p a r t i c i p a t i o n  o f  
d e v e l o p i n g  e c o n o m i e s .  S e c o n d ,  d u r i n g  t h i s  p e r i o d  t h e  r e s u l t s  o b t a i n e d  i n  t h e  t w o  
r e g i o n s  h a v e  b e e n  q u i t e  d i f f e r e n t ,  b o t h  i n  t e r m s  o f  t r a d e  p e r f o r m a n c e  a n d  i n  t e r m s  o f  
r h y t h m  o f  o u t p u t  g r o w t h .  T h i r d ,  t h e  r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  o f  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  t h e  t w o  
c a s e s  i s  s i g n i f i c a n t l y  d i f f e r e n t ,  w i t h  h i g h e r  i n d i c a t o r s  i n  A s i a .  F o u r t h ,  L a t i n  A m e r i c a  h a s  
f o r  a  l o n g  t i m e  b e e n  c o n c e r n e d  w i t h  e f f o r t s  t o  p r o m o t e  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n .  I n  a  
h i s t o r i c a l  s e q u e n c i n g  t h i s  i s  p r o b a b l y  t h e  t h i r d  r e g i o n  t o  p r e s e n t  f o r m a l  p r e f e r e n t i a l  
t r a d e  a g r e e m e n t s ,  a f t e r  E a s t e r n  E u r o p e  i n  t h e  l a t e  1 9 4 0 s  a n d  W e s t e r n  E u r o p e  i n  t h e  
l a t e  1 9 5 0 s .  Y e t  t h e  m u l t i p l i c i t y  o f  a g r e e m e n t s  h a s  n o t  m a t e r i a l i z e d  i n  r e g i o n a l  
d y n a m i s m .  F i f t h ,  o n e  o f  t h e  a r g u m e n t s  u s e d  i n  L a t i n  A m e r i c a  t o  e x p l a i n  t h e  l i m i t e d  
s h a r e  o f  r e g i o n a l  t r a n s a c t i o n s  -  t h e  l a c k  o f  p o t e n t i a l  s u p p l y  c o n d i t i o n s  b y  t h e  s m a l l e r  
e c o n o m i e s  -  l o s e s  p o w e r  w h e n  o n e  s e e s  i n  A s i a  s o m e  e c o n o m i e s  u n t i l  r e c e n t l y  
d e s t r o y e d  b y  w a r s  b e c o m i n g  i n  a  f e w  y e a r s  s t a r  c a s e s  i n  t e r m s  o f  e x p o r t  p e r f o r m a n c e  
i n  m a n u f a c t u r e d  p r o d u c t s .  S i x t h ,  a n d  v e r y  i m p o r t a n t  f o r  t h e  p r e s e n t  a r g u m e n t ,  t h e r e  
a r e  m a r k e d  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  t w o  r e g i o n s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  a c t u a l  c o m p o s i t i o n  
o f  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  f l o w s ,  w i t h  t r a d e  i n  A s i a  p r e s e n t i n g  a  h i g h e r  s h a r e  o f  
m a n u f a c t u r e s .
T h e  c o m p a r i s o n  o f  t h e  t w o  e x p e r i e n c e s  s e e m s  t o  b e ,  t h e r e f o r e ,  r i c h  i n  l e s s o n s  r e l a t i v e  
t o  d e s i g n i n g  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  e x p e r i m e n t s .
I t  i s  u n d e r s t o o d  t h a t  L a t i n  A m e r i c a n  a c h i e v e m e n t s  w i t h  r e g a r d  t o  r e g i o n a l  t r a d e  a r e  n o t  
a s  r e m a r k a b l e  a s  c o u l d  b e  e x p e c t e d ,  i n  c o m p a r i s o n  t o  o t h e r  r e g i o n s  a s  w e l l  a s  b y  
t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  t h e  e x p e c t a t i o n s  g e n e r a t e d  b y  n u m e r o u s  p o l i t i c a l  s p e e c h e s .  T h e r e  
a r e  m a n y  r e a s o n s  f o r  t h a t .  O n e  o f  t h e m  h a s  t o  d o  w i t h  t h e  v e r y  f a c t  t h a t  i n  r e c e n t
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y e a r s  t h e  r a t i o n a l e  f o r  i n t e n s i f y i n g  r e g i o n a l  p r e f e r e n c e s  i n  L a t i n  A m e r i c a  i s  l e s s  
i d e n t i f i a b l e  t h a n  p r e v i o u s l y ,  w h e n  r a t h e r  c l e a r  o b j e c t i v e s  o r i e n t e d  t h e  n e g o t i a t i o n s  
t o w a r d s  t h e  p r o m o t i o n  o f  i n d u s t r i a l i z a t i o n  ( 1 9 5 0 s  a n d  1 9 6 0 s ) ,  t h e  r e a c t i v a t i o n  o f  i d l e  
p r o d u c t i v e  c a p a c i t y  b y  l a c k  o f  h a r d  c u r r e n c i e s  ( 1 9 8 0 s )  o r  t h e  e f f i c i e n c y  g a i n s  t h a t  
w o u l d  b o o s t  c o m p e t i t i v e n e s s  w i t h o u t  i n f l a t i o n a r y  p r e s s u r e  ( 1 9 9 0 s ) .  I t  i s  l e s s  c l e a r  
t o d a y  w h a t  t h e  a c t u a l  o b j e c t i v e s  f o r  r e g i o n a l  p r e f e r e n c e s  a r e .  E v e n  m o r e  i n  a  c o n t e x t  
w h e r e  f r e e  m o v e m e n t  o f  c a p i t a l  m i g h t  a f f e c t  t h e  v a r i a t i o n  o f  p a r i t i e s  a n d  h e n c e  h a r m  
t h e  w h o l e  p r o c e s s .  T h e  p o i n t  o f  d e p a r t u r e  f o r  t h e  p r e s e n t  a n a l y s i s  i s ,  t h e r e f o r e ,  t h a t  
t h e  r e c e n t  A s i a  p e r f o r m a n c e  p r o v i d e s  a  p o s s i b l e  d i r e c t i o n  t o  o r i e n t  L a t i n  A m e r i c a n  
e f f o r t s :  a s  a n  e x a m p l e ,  i t  s h o w s  t h a t  r e g i o n a l  c o m p l e m e n t a r i t y  m i g h t  p r o v i d e  m o r e  
h o m o g e n e o u s  o u t p u t  g r o w t h  a m o n g  t h e  c o u n t r i e s  i n v o l v e d ;  a s  a  c o m p e t i t o r ,  i t  r a i s e s  
t h e  n e e d  f o r  j o i n t  e f f o r t s  t o  f a c e  t h e  i n c r e a s i n g  c h a l l e n g e  o f  r a p i d l y  r i s i n g  i m p o r t s  o f  
p r o d u c t s  o r i g i n a t i n g  f r o m  t h a t  r e g i o n .
W e  s t a r t  b y  p r e s e n t i n g  a n  o v e r v i e w  o f  t h e  m a i n  f e a t u r e s  o f  t h e  t h e o r e t i c a l  l i t e r a t u r e  o n  
r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n .  A s  w i l l  b e c o m e  c l e a r ,  t h a t  l i t e r a t u r e  h a s  f o c u s e d  m o r e  o n  t h e  
w e l f a r e  g a i n s  a n d  o n  t h e  d o m e s t i c  i m p a c t  o f  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  t h a n  o n  t h e  
e f f e c t s  o f  i n t e g r a t i o n  o n  o u t p u t  g r o w t h .  T h i s  r e l a t i o n s h i p  h a s  g a i n e d  m o m e n t u m  i n  
r e c e n t  y e a r s  e s s e n t i a l l y  o n  t h e  b a s i s  o f  e m p i r i c a l  w o r k .  T h e r e  i s  h a r d l y  a  s y s t e m a t i c  
t h e o r e t i c a l  t r e a t m e n t  o f  t h o s e  l i n k s .
T h i s  i s  f o l l o w e d  b y  a  s k e t c h y  p r e s e n t a t i o n  o f  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  p r o d u c t i v e  
c o m p l e m e n t a r i t y  a n d  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n ,  a n d  t h e  a c t u a l  p r o c e d u r e s  a d o p t e d  i n  t h i s  
w o r k .  T h e  f o l l o w i n g  ( f o u r t h )  S e c t i o n  p r e s e n t s  i n  a  v e r y  b r i e f  a n d  t a x o n o m i c  f o r m  t h e  
e x p e c t e d  o u t c o m e s  i n  t h e  c a s e s  o f  t h e  t w o  r e g i o n s .  T h e  f i f t h  S e c t i o n  s h o w s  t h e  
u n d e r l y i n g  s c e n a r i o  f o r  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  e m p i r i c a l  w o r k ,  b a s e d  o n  a  n u m b e r  o f  
i n d i c a t o r s  t h a t  a l l o w  f o r  a  c o m p a r i s o n  o f  t h e  t w o  r e g i o n s  i n  t h e  t w o  l a s t  d e c a d e s ,  w i t h  
r e g a r d  t o  i )  s e l e c t e d  m a c r o  i n d i c a t o r s ,  i i )  t h e  r o l e  o f  t h e  e x t e r n a l  s e c t o r ,  i i i )  t r a d e  p o l i c y ,  
i v )  t h e  c o m p o s i t i o n  o f  o u t p u t  a n d  t r a d e  a n d  v )  t h e  r e g i o n a l  p o l i c i e s  r e l a t e d  t o  i m p o r t  
t a r i f f s  a n d  f o r e i g n  d i r e c t  i n v e s t m e n t .  T h e  s i x t h  S e c t i o n  p r e s e n t s  t h e  m a i n  e m p i r i c a l  
r e s u l t s  o f  t h e  r e s e a r c h  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  m a i n  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  t r a d e  f l o w s  i n  e a c h  
r e g i o n ,  t h e  s e v e n t h  S e c t i o n  d i s c u s s e s  t h e  e m p i r i c a l  r e s u l t s  r e l a t e d  t o  i n d i c a t i o n s  o f  a  
r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t h e  t y p e  o f  t r a d e  f l o w s  a n d  t h e  h o m o g e n e i t y  o f  o u t p u t  g r o w t h  
a m o n g  c o u n t r i e s  i n  e a c h  r e g i o n  a n d  t h e  l a s t  S e c t i o n  h i g h l i g h t  s o m e  r e l e v a n t  p o l i c y  
r e c o m m e n d a t i o n s  s t e m m i n g  f r o m  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  t w o  e x p e r i e n c e s  r e v i e w e d .
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II.1 -  A Brief Introduction
T r a d e  t h e o r y  d e a l s  w i t h  n a t i o n a l  u n i t s  w i t h  a  s i n g l e  d i f f e r e n c e  -  w h e t h e r  e a c h  o n e  i s  
c a p a b l e  o f  a f f e c t i n g  i n t e r n a t i o n a l  r e l a t i v e  p r i c e s .  W i t h i n  e a c h  c a t e g o r y  c o u n t r i e s  a r e  
e x a c t l y  s i m i l a r .  T h i s  m i s s e s  t h e  v e r y  d e p a r t i n g  p o i n t  o f  d e v e l o p m e n t  t h e o r y ,  n a m e l y  
t h e  e m p h a s i s  i n  t h e  d i f f e r e n t  s p e c i f i c i t i e s ,  b y  a n d  l a r g e  r e l a t e d  t o  p e r  c a p i t a  i n c o m e  
l e v e l s .
L o w  l e v e l s  o f  d e v e l o p m e n t  i m p l y  l i m i t e d  p r o d u c t i v e  b a s i s ,  h e n c e  l i m i t e d  c a p a c i t y  t o  
g e n e r a t e  s a v i n g s ,  t o  p r o d u c e  f o r e i g n  c u r r e n c y  a n d  t h e r e f o r e  l i m i t e d  a v a i l a b i l i t y  o f  
r e s o u r c e s  t o  i n v e s t .  T h e  a r e a  i n  t r a d e  t h e o r y  t h a t  d e a l s  m o r e  c l o s e l y  w i t h  t h e s e  i s s u e s  
i s  t h e  t h e o r y  o f  p r o t e c t i o n ,  i n  i t s  c o m p l e m e n t a r y  d i m e n s i o n s  o f  p o s i t i v e  t h e o r y ,  
n o r m a t i v e  p r e s c r i p t i o n s  a n d  t h e  p o l i t i c a l  e c o n o m y  o f  p r o t e c t i o n .  N e v e r t h e l e s s  t h e  
a c t u a l  t r e a t m e n t  o f  t h e  e f f e c t s  o f  t r a d e  f o r  o u t p u t  g r o w t h  i s  n o t  a s  e x h a u s t i v e l y  d e a l t  
w i t h  a s  t h e  e f f e c t s  o f  g r o w t h  o n  t r a d e .
F o r  s i m i l a r  r e a s o n s ,  t h e  d i m e n s i o n  o f  d e v e l o p m e n t  i s  b a s i c a l l y  d e a l t  w i t h  i n  a n  i n d i r e c t  
w a y .  I t  i s  p e r h a p s  m o r e  c l o s e l y  c o n s i d e r e d  i n  t h e  t r e a t m e n t  o f  p r e f e r e n t i a l  t r a d e  
c o n c e s s i o n s .  T h e  u s e  o f  t r a d e  a g r e e m e n t s  a s  a  c o m p l e m e n t a r y  t o o l  f o r  s t i m u l a t i n g  
t r a d e  a n d  g r o w t h  i s  o l d  a n d  h a s  b e e n  r e v i v e d  r e c e n t l y .
O r t h o d o x  r e a s o n i n g  w o u l d  a r g u e  t h a t  t h e r e  i s  n o  f i r s t - b e s t  a r g u m e n t  f o r  m a i n t a i n i n g  
t r a d e  b a r r i e r s ,  a s  p r o d u c t i v e  e f f i c i e n c y  w o u l d  b e  m a x i m i z e d  w h e n  f a c t o r s  a r e  a l l o c a t e d  
i n  a c c o r d a n c e  t o  t h e  p r e s u m e d  ( s t a t i c )  c o m p a r a t i v e  a d v a n t a g e s .  Y e t  t h e r e  i s  n o  t o t a l l y  
o p e n  e c o n o m y :  t h e  w o r l d  d o e s  n o t  c o r r e s p o n d  t o  ‘f i r s t - b e s t ’ p r e s u m p t i o n s .  O r t h o d o x y  
w o u l d  a l s o  a r g u e  t h a t  t h e r e  i s  n o  c a s e  f o r  t r a d e  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s ,  s i n c e  
m u l t i l a t e r a l  o p e n i n g  w o u l d  p r o v i d e  t h e  b e s t  p r i c e  s i g n a l i n g .  Y e t  o n e  s e e s  a n  i n c r e a s i n g  
n u m b e r  o f  a g r e e m e n t s  a n d  a n  i n t e n s i f i c a t i o n  o f  r e g i o n a l  t r a d e  f l o w s .
R e c e n t  E u r o p e a n  m i s f o r t u n e s  h a v e  p r o v o k e d  a  f e w  c o n c e r n s  w i t h  r e g a r d  i f  n o t  t o  t h e  
E u r o p e a n  U n i o n ,  a t  l e a s t  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  w a y  t h e  c o m m o n  c u r r e n c y  w a s  
i m p l e m e n t e d .  O p p o n e n t s  o f  r e g i o n a l i s m  b e l i e v e  t h e y  h a v e  a  c a s e .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  
h o w e v e r ,  t h e  r e c e n t  p e r f o r m a n c e  o f  A s i a n  c o u n t r i e s  i s  r e m a r k a b l e  a n d  c a l l s  f o r  
s p e c i f i c  c o n s i d e r a t i o n .  T h e  r e g i o n a l  d i m e n s i o n  s e e m s  t o  b e  s o  r e l e v a n t  t o  t h e  p o i n t  
t h a t  i t  h a s  e v e n  m o t i v a t e d  c o u n t r i e s  t h a t  w e r e  t r a d i t i o n a l l y  r e s i s t a n t  t o  p r e f e r e n t i a l
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a g r e e m e n t s  t o  s i g n  a  n u m b e r  o f  t h e m .  F u r t h e r m o r e ,  t h e s e  a g r e e m e n t s  a r e  ‘ b u s i n e s s  
o n l y ’ a n d  i n v o l v e  e v e n  h i s t o r i c  e n e m i e s 4 .
T h e  o b j e c t i v e  o f  t h i s  S e c t i o n  i s  t h r e e f o l d .  T h e  n e x t  s u b - S e c t i o n  p r e s e n t s  b r i e f l y  t h e
jr
b a s i c  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  t h e  t h e o r y  o f  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s 5 . A s  w i l l  b e c o m e  c l e a r ,  
t h e  f o c u s  o f  t h i s  l i t e r a t u r e  h a s  b e e n  m o r e  i n t e n s e  i n  i d e n t i f y i n g  t h e  w e l f a r e  e f f e c t s  o f  
r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  t h a n  i n  d e a l i n g  w i t h  i t s  c o n t r i b u t i o n  t o  g r o w t h .  N e x t ,  s o m e  r e l a t i o n s  
b e t w e e n  d i s c r i m i n a t o r y  t r a d e  p r e f e r e n c e s  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a r e  d i s c u s s e d .  
T h i s  p r o v i d e s  t h e  b a c k g r o u n d  f o r  t h e  l a s t  s u b - S e c t i o n ,  d e a l i n g  w i t h  r e g i o n a l  t r a d e  
p r e f e r e n c e s  a n d  o u t p u t  g r o w t h .
II.2 - A rapid glance on the debate about gains and losses of preferential 
agreements
M o s t  o f  t h e  t h e o r e t i c a l  l i t e r a t u r e  o n  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  c o n s i d e r s  t h e  e x i s t e n c e  o f  
a  c o m m o n  e x t e r n a l  t a r i f f  t o  b e  a d o p t e d  b y  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s ,  s o  m o s t  o f  t h e  
a n a l y s i s  o f  g a i n s  a n d  l o s s e s  i s  c e n t e r e d  o n  t h e  e f f e c t s  o f  a  c u s t o m  u n i o n .
A s  t h e  n e x t  p a g e s  w i l l  s h o w ,  h o w e v e r ,  a  g o o d  d e a l  o f  r e l a t e d  w o r k s  -  i n  p a r t i c u l a r  
t h o s e  d e a l i n g  w i t h  t h e  e f f e c t s  o n  o u t p u t  g r o w t h  o f  d i s c r i m i n a t o r y  t r a d e  p r e f e r e n c e s  i n  
c o m p a r i s o n  t o  m u l t i l a t e r a l  o p e n i n g  -  d o  n o t  d e p e n d  o n  t h e  e x i s t e n c e  o f  a  c o m m o n  
e x t e r n a l  t a r i f f .  I n s t e a d ,  t h e y  b a s i c a l l y  c o m p a r e  t h e  d y n a m i s m  p r o v i d e d  b y  r e g i o n a l  
t r a d e  r e l a t i o n s  t o  t h e  s t i m u l i  p r o v i d e d  b y  t h e  g l o b a l  m a r k e t .
T h e  d e p a r t u r e  p o i n t  i s ,  o f  c o u r s e ,  t h e  b a s i c  a n a l y s i s  b y  V i n e r 6  o f  t h e  e f f e c t s  o f  a  
c u s t o m s  u n i o n ,  c e n t e r e d  e x c l u s i v e l y  o n  t h e  p r o d u c t i o n  s i d e .  T h i s  w a s  q u e s t i o n e d  b y  
M e a d e  ( 1 9 5 5 ) ,  G e h r e l s  ( 1 9 5 6 )  a n d  L i p s e y  ( 1 9 6 8 ) 7 , a c c o r d i n g  t o  w h o m  t h e  e f f e c t s  o v e r  
c o n s u m p t i o n  c a n n o t  b e  d i s r e g a r d e d .  T h e  a n a l y s i s  s h o u l d  n e c e s s a r i l y  t a k e  i n t o  
a c c o u n t  t h e  r e s p o n s e  b y  t h e  c o n s u m e r s  t o  t h e  l o w e r  i m p o r t  p r i c e s  r e s u l t i n g  f r o m  t h e
4 T h e  r e c e n t  t r a d e  a g r e e m e n t  b e t w e e n  m a i n l a n d  C h i n a  a n d  T a i w a n  b e i n g  a  n o t o r i o u s  e x a m p l e .
5 F o r  t h e  s a k e  o f  p r e s e n t i n g  t h e  a r g u m e n t  n o  d i s t i n c t i o n  w i l l  b e  m a d e  o f  i n t e g r a t i o n  p r o c e s s e s  o f  d i f f e r e n t  
‘g e n e r a t i o n s ’ ( ‘s h a l l o w ’ v e r s u s  ‘d e e p e r ’ a g r e e m e n t s ) ,  e a c h  o n e  w i t h  d i f f e r e n t  i m p l i c a t i o n s  f o r  d e v e l o p m e n t  
a n d  g r o w t h .
6 J . V i n e r .  T h e  c u s t o m s  u n i o n  i s s u e .  N e w  Y o r k :  C a r n e g i e  E n d o w m e n t  f o r  I n t e r n a t i o n a l  P e a c e ,  1 9 5 0
7 J . M e a d e  ( 1 9 5 5 ) ,  T h e  t h e o r y  o f  c u s t o m s  u n i o n .  A m s t e r d a m :  N o r t h - H o l l a n d  P u b l i s h i n g  C o m p a n y ,  F .  
G e h r e l s  ( 1 9 5 6 ) .  C u s t o m s  u n i o n  f r o m  a  s i n g l e - c o u n t r y  v i e w p o i n t .  R e v i e w  o f  E c o n o m i c  S t u d i e s ,  v .  2 4 ,  p .  
6 1 - 6 4 ,  R .  L i p s e y  ( 1 9 6 8 ) ,  R .  T h e  t h e o r y  o f  c u s t o m s  u n i o n s :  a  g e n e r a l  s u r v e y .  In :  C A V E S ,  R . ;  J O H N S O N ,  
H .  ( E d s . ) .  R e a d i n g s  in  i n t e r n a t i o n a l  E c o n o m i c s .  H o m e w o o d .  I l l i n o i s :  A E A / I r w i n ,
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t a r i f f  e l i m i n a t i o n  i n  t r a d e  b e t w e e n  p a r t n e r  c o u n t r i e s .  L i p s e y  ( 1 9 5 7 ) 8  a r g u e d  t h a t  V i n e r  
c o n s i d e r e d  o n l y  f i x e d  c o n s u m p t i o n  c o e f f i c i e n t s  a n d  B h a g w a t i  ( 1 9 7 1  ) 9  e m p h a s i z e d  t h a t  
V i n e r  a s s u m e d  a  c o n s t a n t  v o l u m e  o f  i m p o r t s  t h e  o r i g i n  o f  w h i c h  w o u l d  m e r e l y  c h a n g e  
f r o m  t h e  t h i r d  c o u n t r y  t o  t h e  p a r t n e r  c o u n t r y .
A  u n i o n  n e c e s s a r i l y  a l t e r s  r e l a t i v e  p r i c e s  a n d  i n  g e n e r a l  o n e  c o u l d  e x p e c t  t h a t  t h i s  
s h o u l d  l e a d  t o  s o m e  s u b s t i t u t i o n  a m o n g  g o o d s ,  c h a n g i n g  t h e  v o l u m e  o f  t r a d e ,  w i t h  
h i g h e r  p a r t i c i p a t i o n  o f  t h e  c o n s u m p t i o n  o f  c h e a p e r  p r o d u c t s .  T h i s  t e n d s  t o  i n c r e a s e  t h e  
v o l u m e  o f  i m p o r t s  f r o m  t h e  p a r t n e r  c o u n t r y  a n d  t o  r e d u c e  b o t h  t h e  i m p o r t s  f r o m  t h e  
r e s t  o f  t h e  w o r l d  a n d  t h e  c o n s u m p t i o n  o f  d o m e s t i c a l l y  p r o d u c e d  g o o d s .
C o o p e r  &  M a s s e l l  ( 1 9 6 5 ) 1 0  h a v e  s u g g e s t e d  t h a t  t h e  f o r m a t i o n  o f  a  c u s t o m s  u n i o n  
s h o u l d  i d e a l l y  t a k e  p l a c e  i n  t w o  s t e p s ,  f i r s t  a  n o n - d i s c r i m i n a t o r y  r e d u c t i o n  o f  t a r i f f s  f o r  
a l l  t r a d e d  g o o d s  a n d  i n  a  s e c o n d  s t a g e  t h e  a d o p t i o n  o f  p r e f e r e n t i a l  t r e a t m e n t  t o  t h e  
p a r t n e r  c o u n t r y  i n  t h e  u n i o n .  T h e i r  a r g u m e n t  w a s  c r i t i c i z e d  b y  W o n n a c o t t  &  W o n n a c o t t  
( 1 9 8 1  ) 11 : t h e i r  a n a l y s i s  a s s u m e s  t h a t  t h e  t h i r d  c o u n t r y  -  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  -  w o u l d  
p a s s i v e l y  a c c e p t  t h e  d e f i n i t i o n  o f  t h e  c o m m o n  e x t e r n a l  t a r i f f .
T h i s  a l l o w s  f o r  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  a n o t h e r  s o u r c e  o f  w e l f a r e  g a i n  f r o m  a  c u s t o m s  
u n i o n :  i t  m i g h t  b e  n o t  c o n v e n i e n t  t o  u n i l a t e r a l l y  r e d u c e  t a r i f f s  i f  t h i s  c a n  b e  u s e d  i n  a  
n e g o t i a t i n g  p r o c e s s ,  i n  e x c h a n g e  f o r  t h e  r e d u c t i o n  o f  b a r r i e r s  f r o m  t h i r d  c o u n t r i e s .  A s  a  
c o n s e q u e n c e ,  t h e  c o n c l u s i o n  t h a t  a  u n i l a t e r a l  o p e n i n g  t o  t r a d e  i s  s u p e r i o r  t o  a
( n e g o t i a t e d )  a d o p t i o n  o f  d i s c r i m i n a t o r y  s e t  o f  t r a d e  b a r r i e r s  i s  n o t  g r a n t e d  a n y  m o r e .
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A s  a  m a t t e r  o f  f a c t ,  K e m p  &  W a n  ( 1 9 7 6 ) 12 h a v e  i n d i c a t e d  t h a t  t h e r e  e x i s t s  a n  ‘ o p t i m a l  
t a r i f f ’ t h a t  m a k e s  b o t h  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  i n  a  c u s t o m s  u n i o n  a s  w e l l  a s  t h e  r e s t  
o f  t h e  w o r l d  i n  a  b e t t e r  p o s i t i o n  t h a n  b e f o r e ,  b y  m a i n t a i n i n g  t h e  i m p o r t s  o f  p r o d u c t s  
f r o m  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  a t  t h e  s a m e  l e v e l  t h a n  b e f o r e  t h e  f o r m a t i o n  o f  a  u n i o n .
8 R .  L i p s e y ,  T h e  t h e o r y  o f  c u s t o m s  u n i o n s :  t r a d e  d i v e r s i o n  a n d  w e l f a r e .  E c o n o m i c a ,  n . 2 4 ,  p .  4 0 - 6 ,  1 9 5 7
9 J .  B h a g w a t i  ( 1 9 7 1 ) ,  T r a d e - d i v e r t i n g  c u s t o m s  u n i o n s  a n d  w e l f a r e  i m p r o v e m e n t :  a  c l a r i f i c a t i o n .  T h e  
E c o n o m i c  J o u r n a l ,  v .  8 1 ,  n .  3 2 3 ,  p .  5 8 0 - 5 8 7 ,  S e p t .
10 C .  C o o p e r . ;  B .  M a s s e l l  ( 1 9 6 5 ) .  T o w a r d  a  g e n e r a l  t h e o r y  o f  c u s t o m s  u n i o n s  f o r  d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s .  
J o u r n a l  o  P o l i t i c a l  E c o n o m y ,  v .  7 3 ,  n . 5 ,  O c t o b e r
11 P . W o n n a c o t t ,  W o n n a c o t t  ( 1 9 8 1 ) .  I s  u n i l a t e r a l  t a r i f f  r e d u c t i o n  p r e f e r a b l e  t o  a  c u s t o m  u n i o n ?  T h e  c u r i o u s  
c a s e  o f  t h e  m i s s i n g  f o r e i g n  t a r i f f s .  A m e r i c a n  E c o n o m i c  R e v i e w ,  v .  7 1
12 M . K e m p ,  H . W a n  ( 1 9 7 6 ) ,  A n  E l e m e n t a r y  P r o p o s i t i o n  C o n c e r n i n g  t h e  F o r m a t i o n  o f  C u s t o m s  U n i o n  In :  
B H A G W A T I ,  J .  ( E d . ) .  S e l e c t e d  r e a d i n g s  in  i n t e r n a t i o n a l  t r a d e .  M a s s a c h u s s e t t s ,  C A . :  T h e  M I T  P r e s s
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A  r e l a t e d  s e t  o f  i s s u e s  h a s  t o  d o  w i t h  t h e  r e l a t i o n  b e t w e e n  t h e  p r e - u n i o n  t a r i f f s  a n d  t h e  
c o m m o n  e x t e r n a l  t a r i f f  t o  b e  a d o p t e d  b y  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s .  I n  g e n e r a l  i t  c a n  b e  
s a i d  t h a t :  i )  t h e  u n i o n  w i l l  i m p r o v e  r e s o u r c e  a l l o c a t i o n  i f  t h e  p r e - u n i o n  t a r i f f s  w e r e  h i g h  
e n o u g h  t o  c o m p l e t e l y  e l i m i n a t e  i n t e r n a t i o n a l  t r a d e .  I n  t h i s  c a s e  t h e r e  w i l l  b e  p u r e  t r a d e  
c r e a t i o n  a n d  n o  t r a d e  d i v e r s i o n  e f f e c t  a n d  i i )  t h e  m a g n i t u d e  o f  t h e  b e n e f i t  d e p e n d s  o n  
t h e  d i f f e r e n c e s  i n  c o s t s  b e t w e e n  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s .  T h e  l a r g e r  t h e s e  
d i f f e r e n c e s  t h e  g r e a t e r  t h e  b e n e f i t s  o f  t h e  u n i o n .
W h a t  a l l o w s  a  g i v e n  c o u n t r y  t o  h a v e  s o c i a l  g a i n s  w i t h  t h e  f o r m a t i o n  o f  a  u n i o n  i s  t h e  
p o s s i b i l i t y  t h a t  t h e r e  m i g h t  b e  b e n e f i t s  t o  i t s  c o n s u m e r s  f o l l o w i n g  t h e  f o r m a t i o n  o f  t h e  
u n i o n ,  a n d  t h o s e  b e n e f i t s  c a n  m o r e  t h a n  c o m p e n s a t e  t h e  l o s s e s  o b t a i n e d  i n  t h e  
p r o d u c t i o n  s i d e .
I n  s u m m a r y ,  e v e n  f r o m  a  p u r e l y  s t a t i c  p e r s p e c t i v e  i t  i s  n o t  e a s y  t o  m a k e  c a t e g o r i c a l  a  
p rio ri  a f f i r m a t i v e s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  c o n v e n i e n c e  o f  f o r m i n g  a  c u s t o m s  u n i o n .  S t i l l  
o t h e r  e l e m e n t s ,  s u c h  a s  c h a n g e s  i n  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  c a n  c o n t r i b u t e  t o  a f f e c t  t h e  
p e r c e p t i o n  o f  g a i n  o r  l o s s  f r o m  a d h e r i n g  t o  a  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t .
II.2.1 - The role of the terms of trade, tariff revenue and other attributes
M o s t  o f  t h e  t h e o r y  o n  d i s c r i m i n a t o r y  t a r i f f  t r e a t m e n t  u n t i l  t h e  1 9 6 0 s  d i d  n o t  t a k e  i n t o  
a c c o u n t  t h e  e f f e c t s  o f  t h e  c r e a t i o n  o f  a  u n i o n  o n  t h e  t e r m s  o f  t r a d e ,  b o t h  b e t w e e n  t h e  
c o u n t r i e s  f o r m i n g  t h e  u n i o n  a n d  b e t w e e n  t h e m  a n d  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d .  G e h r e l s  
( 1 9 5 6 )  d i d  n o t  e v e n  c o n s i d e r  t h e  p o s s i b i l i t y  o f  a  w o r s e n i n g  o f  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  
f o l l o w i n g  t h e  f o r m a t i o n  o f  a  u n i o n ,  s i n c e  t h e  e f f e c t s  o v e r  c o n s u m p t i o n  w o u l d  a l w a y s  b e  
p o s i t i v e ,  h e n c e  w e l f a r e  i m p r o v i n g .
B u t  a  d i s c r i m i n a t o r y  r e d u c t i o n  o f  b a r r i e r s  a f f e c t s  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  b o t h  i n  t h e  s h o r t
a n d  i n  t h e  l o n g  r u n ,  v i a  t r a d e  d i v e r s i o n ,  t h e  a d j u s t m e n t s  i n  t h e  e x c h a n g e  r a t e  a n d  t h e
1 ^
c h a n g e s  i n  p r o d u c t i v i t y  a n d  i n  r e a l  i n c o m e  ( B a l a s s a  ( 1 9 6 4 ) ) .
W i t h  z e r o  t a x  o n  c o n s u m p t i o n  t h e  h i g h e r  t h e  v o l u m e  o f  t r a d e  a m o n g  p a r t n e r  c o u n t r i e s  
i n  r e l a t i o n  t o  t r a n s a c t i o n s  w i t h  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  t h e  m o r e  p r o b a b l e  t h e  p o s i t i v e  
e f f e c t s  o n  c o n s u m p t i o n .  A l s o ,  t h e  h i g h e r  t h e  p r e - u n i o n  t a r i f f  t h e  b i g g e r  t h e  d i s t o r t i o n  i n
13 B . B a l a s s a  ( 1 9 6 4 ) .  T e o r í a  d e  l a  i n t e g r a c i ó n  e c o n ó m i c a .  M é x i c o :  U n i ó n  T i p o g r á f i c a  E d i t o r i a l  H i s p a n o ­
A m e r i c a n a
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c o n s u m p t i o n ,  h e n c e  t h e  h i g h e r  t h e  g a i n  f r o m  i t s  e l i m i n a t i o n .  A n d  t h e  m o r e  c o m p e t i t i v e  
t h e  p r o d u c t i v e  s t r u c t u r e s  o f  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  t h e  m o r e  a d v a n t a g e o u s  t h e  
s u b s t i t u t i o n  o f  p r o d u c t s  i m p o r t e d  f r o m  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  a n d  h e n c e  m o r e  i n t e n s e
1A
t h e  p o s i t i v e  i m p a c t s  o n  c o n s u m p t i o n ' 4 .
F o r  K e m p  ( 1 9 6 9 ) 1 5  a n d  K e m p / W a n  ( 1 9 7 6 )  p r e f e r e n t i a l  t r a d e  a g r e e m e n t s  c a n  b e  s e e n  
a s  b u i l d i n g  b l o c k s  t o w a r d s  t h e  a c h i e v e m e n t  o f  f r e e  t r a d e .  T h e r e  e x i s t s  a  v e c t o r  o f  
c o m m o n  t a r i f f s  t h a t  h o l d  i n t e r n a t i o n a l  p r i c e s  c o n s t a n t ,  t h e r e f o r e  t r a d e  a n d  t h e  w e l f a r e  
o f  n o n - m e m b e r s  o f  t h e  u n i o n ,  a t  t h e  s a m e  l e v e l  a s  i n i t i a l l y ,  a n d  i n d e p e n d e n t l y  o f  t h e  
n u m b e r  o f  c o u n t r i e s  a n d  g o o d s  c o n s i d e r e d .
M u n d e l l  ( 1 9 6 4 ) 1 6  i n t r o d u c e s  a  n e w  v a r i a b l e ,  p u b l i c  a c c o u n t s .  T h e  e f f e c t  o f  t a r i f f s  o n  
p r i c e s  c a n  b e  p a r t i a l l y  c o m p e n s a t e d  b y  t h e  i m p a c t  o f  t a r i f f  r e v e n u e  o n  t o t a l  f i s c a l  
r e v e n u e .  A  t a r i f f - r e d u c i n g  c o u n t r y  w i l l  s u f f e r  l o s s  o f  r e v e n u e ,  t h a t  h a s  t o  b e  
c o m p e n s a t e d  b y  i n c r e a s e  i n  t a x e s  o r  t h e  r e d u c t i o n  i n  p u b l i c  e x p e n d i t u r e s .  T h e  f i n a l  
r e s u l t  w i l l  d e p e n d  o n  t h e  w a y  t h e  g o v e r n m e n t  a d o p t s  t o  c o m p e n s a t e  f o r  t h i s  l o s s  i n  
p r i c e s .
A s  a  c o n s e q u e n c e  i t  i s  n o t  p o s s i b l e  t o  i n f e r  a  p r i o r i  i f  t h e  w e l f a r e  o f  t h e  t a r i f f - r e d u c i n g  
c o u n t r y  w i l l  i m p r o v e  o r  w o r s e n ,  g i v e n  t h a t  t h e r e  a r e  e q u i l i b r i u m  p o s i t i o n s  t h a t  a r e  
c o n s i s t e n t  w i t h  b o t h  o u t c o m e s .  A l s o ,  s o m e  t a r i f f  r e d u c t i o n s  n e c e s s a r i l y  i m p r o v e  t h e  
t e r m s  o f  t r a d e  o f  t h e  c o u n t r i e s  p a r t i c i p a t i n g  i n  t h e  u n i o n  v is -a -v is  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d .  
T h i s  i s  s o  w h e n  t h o s e  c o u n t r i e s  r e d u c e  t a r i f f s  i n  a  w a y  t h a t  p r e s e r v e s  t h e i r  i n t r a - u n i o n  
t e r m s  o f  t r a d e  a t  t h e  o r i g i n a l  l e v e l .
T h i s  l e a d s  t o  s o m e  g e n e r i c  a f f i r m a t i v e s  ( M u n d e l l  ( 1 9 6 4 ) ) :  1 -  a  d i s c r i m i n a t o r y  t a r i f f  
r e d u c t i o n  b y  a  g i v e n  c o u n t r y  i m p r o v e s  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  o f  i t s  p a r t n e r  i n  r e l a t i o n  b o t h  
t o  t h e  t a r i f f - r e d u c i n g  c o u n t r y  a s  w e l l  a s  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d ,  b u t  t h e  t e r m s  
o f  t r a d e  o f  t h e  t a r i f f - r e d u c i n g  c o u n t r y  m a y  i m p r o v e  o r  w o r s e n  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  r e s t  o f  
t h e  w o r l d ;  2  -  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  i m p r o v e m e n t  i n  t h e  p a r t n e r  c o u n t r y  w i l l  b e  h i g h e r  t h e  
m o r e  i n t e n s e  t h e  t a r i f f  r e d u c t i o n .  H e n c e  t h e  g a i n s  a c c r u i n g  f r o m  a  f r e e  t r a d e  a r e a  w i l l
14 B y  t h e  s a m e  t o k e n ,  t h e  h i g h e r  t h e  d e g r e e  o f  c o m p l e m e n t a r i t i e s  b e t w e e n  d o m e s t i c  p r o d u c t i o n  a n d  t h e  
p r o d u c t s  f r o m  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  t h e  l o w e r  t h e  p r o b a b i l i t y  o f  t h e s e  p o s i t i v e  e f f e c t s .
15 M .  K e m p  ( 1 9 6 9 ) .  S o m e  i m p l i c a t i o n s  o f  v a r i a b l e  r e t u r n s  t o  s c a l e .  C a n a d i a n  J o u r n a l  o f  E c o n o m i c s ,  v . 2 ,  
n .  3 ,  p .  4 0 3 - 4 1 5 .
16 R .  M u n d e l l  ( 1 9 6 4 )  T a r i f f  p r e f e r e n c e s  a n d  t h e  t e r m s  o f  t r a d e .  M a n c h e s t e r :  M a n c h e s t e r  S c h o o l  o f  
E c o n o m i c  a n d  S o c i a l  S t u d i e s ,  n .  3 2 ,  p . 1 - 1 3 .
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b e  b i g g e r  t h e  h i g h e r  t h e  o r i g i n a l  t a r i f f  l e v e l  o f  t h e  p a r t n e r  c o u n t r y ;  3  -  i t  i s  n o t  p o s s i b l e  
t o  e s t a b l i s h  e x - a n t e  t h e  s e t  o f  t a r i f f s  t h a t  w i l l  i m p r o v e  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  o f  t h e  
p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s .  I t  i s  p o s s i b l e  t h a t  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  o f  o n e  o f  t h e m  w o r s e n s  i n  
r e l a t i o n  t o  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d ;  4  -  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  o f  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  a s  
a  w h o l e  w i l l  i m p r o v e  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d ,  b e c a u s e  t h e  j o i n t  t r a d e  b a l a n c e  
i n  r e l a t i o n  t o  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  w i l l  i m p r o v e ,  w h e r e a s  t h e  t r a d e  b a l a n c e  o f  e a c h  
c o u n t r y  i n d i v i d u a l l y  w i t h  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  w i l l  d e t e r i o r a t e  a n d  5  -  i f  t h e r e  a r e  
c o m p l e m e n t a r i t i e s  b e t w e e n  t h e  p r o d u c t s  o f  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  a n d  t h o s e  o f  t h e  
r e s t  o f  t h e  w o r l d  t h e r e  i s  a  p o s s i b i l i t y  t h a t  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  o f  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  
i m p r o v e  i n  r e l a t i o n  t o  a l l  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s .
1 7
F f r e n c h - D a v i s  ( 1 9 7 9 )  a d d s  a  n e w  c o m p o n e n t :  t h e  p o w e r  t h a t  j o i n t  n e g o t i a t i o n s  b y  
p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  p r o v i d e  i n  t e r m s  o f  i n f l u e n c i n g  t h e  i n t e r n a t i o n a l  m a r k e t ,  w h e n  
t h e  j o i n t  i m p o r t s  b y  t h o s e  c o u n t r i e s  a c c o u n t  f o r  a  s i g n i f i c a n t  s h a r e  o f  t h e  w o r l d  
p r o d u c t i o n .
F o r  ‘ n o n - s m a l l ’ c o u n t r i e s  i f  t h e  e x c h a n g e  r a t e  i s  n o t  f i x e d  t h e  a d j u s t m e n t  o f  t e r m s  o f  
t r a d e  h a s  f u r t h e r  i m p l i c a t i o n s  ( B a l a s s a  ( 1 9 6 4 ) ) .  T r a d e  d i v e r s i o n  h a s  a n  i m m e d i a t e  
i m p a c t  o n  t h e  p r i c e  r e l a t i o n  f o r  t h e  u n i o n ,  r e d u c i n g  i m p o r t  p r i c e s  a n d  i n c r e a s i n g  e x p o r t  
p r i c e s .  T r a d e  b a l a n c e  i s  a f f e c t e d  a n d  t h i s  i m p a c t s  n e g a t i v e l y  t h e  c u r r e n c y  o f  a  
p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r y  w i t h  h i g h  p r e - u n i o n  t a r i f f s .
T h i s  i s  a  s u m m a r y  p r e s e n t a t i o n  o f  t h e  b a s i c  t h e o r y  o f  c u s t o m s  u n i o n .  A s  s e e n ,  i t  i s  
e s s e n t i a l l y  f o c u s e d  o n  t h e  e f f e c t s  o f  a  c o m m o n  e x t e r n a l  t a r i f f  o n  w e l f a r e .  T h e  n e x t  
s u b - S e c t i o n  i n t r o d u c e s  a  n e w  d i m e n s i o n ,  b y  p r e s e n t i n g  t h e  l i n k s  b e t w e e n  p r e f e r e n t i a l  
t r a d e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .
II.2.2 -  Discriminatory preferences and economic development
E c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a s  s u c h  h a s  n o t  b e e n  e x p l i c i t l y  c o n s i d e r e d  i n  t r a d e  t h e o r y .  T h e  
f o l l o w i n g  p a r a g r a p h s  s h o w ,  h o w e v e r ,  s o m e  a s p e c t s  t h a t  b r i n g  t h e  t h e o r y  o f  r e g i o n a l  
i n t e g r a t i o n  c l o s e  t o  s o m e  o f  t h e  c o n c e r n s  t h a t  c h a r a c t e r i z e  t h e  l i t e r a t u r e  o n  
d e v e l o p m e n t .
17 R . F f r e n c h - D a v i s  ( 1 9 7 9 ) .  E c o n o m í a  i n t e r n a c i o n a l :  t e o r í a s  y  p o l í t i c a s  p a r a  e l  d e s a r r o l l o .  M é x i c o :  F o n d o  
d e  C u l t u r a  E c o n ó m i c a .
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T h e  f i r s t  a s p e c t  t o  c o n s i d e r  i s  t h a t  o n e  o f  t h e  e f f e c t s  o f  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  i s ,  o f  
c o u r s e ,  t h e  r e - l o c a t i o n  o f  p r o d u c t i o n .  S e c o n d l y ,  t h e r e  a r e  ‘ n o n - e c o n o m i c ’ a r g u m e n t s  
a s s o c i a t e d  t o  s o c i a l  o b j e c t i v e s  w h i c h  s t e m  f r o m  t h e  h i g h  v a l u e  g i v e n  b y  e c o n o m i c  
a g e n t s  -  i n  t h e  c o u n t r i e s  p a r t i c i p a t i n g  i n  a n  i n t e g r a t i o n  e x e r c i s e  -  t o  t h e  d e v e l o p m e n t  
o f  s p e c i f i c  p r o d u c t i v e  s e c t o r s ,  m a n u f a c t u r i n g  i n  p a r t i c u l a r .
1 f i
F o r  i n s t a n c e ,  H . J o h n s o n  ( 1 9 6 5 )  c o n s i d e r s  t h a t  g i v e n  t h e  e x i s t e n c e  o f  ‘ n o n - e c o n o m i c ’ 
o b j e c t i v e s  t h e  a d h e s i o n  t o  a  u n i o n  i s  a  r a t i o n a l  w a y  o f  r e d u c i n g  o r  e l i m i n a t i n g  
d i v e r g e n c e s  b e t w e e n  p r i v a t e  a n d  s o c i a l  c o s t s :  i n  v i e w  o f  t h e  p r e f e r e n c e  f o r  s o m e  
s e c t o r  ( m a n u f a c t u r i n g )  t h e  g o v e r n m e n t  w i l l  r a i s e  p r o t e c t i o n  t o  t h e  p o i n t  w h e r e  t h e  
‘ c o l l e c t i v e  m a r g i n a l  u t i l i t y  d e r i v e d  f r o m  t h e  c o l l e c t i v e  c o n s u m p t i o n  o f  d o m e s t i c  
i n d u s t r i a l  a c t i v i t y ’ w i l l  b e  e q u a l  t o  t h e  e x c e s s  p r i v a t e  m a r g i n a l  c o s t  o f  p r o d u c t i o n  i n  t h e  
i n d u s t r i a l  s e c t o r .  A  d i s c r i m i n a t o r y  t a r i f f  r e d u c t i o n  a l l o w s  a  g i v e n  c o u n t r y  t o  p r o v i d e  t o  
i t s  p a r t n e r  a n  i n c r e a s e  i n  i t s  e x p o r t s  a n d  i n  i t s  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  w i t h o u t  l o s i n g  i t s  
o w n  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n ,  b y  m e a n s  o f  t h e  d i v e r s i o n  o f  i m p o r t s  f r o m  t h i r d  c o u n t r i e s .
A c c o r d i n g  t o  t h i s  v i e w  o n l y  c o u n t r i e s  w i t h  s i m i l a r  d e g r e e s  o f  p r e f e r e n c e  f o r  i n d u s t r i a l  
p r o d u c t i o n  w i l l  b e  i n  a  p o s i t i o n  t o  b e n e f i t  f r o m  t h e  t a r i f f  r e d u c t i o n  s c h e m e s .  I t  f o l l o w s  
t h a t  a d h e r i n g  t o  a  u n i o n  m i g h t  b e  a t t r a c t i v e  t o  c o u n t r i e s  w i t h  c o m p a r a t i v e  
d i s a d v a n t a g e s  i n  t h e  i n t e r n a t i o n a l  m a r k e t  f o r  m a n u f a c t u r e s .
1Q
M e a d e  ( 1 9 5 1  ) 19 a r g u e d  t h a t  a  u n i o n  w i l l  l e a d  t o  a n  e f f i c i e n t  u s e  o f  r e s o u r c e s  i f  f o r m e d  
b y  e c o n o m i e s  p o t e n t i a l l y  s i m i l a r ,  f o r  i n  a  u n i o n  w i t h  p o t e n t i a l l y  c o m p l e m e n t a r y  
e c o n o m i e s  t h e r e  i s  l e s s  c h a n c e s  f o r  t r a d e  c r e a t i o n .
C . C o o p e r / B .  M a s s e l l  ( 1 9 6 5 ) 2 0  a l s o  g i v e  e m p h a s i s  t o  t h e  s o c i a l  v a l u e  o f  
i n d u s t r i a l i z a t i o n .  W i t h  t a r i f f  a n d  r e v e n u e - s h a r i n g  r u l e s  d e t e r m i n e d  i n  a  r a t i o n a l  w a y  
t h e r e  w i l l  b e  a  t a r i f f  t h a t  i s  ‘ P a r e t o  o p t i m a l ’ , l e a d i n g  t o  w e l f a r e  a n d  n a t i o n a l  i n c o m e  
l e v e l s  s o  t h a t  n o  c o u n t r y  c a n  b e  b e t t e r  o f f  w i t h o u t  r e d u c i n g  i t s  p a r t n e r  w e l f a r e .  A n  
o p t i m a l  s o l u t i o n  r e q u i r e s  t h a t  e a c h  c o u n t r y  t a k e s  i n t o  a c c o u n t  t h e  d i s e c o n o m i e s  
g e n e r a t e d  b y  i t s  o w n  p r o d u c t i o n ,  h e n c e  s o m e  f o r m  o f  c o m p e n s a t i o n  s h o u l d  b e
18 H .  J o h n s o n  ( 1 9 6 5 ) .  T h e  e c o n o m i c  t h e o r y  o f  p r o t e c t i o n i s m ,  t a r i f f  b a r g a i n i n g  a n d  t h e  f o r m a t i o n  o f  
c u s t o m s  u n i o n s .  J o u r n a l  o f  P o l i t i c a l  E c o n o m y ,  n .  7 3 ,  p .  2 5 6 - 8 3 .
19 J .  M e a d e  ( 1 9 5 1 ) ,  T h e  r e m o v a l  o f  t r a d e  b a r r i e r s :  t h e  r e g i o n a l  v e r s u s  t h e  u n i v e r s a l  a p p r o a c h ,  
E c o n o m i c a ,  M a y
20 O p . c i t
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e n v i s a g e d .  I t  f o l l o w s  t h a t  a  u n i o n  c a n  p r o v i d e  g a i n s  t o  a l l  p a r t i c i p a n t s ,  a n d  e v e n  m o r e  
s o  i f  c o m b i n e d  t o  s u b s i d i e s  a n d  c o m p a r a b l e  c o m p e n s a t o r y  p o l i c i e s .
T h i s  o f  c o u r s e  l e a d s  t o  t h e  i s s u e  o f  t h e  m e c h a n i s m s  f o r  r e d i s t r i b u t i n g  t h e  r e v e n u e
O-l
f o l l o w i n g  t h e  c o m m o n  e x t e r n a l  t a r i f f .  A c c o r d i n g  t o  B h a g w a t i /  P a n a g a r i y a  ( 1 9 9 6 )  e v e n  
i f  t r a d e  c r e a t i o n  s u r p a s s e s  t r a d e  d i v e r s i o n  a n  i n d i v i d u a l  c o u n t r y  m i g h t  l o s e ,  i n  v i e w  o f  
t h e  a d v e r s e  e f f e c t s  a s s o c i a t e d  t o  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  t a r i f f  r e v e n u e .  T h i s  r e d i s t r i b u t i o n  
f o l l o w s  f r o m  t h e  c h a n g e s  i n  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  w i t h i n  t h e  u n i o n .  W h e n  a  c o u n t r y  
r e d u c e s  i t s  t a r i f f s  o n  t h e  i m p o r t s  f r o m  a  p a r t n e r  c o u n t r y  w i t h o u t  r e d u c i n g  t h e  b a r r i e r s  
o n  i m p o r t s  f r o m  t h i r d  c o u n t r i e s  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  c h a n g e  i n  f a v o r  o f  t h e  p a r t n e r  
c o u n t r y .  T h e  e x t e n s i o n  o f  t h e  l o s s  f o r  t h e  t a r i f f - r e d u c i n g  c o u n t r y  w i l l  d e p e n d  o n  t h e  
d e g r e e  o f  p r e f e r e n t i a l  a c c e s s  t o  m a r k e t  g r a n t e d  t o  t h e  p a r t n e r  i n  c o m p a r i s o n  t o  t h e  
p r e f e r e n c e s  a c t u a l l y  r e c e i v e d .
T a k i n g  i n t o  a c c o u n t  t h e  p o s s i b i l i t i e s  o f  c o m p e n s a t o r y  m e c h a n i s m s  a n d  i n  a  m o d e l  o f  
r e f e r e n c e  w i t h  t h r e e  c o u n t r i e s  i t  c a n  b e  s a i d  t h a t :  i )  c o u n t r i e s  t h a t  d o  n o t  b e l o n g  t o  t h e  
u n i o n  m i g h t  b e  n o t  a f f e c t e d ,  i f  t h e  i m p o r t s  o f  t h e i r  p r o d u c t s  a r e  m a i n t a i n e d  a t  t h e  s a m e  
o r  c o m p a r a b l e  l e v e l s  a s  b e f o r e  t h e  u n i o n ;  i i )  a  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r y  m a y  g a i n  i n  w e l f a r e  
i f  t h e  l o s s  i n  t e r m s  o f  t a r i f f  r e v e n u e  i s  l e s s  t h a n  t h e  g a i n s  t h a t  a c c r u e  t o  p r o d u c e r s  a n d  
c o n s u m e r s  a n d  i i i )  i n  a  m o d e l  o f  u n i o n  w i t h  t w o  c o u n t r i e s  a n d  t a r i f f  r e d u c t i o n  i n  o n e  o f  
t h e m  t h e r e  w i l l  n e c e s s a r i l y  b e  w e l f a r e  g a i n s  t o  t h e  s e c o n d  o n e ,  a s  i t s  e x p o r t s  t o  t h e  
p a r t n e r  c o u n t r y  w i l l  i n c r e a s e .
A l s o ,  r e l a x i n g  t h e  c o n d i t i o n  o f  h o r i z o n t a l  s u p p l y  c u r v e  a l l o w s  f o r  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  t h e  
e f f e c t s  o n  r e l a t i v e  p r i c e s  s t e m m i n g  f r o m  a  d i s c r i m i n a t o r y  t a r i f f  a n d  t h e  c h a n g e s  i n  
t r a d e  f l o w s ,  a s  i t  t a k e s  i n t o  a c c o u n t  t h e  a c t u a l  c o s t  c o n d i t i o n s  a n d  t h e  p r o c e s s  o f  p r i c e  
f o r m a t i o n  ( H e f f e r n a n / S i n c l a i r  ( 2 0 0 4 ) ,  P o m f r e t  ( 1 9 9 7 ) ) .  A  u n i o n  b e t w e e n  c o u n t r i e s  A  
a n d  B  w i l l  p r o v o k e  l o s s e s  o n  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  a n d  t h e  u n i o n  w i l l  c e r t a i n l y  h a v e  
g a i n s .  B u t  t h e  n e t  o u t c o m e  i n  t e r m s  o f  u n i v e r s a l  w e l f a r e  w i l l  d e p e n d  o n  t h e  l o s s e s  i n  
t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  s u r p a s s i n g  o r  b e i n g  l e s s e n  t h a n  t h e  g a i n s  i n  c o u n t r i e s  A  a n d  B .  I t  
f o l l o w s ,  o f  c o u r s e ,  t h a t  t h e  j o i n t  o p e r a t i o n  o f  c o u n t r i e s  A  a n d  B  i n  t h e  i n t e r n a t i o n a l
21
J .  B h a g w a t i ,  A  P a n a g a r y i a  ( 1 9 9 6 ) ,  P r e f e r e n t i a l  t r a d i n g  a r e a s  a n d  m u l t i l a t e r a l i s m :  s t r a n g e r s ,  f r i e n d s  o r  
f o e s ?  In  J .  B h a g w a t i ,  A  P a n a g a r y i a  ( O r g s . ) .  T h e  e c o n o m i c s  o f  p r e f e r e n t i a j _ t r a d e  a g r e e m e n t s .  
W a s h i n g t o n ,  D . C . :  A m e r i c a n  E n t e r p r i s e  I n s t i t u t e  P r e s s ,  p .  1 -  7 8
S .  H e f f e r n a n ,  P .  S i n c l a i r  ( 1 9 9 0 ) ,  M o d e r n  i n t e r n a t i o n a l  e c o n o m i c s ,  O x f o r d :  B a s i l  B l a c k w e l l  L t d .22
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m a r k e t  p r o v i d e s  t h e m  w i t h  a  n e g o t i a t i n g  c a p a c i t y  t h a t  s u r p a s s e s  t h e  s u m  o f  t h e i r  
i n d i v i d u a l  c a p a c i t i e s .
C o r d e n  ( 1 9 7 2 ) 2 3  p i o n e e r e d  t h e  a n a l y s i s  o f  e c o n o m i e s  o f  s c a l e  i n  t h e  f o r m a t i o n  o f  
c u s t o m s  u n i o n .  A s s u m i n g  e c o n o m i e s  o f  s c a l e  i n t e r n a l  t o  t h e  f i r m ,  f r o m  t h e  m o m e n t  a  
u n i o n  i s  f o r m e d  o n e  o f  t h e  c o u n t r i e s  w i l l  d o m i n a t e  t h e  j o i n t  m a r k e t ,  e l i m i n a t i n g  
p r o d u c t i o n  i n  t h e  o t h e r .  T o t a l  c o s t s  w i l l  b e  r e d u c e d ,  d u e  t o  s p e c i a l i z a t i o n .  T h e  l o s s e s  
f o r  t h e  p a r t n e r  c o u n t r y  w i l l  b e  e q u a l  t o  t h e  l o s s  o f  t a r i f f  r e v e n u e  o n  t h e  p r o d u c t s  
o r i g i n a l l y  i m p o r t e d  f r o m  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d .
T h i s  m o d e l  c o n t r i b u t e s  t o  s e e i n g  t h e  f o r m a t i o n  o f  a  c u s t o m s  u n i o n  a s  a n  o p p o r t u n i t y  t o  
e x p l o i t  l o w e r  p r o d u c t i o n  c o s t s .  T h e  l o g i c  o f  r e g i o n a l  p r e f e r e n c e s  b e c o m e s  a s s o c i a t e d  
t o  t h e  r e c i p r o c a l  e x c h a n g e  o f  c o n c e s s i o n s  i n  t h o s e  s e c t o r s  w i t h  e c o n o m i e s  o f  s c a l e  o r  
w h e r e  t h e  e x p a n s i o n  o f  i n t r a - i n d u s t r i a l  t r a d e  l e a d s  t o  l o w e r  a d j u s t m e n t  c o s t s .
T h e s e  a r g u m e n t s  l o o k  p a r t i c u l a r l y  s u i t a b l e  t o  e x p l a i n  t h e  g o o d  w i l l  o f  s m a l l e r  c o u n t r i e s  
t o  j o i n  c u s t o m s  u n i o n s  ( D e v l i n / G i o r d a n o  ( 2 0 0 4 ) 2 4 ) .  O n e  o f  t h e  r i s k s  a  c o u n t r y  i n c u r s  i n  
j o i n i n g  a  u n i o n  i s ,  t h e r e f o r e ,  t h e  p o s s i b i l i t y  t h a t  i t  b e  f o r c e d  i n t o  c h a n g i n g  i t s  p r o d u c t i v e  
r e s o u r c e s  f r o m  s e c t o r s  w i t h  i n c r e a s i n g  r e t u r n s  t o  o t h e r  s e c t o r s ,  p r o d u c e r s  o f  i t e m s  
d e m a n d e d  b y  t h e  p a r t n e r  c o u n t r y ,  b u t  w h e r e  p r o d u c t i o n  t a k e s  p l a c e  w i t h  c o n s t a n t  
c o s t s .
B u t  i n t e g r a t i o n  p r o c e s s e s  m i g h t  c o m p r i s e  a l s o  c o s t s ,  a n d  n o t  o n l y  b e n e f i t s .  A c c o r d i n g  
t o  D e v l i n  &  F f r e n c h - D a v i s  ( 1 9 9 8 ) 2 5  a m o n g  t h e  m o s t  c o m m o n  c o s t s  a r e :  i )  p r e f e r e n c e s  
a m o n g  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  m i g h t  d i v e r t  t r a d e  f l o w s  f r o m  e f f i c i e n t  f i r m s  l o c a l i z e d  i n  
t h i r d  c o u n t r i e s  t h a t  d o  n o t  b e l o n g  t o  t h e  u n i o n ,  e v e n t u a l l y  a f f e c t i n g  t h e  e f f i c i e n c y  o f  
t h e s e  f i r m s ;  i i )  i n t e g r a t i o n  a g r e e m e n t s  m a y  i m p r o v e  t e r m s  o f  t r a d e  a m o n g  p a r t i c i p a n t  
c o u n t r i e s ,  a t  t h e  c o s t  o f  t h i r d  c o u n t r i e s ,  t h u s  s t i m u l a t i n g  t h e  p r e f e r e n c e  m a r g i n s  a n d  
b a r r i e r s  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d ;  i i i )  w i t h  a s y m m e t r y  i n  t a r i f f  l e v e l s  o f  t h e  
p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  b e f o r e  t h e  u n i o n  t h e  l o s s  o f  f i s c a l  r e v e n u e  f o l l o w i n g  t h e
23 M .  C o r d e n  ( 1 9 7 2 ) ,  E c o n o m i e s  o f  s c a l e  a n d  c u s t o m s  u n i o n  t h e o r y .  J o u r n a l  o f  P o l i t i c a l  E c o n o m y ,  n .  8 0 ,  
p .  4 6 5 - 7 2 .
4 R .  D e v l i n ,  P .  G i o r d a n o  ( 2 0 0 4 )  T h e  o l d  a n d  n e w  r e g i o n a l i s m :  b e n e f i t s ,  c o s t s  a n d  i m p l i c a t i o n s  f o r  t h e  
F T A A .  In :  A  E s t e v a d e o r d a l .  e t  a l .  I n t e g r a t i n g  t h e  A m e r i c a s  -  F T A A  a n d  b e y o n d .  C a m b r i d g e ,  M A :  H a r v a r d  
U n i v e r s i t y  P r e s s ,  p .  1 4 3 - 8 6 .
25 R .  D e v l i n ,  R .  F f r e n c h - D a v i s  ( 1 9 9 8 ) ,  T o w a r d s  a n  e v a l u a t i o n  o f  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  in  L a t i n  A m e r i c a  in  
t h e  1 9 9 0 s .  In :  T E U N I S S E N ,  J .  ( O r g . ) .  R e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  a n d  m u l t i l a t e r a l  c o o p e r a t i o n  in  t h e  g l o b a l  
e c o n o m y .  T h e  H a g u e :  F O N D A D .
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l i b e r a l i z a t i o n  p r o c e s s  c a n  h a v e  s i g n i f i c a n t  p e r v e r s e  d i s t r i b u t i v e  e f f e c t s ;  i v )  a n  
i n t e g r a t i o n  s c h e m e  m a y  a t t r a c t  f o r e i g n  d i r e c t  i n v e s t m e n t  a t  t h e  e x p e n s e  o f  o t h e r  
c o u n t r i e s  w h o s e  e c o n o m i e s  w o u l d  b e  m o r e  a t t r a c t i v e  u n d e r  f r e e - t r a d e ;  v )  t h e  b e n e f i t s  
o f  i n t e g r a t i o n  a r e  o f t e n  d i s t r i b u t e d  a s y m m e t r i c a l l y  a m o n g  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  a n d  
t e n d  t o  b e  c o n c e n t r a t e d  i n  s o m e  c o u n t r i e s ;  v i )  t h e  p r o l i f e r a t i o n  o f  p r e f e r e n t i a l  
a g r e e m e n t s  i m p l i e s  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  d u e  t o  t h e i r  s u p e r i m p o s i t i o n ,  g i v e s  m a r g i n  t o  
‘ r e n t - s e e k i n g ’ b e h a v i o r  a n d  m a k e s  i t  m o r e  d i f f i c u l t  t o  i d e n t i f y  g a i n s  a m o n g  c o u n t r i e s ;  
v i i )  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  g e n e r a t e  d e f e n s i v e  r e a c t i o n  b y  t h i r d  c o u n t r i e s ,  l e a d i n g  a  
g i v e n  c o u n t r y  t o  a d h e r e  n o t  b e c a u s e  i t  i s  t h e  b e s t  o p t i o n ,  b u t  b e c a u s e  o f  t h e  p o t e n t i a l  
c o s t s  o f  n o t  p a r t i c i p a t i n g ;  v i i i )  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  d i v e r t s  t h e  a t t e n t i o n  f r o m  m u l t i l a t e r a l  
n e g o t i a t i o n s  a n d  m i g h t  e v e n t u a l l y  r e d u c e  t h e  s t i m u l u s  t o  a  u n i l a t e r a l  t r a d e  o p e n i n g .
T h i s  l e a d s  t o  t h e  d i s c u s s i o n  a b o u t  t h e  a d e q u a t e  n u m b e r  o f  c o u n t r i e s  t o  f o r m  a  u n i o n ,  
a s  w e l l  a s  t o  t h e  d e b a t e  a b o u t  t h e  ‘ n a t u r a l  p a r t n e r ’ t o  f o r m  a  u n i o n .  R e s u l t s  v a r y  w h e n  
t h e  n u m b e r  o f  c o u n t r i e s  c h a n g e s  a n d  t h e r e  i s  n o  c o n s e n s u s  w i t h  r e g a r d  t o  a  c r i t e r i o n  
t o  i d e n t i f y  t h e  o p t i m a l  n u m b e r  o f  p a r t n e r s  n o r  t h e  i d e a l  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  t h e  c o u n t r i e s  
t h a t  m i g h t  b e  c a n d i d a t e s  t o  b e  p a r t n e r s  i n  a  u n i o n .
B a l a s s a  ( 1 9 6 4 )  r e f e r s  t o  J . V i n e r  ( 1 9 6 0 ) ,  J .  M e a d e  ( 1 9 5 1 )  a n d  J .  T i n b e r g e n  ( 1 9 5 9 ) 2 6  a s  
a d v o c a t i n g  t h e  i d e a  t h a t  i f  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  p a r t i c i p a n t s  d o e s  n o t  i n c l u d e  
c o u n t r i e s  w i t h  e c o n o m i c  s t r u c t u r e s  t o t a l l y  d i f f e r e n t  t h a n  t h o s e  o f  t h e  o r i g i n a l  
p a r t i c i p a n t s ,  t h e  b i g g e r  t h e  n u m b e r  o f  c o u n t r i e s  p a r t i c i p a t i n g  i n  a  u n i o n  t h e  l e s s  t h e  
p o s s i b i l i t i e s  f o r  t r a d e  d i v e r s i o n .
I n  t h e o r e t i c a l  t e r m s  t h e  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h r e e  o r  m o r e  p r o d u c t s  a n d  c o u n t r i e s  h a s  l e d  
t o  a  n o w  s i g n i f i c a n t  l i t e r a t u r e  ( P o m f r e t  ( 1 9 7 9 ) 2 7 , C o l l i e r  ( 1 9 7 9 ) 2 8 , L l o y d  ( 1 9 8 2 ) 2 9 , 
B h a g w a t i / S r i n i v a s a n  ( 1 9 8 4 ) 3 0 , C o l l i e r  ( 1 9 8 5 ) 31  a n d  o t h e r s ) ,  t h e  d e t a i l s  o f  w h i c h  d o  n o t  
p e r t a i n  t o  t h e  p r e s e n t  p u r p o s e s .  I n  g e n e r a l  i t  c a n  b e  s a i d  t h a t  w i t h  t h r e e  o r  m o r e  g o o d s
26 J .  T i n b e r g e n  ( 1 9 5 9 ) ,  C u s t o m s  u n i o n s :  I n f l u e n c e  o f  t h e i r  s i z e  o n  t h e i r  e f f e c t .  A m s t e r d a m :  N e w  H o l l a n d  
P u b l i s h i n g  C o . ,  ( S e l e c t e d  P a p e r s ) .
27
R .  P o m f r e t  ( 1 9 9 7 ) ,  T h e  e c o n o m i c s  o f  r e g i o n a l  t r a d i n g  a r r a n g e m e n t s ,  O x f o r d :  O x f o r d  U n i v e r s i t y  P r e s s ,
28 P . C o l l i e r  ( 1 9 7 9 ) ,  T h e  w e l f a r e  e f f e c t s  o f  c u s t o m s  u n i o n :  a n  a n a t o m y .  T h e  E c o n o m i c  J o u r n a l ,  n .  8 9 ,  p .  
8 4 - 9 5 .
29 P . L l o y d  ( 1 9 8 2 ) ,  3 x 3  t h e o r y  o f  c u s t o m s  u n i o n s .  J o u r n a l  o f  I n t e r n a t i o n a l  E c o n o m i c s ,  n .  1 2 ,  p .  4 1 - 6 3 .
30 J .  B h a g w a t i ,  T . N .  S r i n i v a s a n  ( 1 9 8 4 ) ,  L e c t u r e s  o n  i n t e r n a t i o n a l  t r a d e .  C a m b r i d g e ,  M A :  T h e  M I T  P r e s s .
31 P .  C o l l i e r  ( 1 9 8 5 ) ,  C o m m o d i t y  a g g r e g a t i o n  in  c u s t o m s  u n i o n s .  O x f o r d  E c o n o m i c  P a p e r s ,  n . 3 7 ,  p .  6 7 7 ­
6 8 2 .
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i t  b e c o m e s  n o t  p o s s i b l e  a n y  m o r e  t o  r a n k  t h e  s i t u a t i o n s  i n  t e r m s  o f  c o n s u m p t i o n  g a i n s .  
I t  w o u l d  b e  w r o n g  t o  i n f e r  t h a t  a  u n i o n  t h a t  p r o v o k e s  t r a d e  d i v e r s i o n  n e c e s s a r i l y  
w o r s e n s  w e l f a r e .  W i t h  m o r e  t h a n  o n e  i m p o r t a b l e  g o o d  t h e r e  m a y  b e  a  g a i n  i n  
c o n s u m p t i o n  w h i c h  -  e v e n  w i t h o u t  p r o d u c t i o n  g a i n s  -  m i g h t  s u r p a s s  t h e  l o s s  i n  t e r m s  
o f  t r a d e .  C o u n t r i e s  t h a t  d o  n o t  b e l o n g  t o  a  u n i o n  d o  n o t  a l w a y s  l o s e ,  a s  t h e y  m i g h t  g a i n  
i f  t h e  u n i o n  h a s  a d v e r s e  e f f e c t s  o n  i t s  p a r t i c i p a n t s .
K r u g m a n  ( 1 9 9 1 )  d i s c u s s e s  t h e  p o s s i b i l i t y  t h a t  c o u n t r i e s  p a r t i c i p a t i n g  i n  a  u n i o n  m i g h t  
b e  m o r e  p r o t e c t i o n i s t s  t h a n  b e f o r e  t h e  u n i o n  w a s  f o r m e d .  I f  e a c h  u n i o n  l o o k s  f o r  
a d o p t i n g  i t s  ‘ o p t i m a l  e x t e r n a l  t a r i f f ’ t h i s  m i g h t  b e  h a r m f u l  t o  i n t e r n a t i o n a l  w e l f a r e ,  i f  t h e  
‘ o p t i m a l ’ l e v e l  i s  h i g h e r  t h a n  t h e  t a r i f f  l e v e l  p r e v i o u s  t o  t h e  u n i o n .  A l s o ,  g i v e n  t h e  
p o s s i b i l i t y  o f  a  u n i o n  g e n e r a t i n g  t r a d e  d i v e r s i o n  t h e  i d e a l  n u m b e r  o f  u n i o n s  s h o u l d  b e  
e q u a l  t o  o n e ,  a  g l o b a l  f r e e - t r a d e .
T h e  a l t e r n a t i v e  o f  h a v i n g  a n  i n c r e a s i n g  n u m b e r  o f  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  b r i n g s  a b o u t  
t h e  i s s u e  o f  t h e  n u m b e r  o f  b l o c k s  t h a t  m a x i m i z e s  g l o b a l  w e l f a r e .  T h e  p o s s i b i l i t y  t h a t  
t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  m i g h t  h a v e  a  n e g a t i v e  i m p a c t  s t e m m i n g  f r o m  t h e  f o r m a t i o n  o f  a  
u n i o n  c a l l s  f o r  t h e  d i s c u s s i o n  a b o u t  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  c r i t e r i a  t o  f o r m  s u c h  u n i o n  o r  
t o  m o n i t o r  i t s  e f f e c t s .  T h i s  l e a d s  t o  t h e  q u e s t i o n  o f  t h e r e  b e i n g  a  ‘ n a t u r a l  c a n d i d a t e ’ 
w i t h  w h i c h  a  g i v e n  c o u n t r y  s h o u l d  m a k e  e f f o r t s  t o  t r y  a n d  f o r m  a  c u s t o m s  u n i o n .
F o r  S u m m e r s  ( 1 9 9 1 )  a g r e e m e n t s  s i g n e d  b y  e c o n o m i e s  t h a t  a l r e a d y  h a v e  s i g n i f i c a n t  
t r a d e  a m o n g  t h e m  a r e  ( a l m o s t  b y  d e f i n i t i o n )  l i k e l y  t o  m a x i m i z e  t h e  c h a n c e s  o f  t r a d e  
c r e a t i o n  a n d  m i n i m i z i n g  t r a d e  d i v e r s i o n .  I t  f o l l o w s  t h e r e f o r e  t h a t  i n c r e a s i n g  t h e  n u m b e r  
o f  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  g o e s  i n  t h e  r i g h t  d i r e c t i o n  o f  c o n t r i b u t i n g  t o  i n c r e a s e  g l o b a l  
w e l f a r e .
32 P .  K r u g m a n  ( 1 9 9 1 ) ,  I s  b i l a t e r a l i s m  b a d ? .  I n :  H E L P M A N ,  E . ;  R A Z I N ,  A .  ( O r g s . ) .  I n t e r n a t i o n a l  t r a d e  a n d  
t r a d e  p o l i c y .  C a m b r i d g e ,  M A :  T h e  M I T  P r e s s .
33 L .  S u m m e r s  ( 1 9 9 1 ) ,  R e g i o n a l i s m  a n d  t h e  w o r l d  t r a d i n g  s y s t e m .  I n :  F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  O F  
K A N S A S  C I T Y  ( E d . ) .  P o l i c y  I m p l i c a t i o n s  o f  T r a d e  a n d  C u r r e n c y  Z o n e s ,  K a n s a s  C i t y ,  M O .  p .  2 9 5 - 3 0 1 .
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R e g i o n a l i s m  i s  i m p o r t a n t  a l s o  f o r  K r u g m a n  ( 1 9 9 1 a ) 3 4 . F r o m  a n  e c o n o m i c  p e r s p e c t i v e  
t h e r e  a r e  p o t e n t i a l  g a i n s  i n :  i )  r e d u c i n g  t h e  d i s t o r t i o n s  i n  c o n s u m p t i o n ;  i i )  i n c r e a s i n g  t h e  
s i z e  a n d  p r o d u c t i v e  e f f i c i e n c y  o f  o l i g o p o l i s t i c  m a r k e t s  v i a  e c o n o m i e s  o f  s c a l e  a n d  i i i )  
i m p r o v i n g  t e r m s  o f  t r a d e  w i t h  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d .  F r o m  a  ‘ g e o - p o l i t i c a l ’ d i m e n s i o n  
r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  a l l o w  f o r  a  h i g h e r  d e g r e e  o f  m u t u a l  u n d e r s t a n d i n g  a m o n g  l i k e l y  
p a r t n e r s  a n d  p r o v i d e  a  e s c a p e  v a l v e  f o r  t r a d e  c r e a t i o n  i n  m o m e n t s  w h e n  m u l t i l a t e r a l  
n e g o t i a t i o n s  c o m e  t o  a  s t a n d s t i l l .  F u r t h e r m o r e ,  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  t a k e  p l a c e  a m o n g  
‘ n a t u r a l  p a r t n e r s ’ a n d  h e n c e  t h e  p o t e n t i a l  f o r  t r a d e  d i v e r s i o n  i s  r e d u c e d .
OP
B h a g w a t i  ( 1 9 9 3 )  q u e s t i o n s  t h e  a r g u m e n t  o f  t h e  ‘ n a t u r a l  c a n d i d a t e ’ b a s e d  o n  t h e  f a c t  
t h a t  t r a d e  t a k e s  p l a c e  m o r e  l i k e l y  a m o n g  n o n - n e i g h b o r i n g  c o u n t r i e s ,  a s  w e l l  a s  b y  
e m p h a s i z i n g  t h e  s u b s t i t u t i o n  i n  c o n s u m p t i o n  e f f e c t s  t h a t  a c c r u e  f r o m  t r a d e  w i t h  t h e  
r e s t  o f  t h e  w o r l d .
F o r  B h a g w a t i / P a n a g a r i y a  ( 1 9 9 6 ) 3 6  t h e  c r i t e r i o n  o f  t r a d e  v o l u m e  t o  i d e n t i f y  t h e  ‘ n a t u r a l  
p a r t n e r ’ i s  t r e a c h e r o u s :  a )  t o  a r g u e  t h a t  t h e  h i g h e r  t h e  t r a d e  w i t h  a  n e i g h b o r  c o u n t r y  
t h e  l o w e r  t h e  m a r g i n  f o r  t r a d e  d i v e r s i o n  i s  t o  f o r g e t  t h a t  t h e  r e l e v a n t  i n d i c a t o r  t o  i n f e r  
a b o u t  t h e  p r o b a b i l i t y  o f  o c c u r r i n g  t r a d e  d i v e r s i o n  i s  t h e  r a t i o  o f  i m p o r t s  t o  l o c a l  
p r o d u c t i o n ,  t h e  d e c i s i v e  e l e m e n t  i n  d e t e r m i n i n g  t h e  g a i n s  o r  l o s s e s  f r o m  a  u n i o n ;  b )  
t h e  t r a d e  c r i t e r i o n  d o e s  n o t  c o n s i d e r  t h e  p o s s i b i l i t y  o f  l o s s e s  s t e m m i n g  f r o m  a n  
u n e q u a l  d i s t r i b u t i o n  o f  t a r i f f  r e v e n u e ;  c )  i t  i s  w r o n g  t o  p u t  e m p h a s i s  i n  r e g i o n a l i s m ,  a s  
e v i d e n c e  i n d i c a t e s  t h a t  n o t  f o r  e v e r y  p a i r  o f  c o u n t r i e s  m o s t  o f  t h e i r  t r a d e  t a k e s  p l a c e  
w i t h  n e i g h b o r  e c o n o m i e s ;  d )  t h e  a r g u m e n t  t h a t  t r a d e  a m o n g  s i m i l a r  e c o n o m i e s  i s  l e s s  
p r o n e  t o  t r a d e  d i v e r s i o n  d o e s  n o t  c o n s i d e r  t h a t  c o m p a r a t i v e  a d v a n t a g e s  c h a n g e  o v e r  
t i m e  d i f f e r  a m o n g  r e g i o n s .
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V e n a b l e s  ( 2 0 0 3 ) ° '  a r g u e s  f u r t h e r  t h a t  N o r t h - S o u t h  a g r e e m e n t s  p r o v i d e  h i g h e r  b e n e f i t s  
t h a n  S o u t h - S o u t h  s c h e m e s .  H e  a c c e p t s  t h a t  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  s c h e m e s  f a c i l i t a t e  t h e  
a p p r o p r i a t i o n  o f  g a i n s  f r o m  p r o d u c t i o n  i n  l a r g e  s c a l e  b u t  t h e  o p p o r t u n i t i e s  f o r  t r a d e
34 P .  K r u g m a n  ( 1 9 9 1 a ) ,  T h e  m o v e  t o w a r d  f r e e  t r a d e  z o n e s .  I n :  F E D E R A L  R E S E R V E  B A N K  O F  K A N S A S .  
P o l i c y  i m p l i c a t i o n s  o f  t r a d e  a n d  c u r r e n c y  z o n e s .  K a n s a s  C i t y ,  M o . :  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  o f  K a n s a s  C i t y ,  
p .  7 - 4 2
5 J .  B h a g w a t i  ( 1 9 9 3 ) ,  R e g i o n a l i s m  a n d  m u l t i l a t e r a l i s m :  a n  o v e r v i e w .  I n :  M E L O ,  J .  d e . ;  P A N A G A R I Y A ,  A .  
N e w  d i m e n s i o n s  i n  r e g i o n a l  I n t e g r a t i o n .  C a m b r i d g e :  C a m b r i d g e  U n i v e r s i t y  P r e s s .
36 J .  B h a g w a t i ,  A  P a n a g a r y i a  ( 1 9 9 6 ) ,  o p . c i t
37 A  V e n a b l e s  ( 2 0 0 3 ) ,  W i n n e r s  a n d  L o s e r s  f r o m  R e g i o n a l  I n t e g r a t i o n  A g r e e m e n t s ,  E c o n o m i c  J o u r n a l ,  v o l .  
1 1 3 ( 4 9 0 ) :  7 4 7 - 6 1
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a m o n g  d e v e l o p i n g  e c o n o m i e s  a r e  l i m i t e d  a n d  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  w i l l  t e n d  t o  
b e n e f i t  t h e  l a r g e r  e c o n o m i e s  i n  e a c h  g r o u p  o f  d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s .  N o r t h - S o u t h  
a g r e e m e n t s  a l s o  m a k e  i t  e a s i e r  t o  d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s  t o  p a r t i c i p a t e  i n  g l o b a l  
p r o d u c t i v e  s t r u c t u r e s ,  b e n e f i t t i n g  f r o m  t e c h n o l o g y  t r a n s f e r ,  a t t r a c t i n g  f o r e i g n  
i n v e s t m e n t  a n d  o t h e r  b e n e f i t s .
T h e  l i t e r a t u r e  o n  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  o f t e n  s t r e s s e s  t h e  d i f f i c u l t i e s  i n  a d o p t i n g  t h e  
o r t h o d o x  e c o n o m i c  r e a s o n i n g  t o  t h e  p e c u l i a r  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s .  
B a s i c  a s s u m p t i o n s  d o  n o t  a l w a y s  h o l d .  I n t e r n a t i o n a l  t r a d e  t h e o r y  i s  n o  e x c e p t i o n ;  b u t  
i t s  c h a p t e r s  o n  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  h a v e  b e e n  o v e r  t i m e  a  s o u r c e  o f  i n s p i r a t i o n  t o  
t h o s e  w h o  a d v o c a t e  f o r  t h e  n e e d  o f  a  d i f f e r e n t i a t e d  r a t i o n a l e  f o r  t h e  l i n k s  b e t w e e n  
r e g i o n a l  p r e f e r e n c e s  a n d  e c o n o m i c  d y n a m i s m  o f  d e v e l o p i n g  e c o n o m i e s .  S e v e r a l  
a u t h o r s  h a v e  s t r e s s e d  s o m e  a s p e c t s  o f  t h e  f o r m a t i o n  o f  c u s t o m s  u n i o n s  t h a t  a r e  
c o m p a t i b l e  w i t h  t h e  e s s e n t i a l  l o g i c  o f  d e v e l o p m e n t  t h e o r y .
o o
F o r  M e a d e  ( 1 9 5 5 )  a n d  L i p s e y  ( 1 9 5 7 )  a  u n i o n  t h a t  d i v e r t s  t r a d e  m i g h t  i m p r o v e  t h e  
w e l f a r e  i f  p r i c e  r e d u c t i o n  t o  c o n s u m e r s  m o r e  t h a n  c o m p e n s a t e s  t h e  c o s t s  a s s o c i a t e d  
w i t h  t r a d e  d i v e r s i o n .  K e m p  &  W a n  ( 1 9 7 6 )  h a v e  s h o w n  t h a t  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  c a n  
i m p r o v e  w e l f a r e  l e v e l s .
OQ
F o r  H e l p m a n & K r u g m a n  ( 1 9 8 9 )  a  u n i o n  i n c r e a s e s  t h e  p r o b a b i l i t y  o f  d e v e l o p i n g  i n t r a ­
i n d u s t r y  t r a d e ,  w i t h  t h e  c o n s e q u e n t  i m p r o v e m e n t  o f  w e l f a r e  t o  c o n s u m e r s ,  s t e m m i n g  
f r o m  t h e  h i g h e r  d i v e r s i t y  o f  p r o d u c t s .  A l s o ,  i m p r o v e d  c o m p e t i t i o n  c o n d i t i o n s  r e d u c e s  
t h e  m a r k e t  p o w e r  o f  f i r m s  a n d  h e n c e  t h e  m a r g i n s  f o r  w e l f a r e - r e d u c i n g  p r i c e  
d i s c r i m i n a t i o n  s t r a t e g i e s .
L i n d e r  (  1 9 6 1  ) 4 0  e x p l i c i t l y  c o n s i d e r s  a  u n i o n  i n v o l v i n g  d e v e l o p i n g  e c o n o m i e s  a s  a  u s e f u l  
t o o l  t o  f o s t e r  g r o w t h ,  a s  i t  a s s u r e s  e f f i c i e n t  a l l o c a t i o n  o f  r e s o u r c e s ,  a l l o w s  f o r  t h e  
a d o p t i o n  o f  m e a s u r e s  t o  d e a l  w i t h  b a l a n c e  o f  p a y m e n t s  d i s e q u i l i b r i a ,  a m o n g  o t h e r s  t h e  
b a r r i e r s  o n  i m p o r t s  f r o m  d e v e l o p e d  c o u n t r i e s  o f  n o n - p r o d u c e r  g o o d s .
38 J .  M e a d e  ( 1 9 5 5 ) ,  T h e  t h e o r y  o f  c u s t o m s  u n i o n .  A m s t e r d a m :  N o r t h - H o l l a n d  P u b l i s h i n g  C o m p a n y .
39 E  H e l p m a n ,  P .  K r u g m a n  ( 1 9 8 9 )  T r a d e  p o l i c y  a n d  m a r k e t  s t r u c t u r e .  C a m b r i d g e ,  M A :  M I T  P r e s s .
40 S . B .  L i n d e r  ( 1 9 6 1 ) ,  A n  E s s a y  o n  T r a d e  a n d  T r a n s f o r m a t i o n ,  A l m q u i s t  a n d  W i c k s e l l ,  U p p s a l a
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I n  L a t i n  A m e r i c a  s i n c e  t h e  l a t e  1 9 4 0 s  E C L A C  ( f o r  i n s t a n c e ,  E C L A C  ( 1 9 9 4 ) 4 1 )  h a s  
a d v o c a t e d  t h e  i m p o r t a n c e  o f  s p e c i a l  t r a d e  r e g i m e s  d e s i g n e d  t o  c o m p r i s e  p r o d u c t i v e  
c o m p l e m e n t a r i t i e s  o n  a  r e g i o n a l  l e v e l ,  y e t  r e m a i n i n g  c o m p a t i b l e  w i t h  m u l t i l a t e r a l  
r e g i m e s .  T h e  a p p r o x i m a t i o n  o f  s i m i l a r  e c o n o m i e s  m i g h t  h a v e  i m p o r t a n t  c o n s e q u e n c e s  
a s  a  t o o l  t o  o v e r c o m e  t h e  l i m i t a t i o n s  i m p o s e d  b y  t h e  l i m i t e d  d e g r e e  o f  e c o n o m i c  
d e v e l o p m e n t .  E v e n  s m a l l  e c o n o m i e s  m i g h t  g a i n  b y  e x p l o i t i n g  t h e  a d v a n t a g e s  t h a t  
a c c r u e  f r o m  t h e  a b s o r p t i o n  o f  s c a l e  e c o n o m i e s .
R e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  m i g h t  a l s o  b e  s e e n  a s  a n  a n t i - c y c l i c a l  t o o l ,  a s  i t  a l l o w s  t h e  
p a r t i c i p a t i n g  e c o n o m i e s  t o  r e c u p e r a t e  d y n a m i s m  d u r i n g  p e r i o d s  o f  r e d u c e d  e c o n o m i c  
a c t i v i t y ,  b y  s t i m u l a t i n g  t h e  u s e  o f  i d l e  p r o d u c t i v e  c a p a c i t y  ( F u r t a d o  ( 2 0 0 0 ) ) 4 2 .
F u r t h e r m o r e ,  i f  c o u n t r i e s  h a v e  t r a d e  s t r u c t u r e s  t h a t  a r e  s i m i l a r  t o  t h a t  o f  t h e  r e s t  o f  t h e  
w o r l d  n o n e  o f  t h e m  c a n  i n d i v i d u a l l y  a f f e c t  i t s  t e r m s  o f  t r a d e .  I f  a  n u m b e r  o f  c o u n t r i e s  
a c t  t o g e t h e r ,  h o w e v e r ,  a d o p t i n g  t a r i f f s  a n d  e x p o r t  t a x e s ,  t h e y  m i g h t  h a v e  m a r k e t  p o w e r  
t o  f o r c e  t h i r d  c o u n t r i e s  t o  r e d u c e  t h e i r  o w n  b a r r i e r s ,  t h u s  i m p r o v i n g  g l o b a l  w e l f a r e .
F r o m  t h e  p e r s p e c t i v e  o f  e c o n o m i c  a n d  s o c i a l  d e v e l o p m e n t ,  t h e r e f o r e ,  r e g i o n a l  
i n t e g r a t i o n  ( F f r e n c h - D a v i s  ( 1 9 7 9 ) ) :  i )  i m p r o v e s  t h e  a c c e s s  t o  e x t e r n a l  m a r k e t s  f o r  
p r o d u c t s  t h a t  f a c e  b a r r i e r s  i n  d e v e l o p e d  c o u n t r i e s ;  i i )  a  n u m b e r  o f  g o o d s  c a n  o n l y  b e
p r o d u c e d  i n  l a r g e  s c a l e .  I f  a  c o n d i t i o n  t o  e n t e r  t h i r d  m a r k e t s  i s  t o  j u m p  o v e r  b a r r i e r s
t h e  p o s s i b i l i t y  o f  h a v i n g  e a s i e r  a c c e s s  t o  o t h e r  d e v e l o p i n g  m a r k e t s  p r o v i d e s  t h e  
c o n d i t i o n s  f o r  a b s o r b i n g  e c o n o m i e s  o f  s c a l e ,  m a k i n g  v i a b l e  t h e  p r o d u c t i o n  o f  a  
s p e c t r u m  o f  t h o s e  g o o d s ;  i i i )  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  f a c i l i t a t e s  t h e  ‘ l e a r n i n g ’ p r o c e s s  b y  
s m a l l e r  e c o n o m i e s  t h a t  s t a r t  t o  e x p l o i t  i n t e r n a t i o n a l  m a r k e t s .  B i g g e r  p r o d u c t i o n  a n d  
e x p o r t s  p r o v i d e  t h e  b a s i s  f o r  f u r t h e r  d i v e r s i f y i n g  t h e  m a r k e t s  f o r  e x p o r t s ;  i v )  j o i n t  a c t i o n  
b y  a  n u m b e r  o f  c o u n t r i e s  p r o v i d e s  t h e m  w i t h  a  s t r o n g e r  n e g o t i a t i n g  t o o l ;  v )  r e g i o n a l  
i n t e g r a t i o n  a l l o w s  f o r  a  h i g h e r  d e g r e e  o f  d e v e l o p m e n t  a n d  h e n c e  h i g h e r  p o l i t i c a l  
i n d e p e n d e n c e  a n d  v i )  s i n c e  m a r k e t  p r i c e s  a r e  l e s s  i m p o r t a n t  t h a n  t h e  s o c i a l  c o s t  o f  
p r o d u c t i o n  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  h e l p  t o  r e d u c e  t h e  s o c i a l  c o s t  o f  m a i n t a i n i n g  i d l e  
e q u i p m e n t  a n d  g e n e r a t i n g  s c a r c e  j o b s
I n  d y n a m i c  t e r m s  B a l a s s a  ( 1 9 6 4 )  a d d s :  a )  t h e  i m p r o v e m e n t  i n  t h e  d e g r e e  o f
c o m p e t i t i o n ,  b y  e x p o s i n g  d o m e s t i c  f i r m s  t o  p r o d u c t s  i m p o r t e d  f r o m  t h e  p a r t n e r
41 E C L A C  ( 1 9 9 4 ) ,  O p e n  r e g i o n a l i s m  i n  L a t i n  A m e r i c a  a n d  t h e  C a r i b b e a n .  S a n t i a g o ,  C h i l e .
42 C .  F u r t a d o  ( 2 0 0 0 ) .  T e o r i a  e  p o l í t i c a  d o  d e s e n v o l v i m e n t o  e c o n ô m i c o .  S ã o  P a u l o :  P a z  e  T e r r a .
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c o u n t r i e s ;  b )  h i g h e r  c o m p e t i t i o n  f o l l o w i n g  t h e  f o r m a t i o n  o f  a  u n i o n  s t i m u l a t e s  R & D  
a c t i v i t i e s  a n d  c r e a t e s  a  f a v o r a b l e  e n v i r o n m e n t  t o  t e c h n i c a l  p r o g r e s s ;  c )  i m p r o v e d  
o p p o r t u n i t i e s  s t i m u l a t e  i n v e s t m e n t  b o t h  a t  t h e  r e g i o n a l  l e v e l  a s  w e l l  a s  f r o m  t h e  r e s t  o f  
t h e  w o r l d ;  d )  t h e  e l i m i n a t i o n  o f  t r a d e  b a r r i e r s  r e d u c e s  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  p r o c e d u r e s ,  
h e n c e  t h e r e  i s  a  l o w e r  c o s t  i n  t e r m s  o f  p u b l i c  e x p e n d i t u r e s  a n d  g a i n s  i n  e f f i c i e n c y .
D e v l i n / G i o r d a n o  ( 2 9 9 4 ) )  c o n t r i b u t e  w i t h  s t i l l  a n o t h e r  a r g u m e n t  r e g a r d i n g  t h e  j o i n t  
p r o d u c t i o n  o f  p u b l i c  g o o d s .  W i t h  b u d g e t  c o n s t r a i n t s  d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s  m i g h t  f i n d  i n  
r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  a  m o r e  e f f i c i e n t  t o o l  f o r  t h e  c r e a t i o n  o f  r e g i o n a l  p u b l i c  g o o d s .
S u b - s e c t i o n  I I . 2  h a s  s h o w n  t h a t  t h e  t h e o r e t i c a l  d i s c u s s i o n  a b o u t  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  
f o c u s e s  i n  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  g a i n s  a n d  l o s s e s .  T h i s  S u b - s e c t i o n  p r e s e n t e d  s o m e  o f  
t h e  e f f o r t s  t o  l i n k  t h i s  l i t e r a t u r e  t o  t h e  c o n c e r n s  o f  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .  T h e s e  
i s s u e s  w i l l  b e  r e c o n s i d e r e d  i n  S e c t i o n  V ,  a f t e r  w e  p r e s e n t  a  s e t  o f  i n d i c a t o r s  r e l a t i v e  t o  
t h e  A s i a n  a n d  L a t i n  A m e r i c a n  e c o n o m i e s .  T h e r e  w e  w i l l  d i s c u s s  w h i c h  o f  t h e  a s p e c t s  
c o n s i d e r e d  i n  s u b - S e c t i o n s  I I . 2 . 1  a n d  I I . 2 . 2  a p p l y  m o r e  e x p l i c i t l y  t o  A s i a  a n d  L a t i n  
A m e r i c a .
S u b - s e c t i o n  I I . 3  w i l l  s h o w  t h a t  t h e  t h e o r y  o n  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  o f f e r s  e v e n  l e s s  
g u i d a n c e  f o r  e x p l a i n i n g  t h e  c o n t r i b u t i o n  o f  p r e f e r e n t i a l  t r a d e  t o  o u t p u t  g r o w t h .  T h e  
l i t e r a t u r e  h a s  a  p r e d o m i n a n t l y  e m p i r i c a l  o r i g i n .  T h i s  e m p i r i c a l  c h a r a c t e r i s t i c  d e t e r m i n e s  
t h a t  m o s t  s t u d i e s  b e  f o c u s e d  i n  t h e  c a s e s  o f  t h e  E u r o p e a n  U n i o n ,  t h e  o l d e s t  a n d  
d e e p e s t  e x p e r i m e n t  o f  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  a n d  -  g i v e n  t h e  r e m a r k a b l e  A s i a n  
p e r f o r m a n c e  i n  r e c e n t  y e a r s  -  i n  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  A s i a n  c o u n t r i e s .
I t  i s  w o r t h  n o t i n g ,  f u r t h e r m o r e ,  t h a t  a n o t h e r  d i f f e r e n c e  f r o m  t h e  s t a n d a r d  l i t e r a t u r e  o n  
t r a d e  p r e f e r e n c e s  i s  t h a t  t h e  w o r k s  t h a t  t r y  t o  i s o l a t e  t h e  a c t u a l  r o l e  o f  r e g i o n a l  t r a d e  t o  
o u t p u t  g r o w t h  d o  n o t  d i f f e r e n t i a t e  a m o n g  t y p e s  o f  a g r e e m e n t s ,  w h e t h e r  w i t h  c o m m o n  
e x t e r n a l  t a r i f f s  o r  n o t .  T h e y  e s s e n t i a l l y  c o m p a r e  t h e  d y n a m i s m  s t e m m i n g  f r o m  r e g i o n a l  
t r a n s a c t i o n s  w i t h  g l o b a l  t r a d e .
II.3 - Regional trade preferences and output growth
II.3.1 -  Some generic evidence
T h e  t h e o r e t i c a l  l i t e r a t u r e  o n  d i f f e r e n t i a t e d  t r a d e  p r e f e r e n c e s  i s  n o t  v e r y  h e l p f u l  f o r  t h e  
d i s c u s s i o n  o f  t h e  e f f e c t s  o n  g r o w t h ,  g i v e n  i t s  f o c u s  o n  t h e  w e l f a r e  e f f e c t s  o f  s u c h
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p r e f e r e n c e s .  T h i s  h a s  l e d  s e v e r a l  a u t h o r s  t o  t r y  a n d  i d e n t i f y  t h e  a c t u a l  c o n t r i b u t i o n  o f  
p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  t o  g r o w t h  v i a  ‘ a d  h o c ’ p r o c e d u r e s .  E a r l y  s t u d i e s  w o u l d  
c o n c e i v e  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  a s  d u m m y  v a r i a b l e s  i n  g r o w t h  e q u a t i o n s ,  a s  i f  t h e  v e r y  
s i g n i n g  o f  a n  a g r e e m e n t  c o u l d  b e  a  s u f f i c i e n t  c o n d i t i o n  t o  f o s t e r  g r o w t h .  I t  g o e s  w i t h o u t  
s a y i n g  t h a t  s e v e r a l  o t h e r  c o n d i t i o n s ,  s u c h  a s  m a c r o  p o l i c i e s ,  t h e  c o n t r i b u t i o n  o f  
i n s t i t u t i o n s ,  t h e  a c t u a l  t r a d e  r e l a t i o n s  o f  e a c h  e c o n o m y  a n d  m a n y  o t h e r s  h a v e  t o  b e  
t a k e n  i n t o  a c c o u n t .
T h i s  s u b - S e c t i o n  p r e s e n t s  a  b r i e f  s u r v e y  o f  a  n u m b e r  o f  e m p i r i c a l  w o r k s  o n  t h e  l i n k s  
b e t w e e n  r e g i o n a l i s m  a n d  o u t p u t  g r o w t h .  T h e  b a s i c  q u e s t i o n  i s  w h e t h e r  o n e  c a n  e x p e c t  
m o r e  d y n a m i s m  s t e m m i n g  f r o m  c l o s e r  r e g i o n a l  l i n k s  o r  w h e t h e r  m o r e  i n t e n s e  
m u l t i l a t e r a l  r e l a t i o n s  ( o p e n i n g  u p  t h e  e c o n o m y  o n  a  m u l t i l a t e r a l  b a s i s )  i s  w h a t  a f f e c t s  
g r o w t h  m o r e  i n t e n s e l y .
T h e  o u t c o m e  i s  m i x e d .  S o m e  a n a l y s e s 4 3  f i n d  t h a t  c o n v e r g e n c e  t a k e s  p l a c e  f a s t e r  
w i t h i n  r e g i o n s  a s  c o m p a r e d  w i t h  t h e  w o r l d  e c o n o m y ,  s o  t h e  g a p  b e t w e e n  l e s s  o p e n  
a n d  m o r e  o p e n  e c o n o m i e s  t e n d s  t o  c l o s e  f a s t e r  w i t h i n  g i v e n  r e g i o n s  r a t h e r  t h a n  
a c r o s s  t h e  g l o b a l  e c o n o m y .
T h e o r y  ( a n d  c o m m o n  s e n s e )  i n d i c a t e s  t h a t  t h e  c h a n c e s  f o r  t r a d e  c r e a t i o n  a r e  b i g g e r  
t h e  l a r g e r  t h e  j o i n t  m a r k e t  o f  p a r t i c i p a t i n g  e c o n o m i e s .  H e n c e  t h e  c h a n c e s  f o r  r e g i o n a l  
t r a d e  t o  f o s t e r  o u t p u t  g r o w t h  w i l l  b e  m o r e  s i g n i f i c a n t  f o r  l a r g e r  m a r k e t s  t h a n  f o r  a  j o i n t  
s e t  o f  s m a l l  e c o n o m i e s 4 4 . I n  t h i s  s e n s e  t h e  f i n d i n g s  b y  A l c a l a / C i c c o n e  ( 2 0 0 3 ) 4 5  f o r  
E u r o p e a n  c o u n t r i e s ,  t h a t  t r a d e  a n d  d o m e s t i c  m a r k e t  s i z e  a r e  r o b u s t  d e t e r m i n a n t s  o f  
g r o w t h  r e i n f o r c e s  t h e  h y p o t h e s i s  o f  ‘ g r o w t h - l e d  e x p o r t s ’ , i n s t e a d  o f  a n  ‘ e x p o r t - l e d  
g r o w t h ’ . A s  a  c o r o l l a r y ,  t h e  l a r g e r  t h e  r e g i o n a l  m a r k e t  t h e  h i g h e r  t h e  p r o b a b i l i t y  t h a t  i t  
w i l l  p o s i t i v e l y  i n f l u e n c e  t h e  r a t e  o f  o u t p u t  g r o w t h .
43 G . C h o r t a r e a s ,  T . P e l a g i d i s  ( 2 0 0 4 ) ,  T r a d e  F l o w s :  a  f a c e t  o f  r e g i o n a l i s m  o r  g l o b a l i z a t i o n ? ,  C a m b r i d g e  
J o u r n a l  o f  E c o n o m i c s ,  v o l . 2 8 ( 2 ) :  2 5 3 - 2 7 1 ,  A l s o ,  S . K i m  a n d  E . S h i n  ( 2 0 0 2 ) ,  A  L o n g i t u d i n a l  A n a l y s i s  o f  
G l o b a l i z a t i o n  a n d  R e g i o n a l i z a t i o n  i n  I n t e r n a t i o n a l  T r a d e :  A  S o c i a l  N e t w o r k  A p p r o a c h .  S o c i a l  F o r c e s ,  
v o l . 8 1  ( 2 ) :  4 4 5 - 4 8 ,  apud  R . W o o s t e r ,  S . D u b e ,  T . B a n d a  ( 2 0 0 7 ) ,  T h e  C o n t r i b u t i o n  o f  I n t r a - R e g i o n a l  a n d  
E x t r a - R e g i o n a l  T r a d e  t o  G r o w t h :  E v i d e n c e  f r o m  t h e  E u r o p e a n  U n i o n ,  G l o b a l i z a t i o n  a n d  R e g i o n a l  
E c o n o m i c  I n t e g r a t i o n  c o n f e r e n c e ,  G y e o n g  J u ,  S o u t h  K o r e a  f i n d  t h a t  r e g i o n a l i z a t i o n  a n d  g l o b a l i z a t i o n  a r e  
n o t  c o n t r a d i c t o r y  p r o c e s s e s ,  a n d  t h a t  t r a d e  r e g i o n a l i z a t i o n  i s  t r a d e - c r e a t i n g  r a t h e r  t h a n  t r a d e - d i v e r t i n g .
44 A s  i l l u s t r a t e d ,  f o r  i n s t a n c e ,  b y  t h e  h i g h  n u m b e r  o f  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  a m o n g  A f r i c a n  c o u n t r i e s ,  
w i t h  r a t h e r  l i m i t e d  r e g i o n a l  t r a d e .AC
F .  A l c a l a ,  A  C i c c o n e  ( 2 0 0 3 ) ,  T r a d e ,  E x t e n t  o f  t h e  M a r k e t  a n d  E c o n o m i c  G r o w t h  1 9 6 0 - 1 9 9 6 ,  J o u r n a l  o f  
E c o n o m i c  L i t e r a t u r e ,  D e c e m b e r
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O t h e r  s t u d i e s ,  r e l y i n g  o n  t h e  G r a n g e - c a u s a l i t y  t y p e  o f  a p p r o a c h 4 6  f i n d  t h a t  i n t r a -  
r e g i o n a l  t r a d e  h a s  a  l e s s e r  i m p a c t  o n  g r o w t h  o f  o u t p u t  p e r  c a p i t a  t h a n  e x t r a - r e g i o n a l  
g r o w t h .  T h i s  i s  r e i n f o r c e d  b y  a n  a l t e r n a t i v e  t y p e  o f  a p p r o a c h  t h a t  e s t i m a t e s  g r o w t h  
p e r f o r m a n c e  f o r  d i f f e r e n t  s e t s  o f  c o u n t r i e s ,  c l a s s i f y i n g  s o m e  a s  ‘ o p e n  e c o n o m i e s ’ , a s  
d i f f e r e n t  f r o m  o t h e r s ,  w h o  h a v e  s i g n e d  t r a d e  p r e f e r e n c e  a g r e e m e n t s .  A d o p t i n g  t h i s  
m e t h o d o l o g i c a l  p r o c e d u r e  V a m k a k i d i s  ( 1 9 9 9 ) 4 7  f i n d s  t h a t  e c o n o m i e s  g r e w  f a s t e r  a f t e r  
b r o a d  l i b e r a l i z a t i o n  a n d  s l o w e r  a f t e r  p a r t i c i p a t i o n  i n  a n  R T A .  O n e  p r o b l e m  w i t h  t h i s  
a p p r o a c h  i s  t h a t  i t  d e p a r t s  f r o m  t h e  s a m e  s i m p l i s t i c  v i e w  t h a t  a s s u m e s  t h a t  a )  e v e r y  
r e g i o n a l  a g r e e m e n t  i s  e q u a l  t o  a n y  o t h e r  a n d  b )  s i m p l y  a d h e r i n g  t o  a n  a g r e e m e n t  
s h o u l d  b e  a  s u f f i c i e n t  c o n d i t i o n  t o  f o s t e r  g r o w t h .
L i t t l e  g u i d a n c e  f r o m  t h e o r y  i n c r e a s e s  t h e  d i f f i c u l t y  i n  d e s i g n i n g  e m p i r i c a l  e x p e r i m e n t s  
a s  w e l l  a s  i n  i n t e r p r e t i n g  t h e i r  r e s u l t s .  N o t  o n l y  d o  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  d i f f e r  b u t  t h e  
s e t  o f  c o u n t r i e s  t h a t  p a r t i c i p a t e  i n  e a c h  a g r e e m e n t  a l s o  h e l p s  t o  d e t e r m i n e  t h e  
o u t c o m e  i n  t e r m s  o f  o u t p u t  p e r f o r m a n c e .
R e g i o n a l  a g r e e m e n t s  s h o u l d  s t i m u l a t e  g r o w t h  a n d  i n v e s t m e n t ,  f a c i l i t a t e  t e c h n o l o g y  
t r a n s f e r ,  s h i f t  c o m p a r a t i v e  a d v a n t a g e  t o w a r d s  h i g h  v a l u e - a d d e d  a c t i v i t i e s ,  p r o v i d e  
c r e d i b i l i t y  t o  r e f o r m  p r o g r a m s  a n d  i n d u c e  p o l i t i c a l  s t a b i l i t y ,  a l t h o u g h  a t  t h e  r i s k  o f  a t  t h e  
s a m e  t i m e  d i v e r t  t r a d e  i n  i n e f f i c i e n t  d i r e c t i o n  a n d  n e g a t i v e l y  a f f e c t  t h e  m u l t i l a t e r a l  t r a d e  
s y s t e m .  D e p e n d i n g  o n  t h e  s e t  c o u n t r i e s  i n v o l v e d  i t  m i g h t  t u r n  o u t  t h a t  a l l  t h e s e  e f f e c t s  
t a k e  p l a c e  a t  t h e  s a m e  t i m e .
T r y i n g  t o  d e a l  w i t h  t h e s e  q u e s t i o n s  G u p t a / S c h i f f  ( 1 9 9 7 ) 4 8  d i s c u s s  t h e  a c t u a l  i m p a c t  o f  
a n  a g r e e m e n t  o v e r  t h o s e  c o u n t r i e s  t h a t  d o  n o t  p a r t i c i p a t e .  T h e y  f i n d  t h a t  e v e n  a n  
a g r e e m e n t  w i t h  l i t t l e  e c o n o m i c  e x p r e s s i o n  m a y  h a v e  m a r k e t  p o w e r  i n  c e r t a i n  p r o d u c t s ,  
t h u s  l e a d i n g  t o  t h e  w o r s e n i n g  o f  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  o f  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d .
T h e  q u e s t i o n  o f  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  c o n t r i b u t i n g  t o  e c o n o m i c  g r o w t h  h a s  b e e n  
a d d r e s s e d  i n  t e r m s  o f  t h e  d e g r e e  o f  c o n v e r g e n c e  o f  p e r  c a p i t a  l e v e l s  a m o n g s t  
m e m b e r  s t a t e s  a n d  i n  t e r m s  o f  t h e  r e l a t i o n  o f  t h e  a c t u a l  r e l a t i o n  t o  t h e  b u s i n e s s  c y c l e .  
T h e  r e s u l t s  w i l l  d e p e n d  o n  a  n u m b e r  o f  v a r i a b l e s ,  s u c h  a s  m a c r o  p o l i c i e s  a d o p t e d  b y
W o o s t e r / D u b e / B a n d a  ( 2 0 0 7 ) ,  o p . c i t .
47 A  V a m k a k i d i s  ( 1 9 9 9 ) ,  R e g i o n a l  T r a d e  A g r e e m e n t s  o r  B r o a d  L i b e r a l i z a t i o n :  W h i c h  P a t h  L e a d s  t o  F a s t e r  
G r o w t h ? ’ , I M F  S t a f f  P a p e r s ,  4 6 ,  M a r c h :  4 2 - 6 8
48 A  G u p t a ,  M . S c h i f f  ( 1 9 9 7 ) ,  O u t s i d e r s  a n d  R e g i o n a l  T r a d e  A g r e e m e n t s  a m o n g  S m a l l  C o u n t r i e s .  T h e  
C a s e  o f  R e g i o n a l  M a r k e t s ,  T h e  W o r l d  B a n k  P o l i c y  R e s e a r c h  W o r k i n g  P a p e r  1 8 4 7
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e a c h  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r y ,  i n f r a s t r u c t u r e ,  g e o g r a p h i c a l  c o n c e n t r a t i o n  o f  s u p p l y ,  
p r o d u c t  d i f f e r e n t i a t i o n ,  t h e  e x i s t e n c e  o f  t r a d e  b a r r i e r s  ( a m o n g  p a r t n e r  c o u n t r i e s  a s  w e l l  
a s  i m p o s e d  b y  t h i r d  c o u n t r i e s )  a n d  o t h e r s .
I t  i s  p r o b a b l y  i m p o s s i b l e  t o  d e s i g n  a n  e x p e r i m e n t  c o m p r i s i n g  a l l  t h e  p o s s i b i l i t i e s .  
V e n a b l e s  ( 2 0 0 3 ) 4 9  c o n t r i b u t e s  w i t h  a  p e c u l i a r  p e r s p e c t i v e ,  c o n c e n t r a t i n g  o n  t h e  
c o m p a r a t i v e  a d v a n t a g e s  o f  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  i n  e a c h  t r a d e  b l o c k .  H e  
p r o p o s e s  t h a t  c o u n t r i e s  c a n  b e  c l a s s i f i e d  i n  a c c o r d a n c e  t o  a  s p e c t r u m  o f  c o m p a r a t i v e  
a d v a n t a g e s ,  a n d  f i n d s  t h a t  c o u n t r i e s  w i t h  e x t r e m e  c o m p a r a t i v e  a d v a n t a g e  d o  w o r s e  
t h a n  t h o s e  w i t h  c o m p a r a t i v e  a d v a n t a g e  i n t e r m e d i a t e  b e t w e e n  t h e  p a r t n e r  a n d  t h e  r e s t  
o f  t h e  w o r l d .  I f  c o m p a r a t i v e  a d v a n t a g e  i s  r e l a t e d  t o  i n c o m e  p e r  c a p i t a ,  a  u n i o n  
c o n t a i n i n g  h i g h  i n c o m e  c o u n t r i e s  i s  l i k e l y  t o  l e a d  t o  c o n v e r g e n c e  o f  p e r  c a p i t a  
i n c o m e s ,  w h e r e a s  u n i o n s  e s s e n t i a l l y  c o m p r i s i n g  d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s  a r e  a s s o c i a t e d  
w i t h  d i v e r g e n c e  o f  p e r  c a p i t a  i n c o m e s .
c n
T h i s  t y p e  o f  r e s u l t  i s  s u p p o r t e d  b y  t h e  f i n d i n g s  o f  B e r t h e l o n  ( 2 0 0 4 )  f o r  w h o m  t h e  
a g r e e m e n t s  b e t w e e n  c o u n t r i e s  i n  t h e  N o r t h  h a v e  u n a m b i g u o u s  g r o w t h  e f f e c t s ,  
w h e r e a s  t h e  e f f e c t s  o f  i n i t i a t i v e s  a m o n g  d e v e l o p i n g  e c o n o m i e s  d e p e n d s  o n  t h e  s i z e  o f  
i t s  p a r t n e r s .  F o r  N o r t h - S o u t h  a g r e e m e n t s  t h e  e v i d e n c e  i s  m i x e d .
V e n a b l e s  p r o p o s i t i o n  i s  a l s o  i n d i r e c t l y  s u p p o r t e d  b y  A g o r a / V a m k a k i d i s  ( 2 0 0 4 ) 5 1  w h o  
e x p l o r e  t h e  e x t e n t  t o  w h i c h  a  c o u n t r y ’ s  e c o n o m i c  g r o w t h  i s  i n f l u e n c e d  b y  i t s  t r a d i n g  
p a r t n e r .  T h e y  f i n d  t h a t  b o t h  i n d u s t r i a l  c o u n t r i e s  b e n e f i t  f r o m  t r a d i n g  w i t h  d e v e l o p i n g  
c o u n t r i e s  a n d  t h e  l a t t e r  b e n e f i t  f r o m  t r a d i n g  w i t h  t h e  f o r m e r :  t h e  l e v e l  o f  f o r e i g n  i n c o m e  
r e l a t i v e  t o  d o m e s t i c  i n c o m e  m a t t e r s  ( t h e  r a t i o  o f  t h e  a v e r a g e  p e r  c a p i t a  G D P  o f  t r a d i n g  
p a r t n e r s  r e l a t i v e  t o  a  c o u n t r y ’ s  o w n  p e r  c a p i t a  G D P  i s  p o s i t i v e l y  c o r r e l a t e d  w i t h  
g r o w t h ) .
49 A  V e n a b l e s  ( 2 0 0 3 ) ,  o p . c i t .
50 M . B e r t h e l o n  ( 2 0 0 4 ) ,  G r o w t h  E f f e c t s  o f  R e g i o n a l  I n t e g r a t i o n  A g r e e m e n t s ,  C e n t r a l  B a n k  o f  C h i l e  W o r k i n g  
P a p e r s  N o .  2 7 8
V . A r o r a ,  A  V a m k a k i d i s  ( 2 0 0 4 ) ,  H o w  M u c h  d o  T r a d i n g  P a r t n e r s  M a t t e r  f o r  E c o n o m i c  G r o w t h ? ,  I M F  
W o r k i n g  P a p e r  N o .  0 4 / 2 6
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T h e  r e l a t i o n  b e t w e e n  r e g i o n a l  f a c t o r s  a n d  t h e  b u s i n e s s  c y c l e  w a s  s t u d i e d  b y  
K o s e / O t r o k / W h i t e m a n  ( 2 0 0 3 ) 5 2 , f o r  a  6 0 - c o u n t r i e s  s a m p l e .  T h e y  f i n d  t h a t  r e g i o n -  
s p e c i f i c  f a c t o r s  p l a y  o n l y  a  m i n o r  r o l e  i n  e x p l a i n i n g  f l u c t u a t i o n s  i n  e c o n o m i c  a c t i v i t y .
S o  f a r  f o r  e m p i r i c a l  e x e r c i s e s  a i m i n g  a t  i d e n t i f y i n g  g e n e r i c  r u l e s  i n  t e r m s  o f  t h e  a c t u a l  
c o n t r i b u t i o n  o f  r e g i o n a l  t r a d e  t o  o u t p u t  g r o w t h .  T h e  c e n t r a l  q u e s t i o n  i s  w h e t h e r  t h e  
r e g i o n a l  m a r k e t  c a n  b e  a  s o u r c e  o f  d e m a n d  f o r  l o c a l l y - p r o d u c e d  m a n u f a c t u r e d  e x p o r t s  
a n d  e v e n  m o r e  s o  f o r  t h o s e  g o o d s  ( h i g h - t e c h n o l o g y  p r o d u c t s )  f o r  w h i c h  i t  i s  e x p e c t e d  
t h a t  p r o d u c t i o n  w i l l  t a k e  p l a c e  w i t h  d e c r e a s i n g  c o s t s ,  s t i m u l a t i n g  i n v e s t m e n t  i n  a  m o r e  
i n t e n s e  w a y ,  t h u s  c o n t r i b u t i n g  m o s t  t o  G D P  g r o w t h .  P r e s u m a b l y ,  w h a t  i s  t a k i n g  p l a c e  
i n  A s i a .
A n o t h e r ,  r e l a t e d  a s p e c t  i s  t h a t  i n  A s i a  a  n u m b e r  o f  s m a l l e r  e c o n o m i e s  i n  t h e  r e g i o n s  
h a v e  b e e n  ‘ p l u g g e d ’ t o  t h e  p r o d u c t i o n  p r o c e s s e s  b y  m e a n s  o f  p r o d u c t i v e
c o
f r a g m e n t a t i o n  a n d  o u t s o u r c i n g 5 3 , b u t  a l s o  a s  a  r e s u l t  o f  ‘ c o n s c i o u s  e f f o r t  t o  u p g r a d e  
t h e  c o m p o s i t i o n  o f  t h e i r  f i n a l  e x p o r t s ’5 4  .
T h i s  l e a d s  u s  t o  t h e  i s s u e  o f  p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y  a n d  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n .  T h i s  
i s  b r i e f l y  d i s c u s s e d  i n  t h e  n e x t  S e c t i o n ,  w h i c h  p r e s e n t s  a l s o  t h e  b a s i c  f o r m u l a t i o n  o f  
t h e  p r e s e n t  p r o j e c t .
III - Productive Complementarity and Regional Integration -  an Empirical 
Assessment
P r o d u c t i v e  p r o c e s s e s  i n  a n  i n c r e a s i n g  n u m b e r  o f  i n d u s t r i e s  h a v e  i n  r e c e n t  y e a r s  b e e n  
c h a r a c t e r i z e d  b y  t h e  f r a g m e n t a t i o n  o f  p r o d u c t i v e  s t a g e s ,  w i t h  d i f f e r e n t  s t a g e s  t a k i n g  
p l a c e  i n  d i f f e r e n t  c o u n t r i e s ,  m o s t l y  i n  a c c o r d a n c e  t o  t h e  d i f f e r e n c e  i n  c o s t s .
CO
M  K o s e ,  C . O t r o k ,  C .  W h i t e m a n  ( 2 0 0 3 )  I n t e r n a t i o n a l  B u s i n e s s  C y c l e s :  W o r l d ,  R e g i o n  a n d  C o u n t r y  
S p e c i f i c  F a c t o r s ,  A m e r i c a n  E c o n o m i c  R e v i e w ,  v o l .  9 3 ,  N o 4 :  1 2 1 6 - 1 2 3 953 A  p r o c e s s  k n o w n  u n d e r  v a r i o u s  n a m e s ,  s u c h  a s  ‘s l i c i n g  t h e  v a l u e  c h a i n ’ , ‘v e r t i c a l  s p e c i a l i z a t i o n ’ , 
‘ i n t e r n a t i o n a l  p r o d u c t i o n  s h a r i n g ’ , ‘o u t s o u r c i n g ’ , ‘p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t i e s ’ , a m o n g  o t h e r s .  T h i s  t y p e  
o f  o p e r a t i o n  c a n  o f  c o u r s e  c o m p r i s e  b o t h  a r m ’s  l e n g t h  a n d  i n t r a - f i r m  t r a n s a c t i o n s  ( N . A m i n i a n ,  K . F u n g ,  
H . I i z a k a  ( 2 0 0 7 ) ,  F o r e i g n  D i r e c t  I n v e s t m e n t ,  I n t r a - R e g i o n a l  T r a d e  a n d  P r o d u c t i o n  S h a r i n g  i n  E a s t  A s i a ,  
R I E T I  D i s c u s s i o n  P a p e r  S e r i e s  0 7 - E - 0 6 4
54 F . N g ,  A . Y e a t s  ( 2 0 0 3 ) ,  M a j o r  T r e n d s  i n  E a s t  A s i a .  W h a t  A r e  t h e i r  I m p l i c a t i o n s  f o r  R e g i o n a l  C o o p e r a t i o n  
a n d  G r o w t h ? ,  W o r l d  B a n k  P o l i c y  R e s e a r c h  W o r k i n g  P a p e r ,  3 0 8 4
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T h e  d i v i s i o n  o f  p r o d u c t i o n  i n  i s o l a t e d  u n i t s  i s  n o t  a  n e w  i s s u e .  M u l t i p l e  s t a g e s  w i t h i n  a  
g i v e n  p r o d u c t i v e  u n i t  o r  e v e n  t h e  c o m b i n a t i o n  o f  p r o c e s s e s  t o  g e t  a  v a r i e d  s e t  o f  
f i n i s h e d  g o o d s  b e l o n g  t o  t h e  v e r y  l o g i c  o f  p r o d u c t i v e  p r o c e s s e s .  I t  i s ,  h o w e v e r ,  t h e  
i n t e n s i t y  o f  t h e  d i v i s i o n  o f  p r o c e s s e s  i n  d i f f e r e n t  p a r t s  o f  t h e  w o r l d  t h a t  i s  a  n e w  
p h e n o m e n o n .
T h e  c o n c e p t  o f  a  ‘ r e g i o n a l  p r o d u c t i v e  i n t e g r a t i o n ’ i s  n o t  s o m e t h i n g  p r e c i s e l y  d e f i n e d  
n e i t h e r  i n  t h e  a c a d e m i c  l i t e r a t u r e  n o r  i n  t h e  b u s i n e s s  l i t e r a t u r e .  I n t u i t i v e l y  i t  i s  a  
p r o c e s s  o f  p r o d u c t i o n  p h y s i c a l l y  d i v i d e d  i n  m a n y  u n i t s  t h a t  a r e  l i n k e d  b y  a  s y s t e m a t i c  
l o g i s t i c  a r r a n g e m e n t  ( H a m a g u c h i  ( 2 0 1 0 ) ) 5 5 .
A s  H a m a g u c h i  ( 2 0 1 0 )  e m p h a s i z e s ,  t h e  i n t e g r a t i o n  o f  p r o d u c t i o n  m a k e s  s e n s e  w h e n  
t h e  p r o d u c t i v e  p r o c e s s  i s  c o m p o s e d  o f  u n i t s  w i t h  d i f f e r e n t  i n t e n s i t y  o f  r e s o u r c e s :  t h e  
p r o d u c t i v i t y  o f  a  f i r m  s h o u l d  i n c r e a s e  b y  t h e  a l l o c a t i o n  o f  e a c h  u n i t  t o  w h e r e  t h e r e  i s  
a b u n d a n c e  o f  t h e  r e s o u r c e  m o s t  i n t e n s e l y  u s e d .  H e n c e  t h e  g a i n s  f r o m  f r a g m e n t a t i o n  
a r e  l a r g e r  t h e  m o r e  d i f f e r e n t  a r e  t h e  f a c t o r  e n d o w m e n t s  i n  d i f f e r e n t  c o u n t r i e s .
T h e  p r o d u c t i v i t y  g a i n s  s t e m m i n g  f r o m  p r o d u c t i v e  f r a g m e n t a t i o n  h a v e  t o  s u r p a s s  t h e  
a d m i n i s t r a t i v e  a n d  l o g i s t i c  c o s t s .  I f  t h o s e  c o s t s  a r e  a s s o c i a t e d  t o  d i s t a n c e ,  r e g i o n a l  
p r o d u c t i v e  i n t e g r a t i o n  m i g h t  b e  j u s t i f i e d .  B u t  t h e s e  g a i n s  m a y  a l s o  b e  s m a l l ,  i f  t h e  
e n d o w m e n t  o f  r e s o u r c e s  i s  s i m i l a r  a m o n g  c o u n t r i e s  i n  a  g i v e n  r e g i o n .
I n  a n y  c a s e ,  t h e  a v e r a g e  c o s t  o f  f r a g m e n t a t i o n  w i l l  b e  l o w e r  i f  t h e  t o t a l  o u t p u t  
i n c r e a s e s  a s  a n  o u t c o m e  o f  s c a l e  e c o n o m i e s .  I n  t h i s  c a s e ,  a  r e g i o n  w i t h  a  l a r g e  
c o n s u m p t i o n  m a r k e t ,  o r  w i t h  a  g r e a t  c a p a c i t y  t o  e x p o r t  i s  a  n a t u r a l  c a n d i d a t e  f o r  
r e g i o n a l  p r o d u c t i v e  i n t e g r a t i o n .
I t  i s  n o t  c l e a r  w h a t  d r i v e s  t h e  f r a g m e n t a t i o n  p r o c e s s  ( F l o r e s  ( 2 0 1 0 ) ) 5 6 . W h e t h e r  i t  i s  
d r i v e n  b y  t h e  f i n a l  p r o d u c e r ,  e x p o r t i n g  l a b o r - i n t e n s i v e  a c t i v i t i e s  w i t h  c h e a p  t e c h n o l o g y  
o r  r e p e t i t i v e  a c t i v i t i e s ,  o r  w h e t h e r  i t  i s  t h e  o u t c o m e  o f  t e c h n o l o g i c a l  p r o g r e s s ,  w h i c h  
a l l o w s  f o r  p r o d u c t i o n  t o  t a k e  p l a c e  i n  d i f f e r e n t  p l a c e s  a t  t h e  s a m e  t i m e .
55 N . H a m a g u c h i .  I n t e g r a c a o  P r o d u t i v a  R e g i o n a l  n o  L e s t e  d a  A s i a .  I n  I n t e g r a c a o  P r o d u t i v a  -  C a m i n h o s  
p a r a  o  M e r c o s u l .  A B D I .  S e r i e  C a d e r n o s  d a  I n d u s t r i a  V o l  X V I .  B r a s i l i a .  2 0 1 0 .
6 R . F l o r e s .  A  f r a g m e n t a c a o  m u n d i a l  d a  p r o d u c a o  e  c o m e r c i a l i z a c a o :  c o n c e i t o s  e  q u e s t o e s  b a s i c a s .  I n  
I n t e g r a c a o  P r o d u t i v a  -  C a m i n h o s  p a r a  o  M e r c o s u l .  A B D I .  S e r i e  C a d e r n o s  d a  I n d u s t r i a  V o l  X V I .  B r a s i l i a .  
2 0 1 0 .
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W h a t e v e r  t h e  c a t a l y s t  m e c h a n i s m ,  p r o d u c t i v e  f r a g m e n t a t i o n  r e q u i r e s  a  m i n i m u m  
i n f r a s t r u c t u r a l  c o n d i t i o n  ( a t  l e a s t  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  l o g i s t i c s ) .  A n d  t h e  h i g h e r  t h e  
i n c i d e n c e  o f  f r a g m e n t a t i o n  i n  a  g i v e n  s e c t o r  t h e  m o r e  p r e s s i n g  i t  b e c o m e s  f o r  t h e  
p r o d u c e r s  i n  t h a t  s e c t o r  t o  a d h e r e  t o  t h a t  m o d e l :  t h e  a l t e r n a t i v e  o f  r e m a i n i n g  o u t  o f  t h e  
f r a g m e n t a t i o n  c h a i n  i s  o n l y  s u s t a i n a b l e  i f  t h e  p r o d u c e r  c o n t r o l s  a n  a d v a n c e d  
t e c h n o l o g y ;  o t h e r w i s e  i t s  p r o d u c t i o n  i s  v e r y  l i k e l y  t o  b e c o m e  i n c r e a s i n g l y  n o n ­
c o m p e t i t i v e .
P r o d u c t i v e  f r a g m e n t a t i o n  c o r r e s p o n d s  t o  t h e  d i f f e r e n c e  i n  c o s t s ,  h e n c e  a l l o w s  f o r  a n  
e f f i c i e n t  a l l o c a t i o n  o f  r e s o u r c e s .  T r a d e  p r e f e r e n c e s  c o n t r i b u t e  f u r t h e r  t o  r e d u c i n g  c o s t s  
i n  t h e  u s e  o f  g o o d s  p r o d u c e d  i n  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s ,  a s  t h e y  h a v e  b y  d e f i n i t i o n  
c o m p a r a t i v e l y  b e t t e r  a c c e s s  c o n d i t i o n s  t o  t h e  r e g i o n a l  m a r k e t .
T h e  c o m b i n a t i o n  o f  t h e s e  t w o  e l e m e n t s  ( t h e  p a r t i t i o n  o f  p r o d u c t i v e  p r o c e s s e s  a m o n g  
v a r i o u s  c o u n t r i e s ,  c o u p l e d  t o  p r e f e r e n t i a l  t r a d e  c o n d i t i o n s )  c a n  p r o v i d e  q u i t e  d y n a m i c  
c o n d i t i o n s  t o  c o m p e t e  i n  t h e  i n t e r n a t i o n a l  m a r k e t .
T h e  a v a i l a b l e  e v i d e n c e  r e l a t i v e  t o  E a s t  A s i a  s e e m s  t o  r e i n f o r c e  t h i s  p e r c e p t i o n .
O n e  c h a r a c t e r i s t i c  o f  t h e  i n t r a - A s i a n  t r a d e  ( E a s t  A s i a  i n  p a r t i c u l a r )  i s  t h a t  t h e  i n c r e a s e  
o v e r  t i m e  i n  t h e  i n t r a r e g i o n a l  t r a d e  r a t i o  i s  m a i n l y  d u e  t o  r a p i d  i n c r e a s e s  i n  i n t r a -  
r e g i o n a l  i m p o r t s ,  w h e r e a s  i n t r a - r e g i o n a l  e x p o r t s  h a v e  b e e n  s y s t e m a t i c a l l y  s l o w e r .  
T h i s  a s y m m e t r y  r e f l e c t s  b y  a n d  l a r g e  t h e  s i g n i f i c a n t  d e p e n d e n c y  o f  A s i a n  e c o n o m i e s  
o n  t h e  e x p o r t s  t o  t h i r d  m a r k e t s ,  t h e  p e c u l i a r  c o m p o s i t i o n  o f  t h e  r e g i o n a l  e x p o r t  b i l l 5 8 , a t  
t h e  s a m e  t i m e  t h a t  i t  i s  a  c o n s e q u e n c e  o f  t h e  t y p e  o f  e c o n o m i c  r e l a t i o n s h i p  o f  C h i n a  
a n d  J a p a n  -  t h e  t w o  m o s t  i m p o r t a n t  p o w e r  m a c h i n e s  i n  t h e  r e g i o n  -  w i t h  t h e  o t h e r  
e c o n o m i e s  i n  t h e  r e g i o n .
T h i s  v e r y  p e r c e p t i o n  o f  d y n a m i c  ( s u r p l u s )  t r a d e  r e l a t i o n s  w i t h  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  h a s  
l e d  t o  a  n u m b e r  o f  e x e r c i s e s  t r y i n g  t o  i d e n t i f y  w h e t h e r  t h e  h i g h  g r o w t h  t h e s e  
e c o n o m i e s  h a v e  a c h i e v e d  a r e  a n  o u t c o m e  o f  t h e i r  r e g i o n a l  l i n k s  o r  f o l l o w  f r o m  t h e i r  
o v e r a l l  t r a d e .
57 P . A t h u k o r a l a ,  A  K o h p a i b o o n  ( 2 0 0 9 ) ,  I n t r a - R e g i o n a l  T r a d e  i n  E a s t  A s i a :  T h e  D e c o u p l i n g  F a l l a c y ,  C r i s i s ,  
a n d  P o l i c y  C h a l l e n g e s ,  A D B I  W o r k i n g  P a p e r  S e r i e s ,  N o .  1 7 7 ,  D e c e m b e r
58 A s i a n  c o u n t r i e s  t y p i c a l l y  i m p o r t  f r o m  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d  n a t u r a l - r e s o u r c e s  i n t e n s i v e  p r o d u c t s  a n d  
e x p o r t  m a n u f a c t u r e s ,  c o n s u m e r  g o o d s  i n  p a r t i c u l a r .
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N g / Y e a t s  ( 2 0 0 3 ) 5 9  p r o v i d e  a  r a t h e r  e x h a u s t i v e  a n a l y s i s  o f  r e g i o n a l  t r a d e  i n  E a s t  A s i a ,  
t h e  m o s t  d y n a m i c  g r o u p  o f  t r a d i n g  c o u n t r i e s ,  w i t h  a n  i n c r e a s i n g  i m p o r t a n c e  o f  r e g i o n a l  
t r a n s a c t i o n s .  A  g o o d  d e a l  o f  t h e  e x p o r t  d y n a m i s m  b y  t h e  s m a l l e r  e c o n o m i e s  i s  
p r o v i d e d  b y  d e m a n d  f r o m  J a p a n  a n d  C h i n a .  R e g i o n a l  c o u n t r i e s ’ e x p o r t  a n d  i m p o r t  
p r o f i l e s  h a v e  b e c o m e  i n c r e a s i n g l y  c o m p l e m e n t a r y  o v e r  t i m e .
A t h u k o r a l a  ( 2 0 0 5 ) 6 0  d e p a r t s  f r o m  t h e  p e r s p e c t i v e  t h a t  i n t e r n a t i o n a l  p r o d u c t  
f r a g m e n t a t i o n  h a s  m a d e  E a s t  A s i a n  g r o w t h  d y n a m i s m  i n c r e a s i n g l y  r e l i a n t  o n  e x t r a -  
r e g i o n a l  t r a d e ,  a n d  f i n d s  t h a t  e x t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i s  m u c h  m o r e  i m p o r t a n t  t h a n  i n t r a -  
r e g i o n a l  t r a d e  f o r  c o n t i n u e d  g r o w t h  d y n a m i s m :  t h e  p r o c e s s  o f  f r a g m e n t a t i o n  s e e m s  t o  
h a v e  s t r e n g t h e n e d  t h e  c a s e  f o r  a  g l o b a l ,  r a t h e r  t h a n  a  r e g i o n a l  a p p r o a c h  t o  t r a d e  a n d  
i n v e s t m e n t ,  a s  i t  c o r r e s p o n d s  t o  s e c t o r  p r o d u c t i o n  c h a i n s .
T h i s  i s  r e i n f o r c e d  b y  t h e  e v i d e n c e  o f  d i f f e r e n t i a t e d  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  i n  i n t r a -  a n d  
e x t r a - r e g i o n a l  A s i a n  t r a d e .  Z e b r e g s  ( 2 0 0 4 ) 6 1  c o n f i r m s  t h a t  t h e  ( s h a r p )  i n c r e a s e  i n  i n t r a ­
i n d u s t r y  t r a d e  a m o n g  e m e r g i n g  A s i a n  c o u n t r i e s  i s  a  r e f l e c t i o n  o f  v e r t i c a l  s p e c i a l i z a t i o n ,  
m e a n i n g  m o r e  t r a d e  i n  i n t e r m e d i a t e  g o o d s .  T h e  i n c r e a s e d  c o r r e l a t i o n  w i t h i n  t h e  r e g i o n  
h a s  c o r r e s p o n d e d  t o  l e s s  s y n c h r o n i z a t i o n  w i t h  t h o s e  i n  t h e  U S  a n d  E u r o p e a n  U n i o n .
S h i n  a n d  W a n g  ( 2 0 0 3 ) 6 2  c o n f i r m  t h e  a b o v e  p e r c e p t i o n ,  i n  t h a t  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  i s  
t h e  m a j o r  c h a n n e l  t h r o u g h  w h i c h  b u s i n e s s  c y c l e s  h a v e  b e c o m e  i n c r e a s i n g l y  
s y n c h r o n i z e d  a m o n g  A s i a n  e c o n o m i e s .  T h i s  i s  n o t  t o  s a y  t h a t  t r a d e  b y  i t s e l f  i n c r e a s e s  
b u s i n e s s  c y c l e  c o h e r e n c e :  t h e  i n c r e a s e d  s y n c h r o n i z a t i o n  i s  a n  a t t r i b u t e  o f  A s i a n  t r a d e  
p r e s e n t i n g  a n  i n c r e a s i n g  i n t r a - i n d u s t r y  c h a r a c t e r i s t i c .
P a r k / S h i n  ( 2 0 0 9 ) 6 3  a n a l y z e  t h e  e f f e c t s  o f  i n t r a - r e g i o n a l  a n d  e x t r a - r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  
o n  c h a n g e s  i n  t h e  p a t t e r n  o f  E a s t  A s i a ’ s  b u s i n e s s  c y c l e  s i n c e  1 9 9 0 .  I n  s p i t e  o f  t h e
59 O p . c i t .
60 P . A t h u k o r a l a  ( 2 0 0 5 ) ,  P r o d u c t  F r a g m e n t a t i o n  a n d  T r a d e  P a t t e r n s  i n  E a s t  A s i a ,  A s i a n  E c o n o m i c  P a p e r s  
4 ( 3 ) :  1 - 2 7 .
61 H .  Z e b r e g s  ( 2 0 0 4 ) ,  I n t e r n a t i o n a l  T r a d e  i n  E m e r g i n g  A s i a ,  I M F  P o l i c y  D i s c u s s i o n  P a p e r  0 4 / 1
62 K . S h i n ,  Y . W a n g  ( 2 0 0 3 ) ,  T r a d e  I n t e g r a t i o n  a n d  B u s i n e s s  C y c l e  S y n c h r o n i z a t i o n  i n  E a s t  A s i a ,  
D i s c u s s i o n  P a p e r  5 7 4  ( M a r c h ) ,  I n s t i t u t e  o f  S o c i a l  a n d  E c o n o m i c  R e s e a r c h ,  O s a k a  U n i v e r s i t y
63 P a r k ,  S h i n  ( 2 0 0 9 ) ,  E c o n o m i c  I n t e g r a t i o n  a n d  C h a n g e s  i n  t h e  B u s i n e s s  C y c l e  i n  E a s t  A s i a :  I s  t h e  
R e g i o n  D e c o u p l i n g  f r o m  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d ? ,  A s i a n  E c o n o m i c  P a p e r s ,  8  ( 1 ) : 1 0 7 - 1 4 1
29
p r o l i f e r a t i o n  o f  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  i n  r e c e n t  y e a r s ,  t h e  h i g h  d e g r e e  o f  t r a d e  
i n t e g r a t i o n  i n  t h e  r e g i o n  h a s  b e e n  d r i v e n  m a i n l y  w i t h o u t  g o v e r n m e n t s ’ d e l i b e r a t e  
p r o m o t i o n .  T h e y  f i n d  s t r o n g  e v i d e n c e  t h a t  d e e p e r  t r a d e  i n t e g r a t i o n  r e i n f o r c e s  o u t p u t  
c o - m o v e m e n t .  F u r t h e r m o r e ,  t h e y  f i n d  i n d i c a t i o n  t h a t  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n t e g r a t i o n  i s  
a l s o  d e e p e n i n g  n o t  j u s t  t h r o u g h  t r a d e  o f  p a r t s  a n d  c o m p o n e n t s ,  b u t  a l s o  t h r o u g h  t r a d e  
o f  f i n a l  g o o d s .
E v e n  i f  t h e  p o s i t i v e  o u t c o m e  o f  r e c e n t  A s i a n  e x p e r i e n c e  i s  m o s t l y  a  r e s u l t  o f  o v e r a l l  
f a v o r a b l e  c o n d i t i o n s ,  t h e  v e r y  f a c t  t h a t  s e v e r a l  e c o n o m i e s  i n  t h e  r e g i o n  h a v e  b e e n  a b l e  
t o  b e n e f i t  f r o m  t h e s e  d e m a n d  s t i m u l i  s u g g e s t  t h a t  t h e i r  c a p a c i t y  t o  r e a c t  t o  t h e s e  
p o s i t i v e  s i g n a l i n g  s t e m  n o t  o n l y  f r o m  t h e i r  o p e n - t r a d e  p o l i c i e s :  t h e r e  i s  a  r e g i o n a l ,  
d i f f e r e n t i a t i n g  c o m p o n e n t  t o  b e  t a k e n  i n t o  a c c o u n t .  S i m u l t a n e i t y  o f  g r o w t h  c a n  o n l y  
t a k e  p l a c e  -  w i t h  t h e  i n t e n s i t y  o b s e r v e d  r e c e n t l y  i n  E a s t  A s i a  -  w h e r e  t h e r e  i s  
p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y .  T h i s  i s  w h a t  e x p l a i n s  t h e  s i m u l t a n e i t y  o f  h i g h  t r a d e  
p e r f o r m a n c e  a n d  t h e  h o m o g e n e i t y  o f  h i g h  r a t e s  o f  o u t p u t  g r o w t h .
A l t e r n a t i v e l y ,  w h e n  a  p r o c e s s  o f  t r a d e  p r e f e r e n c e s  t a k e s  p l a c e  i n  a  d i f f e r e n t  s c e n a r i o ,  
w i t h  l o w  p r o d u c t i v e  f r a g m e n t a t i o n ,  t h e  o b j e c t i v e  b e c o m e s  e s s e n t i a l l y  t h e  r e d u c t i o n  o f  
f o r m a l  b a r r i e r s  t o  t r a d e ,  w i t h  n o  m a r g i n  f o r  s u c h  m u l t i p l i e r  e f f e c t .  W h e n  m o s t  o f  t h e  
r e g i o n a l  t r a d e  f l o w s  a r e  f i n i s h e d  g o o d s  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  e x p o r t s  b y  o n e  o f  t h e  
c o u n t r i e s  i m p l i e s  a  h i g h e r  s h a r e  i n  t h e  d o m e s t i c  m a r k e t  f o r  t h e s e  g o o d s  i n  o t h e r  
p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s ;  a s  a  c o n s e q u e n c e ,  t h i s  r a i s e s  t h e  p r e s s u r e  f o r  t h e  a d o p t i o n  o f  
t r a d e  b a r r i e r s .  I n s t e a d  o f  a  v i r t u o u s  c y c l e  i t  i s  m o r e  l i k e l y  t o  o b t a i n  s u d d e n  s t o p s .
T h i s  w o r k  i s  a  s t u d y  o n  p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t i e s  a n d  i t s  i m p a c t  o n  r e g i o n a l  o u t p u t  
g r o w t h .  P ro d u c t iv e  c o m p le m e n ta r ity  is  u n d e rs to o d  h e re  a s  re fle c te d  in  re g io n a l tra d e  
o f  p ro d u c ts  n o t  d e s tin e d  to  fin a l c o n s u m p tio n .  I t  i s  a r g u e d  t h a t  t h e  c o m p o n e n t  o f  
r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  ( r a w  m a t e r i a l  a n d  i n t e r m e d i a t e  p r o d u c t s )  h a s  a  m o r e  
s i g n i f i c a n t  i m p a c t  o n  g r o w t h  t h a n  t r a d e  i n  f i n i s h e d  g o o d s .
A s  c o n c e i v e d ,  t h e  p r e s e n t  a p p r o a c h  n e c e s s a r i l y  c o n s i d e r s  i n  e a c h  r e g i o n  t w o  t y p e s  o f  
c o u n t r i e s .  I n  r e g i o n s  w h e r e  t h e r e  i s  a  g o o d  d e a l  o f  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s ,  
o n e  g r o u p  w o u l d  n e c e s s a r i l y  c o m p r i s e  t h e  p r o d u c e r s  o f  t h o s e  g o o d s  a n d  t h e  o t h e r  
t h o s e  c o u n t r i e s  t h a t  p r o d u c e  f i n a l  p r o d u c t s ,  u s i n g  a s  i n p u t s  t h e  i m p o r t s  f r o m  t h e  
f o r m e r  c o u n t r i e s .  I n  r e g i o n s  w h e r e  t r a d e  i s  m o s t l y  c o m p o s e d  o f  f i n a l  p r o d u c t s  l a r g e r  
e c o n o m i e s  w o u l d  i n  p r i n c i p l e  b e  t h e  n e t  e x p o r t e r s  t o  t h e  r e g i o n a l  m a r k e t ,  w h e r e a s  
s m a l l e r  e c o n o m i e s  w o u l d  t e n d  t o  b e  l e s s  c o m p e t i t i v e  a n d  h e n c e  b e  n e t  i m p o r t e r s .
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O n e  u s e f u l  a p p r o a c h  f o r  t h e  p r e s e n t  p u r p o s e s  i s  t o  c l a s s i f y  t h e  c o u n t r i e s  i n  e a c h  
r e g i o n  i n  a c c o r d a n c e  t o  t h e i r  c a p a c i t y  t o  p r o v i d e  t h e  s t i m u l i  t o  o u t p u t  g r o w t h  a t  a  
r e g i o n a l  b a s i s .  T h e  r e a s o n i n g  i n  I n t e r n a t i o n a l  R e l a t i o n s  ( l e s s  f r e q u e n t l y  s o  i n  
E c o n o m i c s )  o f t e n  u s e s  t h e  c l a s s i f i c a t i o n  o f  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .
J . A l b a / J .  H u r / D . P a r k  ( 2 0 1 0 )  d e f i n e  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  a s  a  f u n c t i o n  o f  t h e  
n u m b e r  o f  F T A  a g r e e m e n t s  e a c h  c o u n t r y  h a s  f o r m a l i z e d 6 4 . B e c a u s e  t h e  p u r p o s e  
h e r e  i s  n o t  t o  d e a l  w i t h  r e g i o n a l  a g r e e m e n t s  b u t  i n s t e a d  t o  m a k e  a n  a p p r a i s a l  o f  t h e  
e f f e c t s  o f  r e g i o n a l  t r a d e  o n  g r o w t h ,  t h e  i d e a  o f  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i s  
p r e s e r v e d ,  b u t  i s  c o n s i d e r e d  i n s t e a d  i n  t e r m s  o f  t h e i r  w e i g h t  i n  t o t a l  r e g i o n a l  G D P .  A  
‘ h u b ’ c o u n t r y  i s ,  t h e r e f o r e ,  a n  e c o n o m y  l a r g e  e n o u g h  a n d  w i t h  s i g n i f i c a n t  l i n k s  w i t h  
o t h e r s  s o  t h a t  i t s  b u s i n e s s  c y c l e  m i g h t  a f f e c t  t h e  a c t i v i t y  i n  o t h e r ,  n e i g h b o r i n g  
e c o n o m i e s .
T h e  a p p r o a c h  a d o p t e d  h e r e  h a s  t h r e e  s e p a r a t e  b u t  c o m p l e m e n t a r y  d i m e n s i o n s :
a .  T h e  e f f e c t s  o f  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  o n  o u t p u t  g r o w t h  o f  t h e  
p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s
b .  T h e  i m p o r t a n c e  o f  a  ‘ h u b - a n d - s p o k e ’ r e l a t i o n s h i p  o n  a  r e g i o n a l  b a s i s
c .  T h e  h o m o g e n e i t y  o f  o u t p u t  g r o w t h  a m o n g  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s
T h e  b a s i c  a r g u m e n t  i s  t h a t  t h e  f i r s t  d i m e n s i o n  p r o v i d e s  a  v i r t u o u s  c y c l e  w h e r e  a l l  
p a r t i c i p a n t s  b e n e f i t  f r o m  a  g i v e n  e x o g e n o u s  i n c r e a s e  i n  d e m a n d .  T h e  e x i s t e n c e  o f  a  
r e g i o n a l  ‘ h u b ’ w i t h  s i g n i f i c a n t  r e g i o n a l  l i n k s  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i n c r e a s e s  t h e  
p r o b a b i l i t y  t h a t  e x c e s s  d e m a n d  w i l l  b e  m e t  b y  r e g i o n a l  s u p p l y .  A  m o r e  h o m o g e n e o u s  
o u t p u t  g r o w t h  p r o c e s s  o n  a  r e g i o n a l  b a s i s  w o u l d  b e  a n  i n d i c a t i o n  t h a t  c o u n t r i e s  
b e n e f i t  i n  s i m i l a r  e x t e n t  f r o m  v a r i a t i o n s  i n  d e m a n d .
III.1 -  Analysis of the characteristics of Regional Trade in each Region
J .  A l b a ,  J .  H u r ,  D .  P a r k  ( 2 0 1 0 ) ,  D o  H u b - a n d - S p o k e  F r e e  T r a d e  A g r e e m e n t s  I n c r e a s e s  T r a d e ?  A  
P a n e l  D a t a  A n a l y s i s ,  A D B  W o r k i n g  P a p e r  S e r i e s  o n  R e g i o n a l  E c o n o m i c  I n t e g r a t i o n  N o .  4 6 ,  A p r i l .  
A c c o r d i n g  t o  t h e i r  d e f i n i t i o n :  l e t  c o u n t r y  i h a v e  b i l a t e r a l  F T A s  w i t h  m  c o u n t r i e s  ( m  >  1 ) a n d  c o u n t r y  j  b e  
o n e  o f  t h e s e  m  c o u n t r i e s .  C o u n t r y  j  i s  d e f i n e d  a s  a  ‘s p o k e ’ c o u n t r y  i f  i t  h a s  b i l a t e r a l  F T A s  w i t h  m - 2  o r  l e s s  
c o u n t r i e s  a m o n g  t h e  m  c o u n t r i e s  t h a t  h a v e  b i l a t e r a l  F T A s  w i t h  c o u n t r y  i. C o u n t r y  i i s  d e f i n e d  a s  a  ‘h u b ’ 
c o u n t r y  i f  i t  h a s  a t  l e a s t  t w o  s p o k e s .
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T h e  f i r s t  s t e p  i n  t h e  c o m p a r i s o n  o f  t h e  t w o  r e g i o n s  i s  t o  g e t  a n  o v e r a l l  p i c t u r i n g  o v e r  
t i m e  o f  t h e  t r a d e  i n  t h e  t w o  t y p e s  o f  g o o d s  c o n s i d e r e d  h e r e  -  ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ a n d  
‘ o t h e r  p r o d u c t s ’ . T h i s  i s  d o n e  v i a :
i .  t h e  e s t i m a t i o n  o f  t h e  r e l a t i v e  c o n c e n t r a t i o n  a n d  e v o l u t i o n  o v e r  t i m e  o f  
i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  a n d  ‘ o t h e r  g o o d s ’ -  b e t w e e n  
e a c h  p a i r  o f  c o u n t r i e s  a s  w e l l  a s  b e t w e e n  e a c h  ‘ s p o k e ’ c o u n t r y  a n d  t h e  
‘ h u b ’ c o u n t r i e s
i i .  t h e  c o m p a r i s o n  o f  t h e  r e s u l t s  o b t a i n e d  i n  ( i )  w i t h  t h e  s a m e  i n d i c a t o r s  f o r
t r a d e  o f  e a c h  c o u n t r y  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  ( R O W )
S u c h  p i c t u r i n g  i s  c o m p l e m e n t e d  b y  t h e  e s t i m a t i o n  o f  s o m e  o f  t h e  u s u a l  i n d i c a t o r s  
u s e d  f o r  c o m p a r i s o n  o f  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  a n d  t r a d e  w i t h  R O W  f o r  b o t h  t y p e s  o f  
p r o d u c t s  i n  t h e  t w o  r e g i o n s .  E s s e n t i a l l y  w e  e s t i m a t e  f o r  t h e  w h o l e  p e r i o d ,  a n d  o n  a  
y e a r l y  b a s i s  t h e  f o l l o w i n g :
i.  H e r f i n d a h l - H i r s c h m a n  i n d e x  o f  c o n c e n t r a t i o n
i i .  I n t r a - i n d u s t r y  i n d e x
i i i .  I n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n t e n s i t y  i n d e x
III.2 -  The relationship between the specificities of regional trade and regional 
output growth
H a v i n g  i d e n t i f i e d  t h e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  r e g i o n a l  t r a d e  i n  b o t h  r e g i o n s  i t  n o w  r e m a i n s  
t o  v e r i f y  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  r e g i o n a l  t r a d e  a n d  o u t p u t  g r o w t h .  T h i s  i s  d o n e ,  f i r s t ,  
b y  a  b r i e f  i n i t i a l  a n a l y s i s  o f  t h e  d e g r e e  o f  c o n v e r g e n c e  ( s i m i l a r i t y )  o f  G D P  g r o w t h  
r a t e s  a m o n g  t h e  c o u n t r i e s  i n  e a c h  r e g i o n .  F o r  t h a t  w e  u s e  a g a i n  u s u a l  i n d i c a t o r s ,  
s u c h  a s  t h e  H e r f i n d a h l - H i r s c h m a n  a n d  t h e  E n t r o p y  i n d e x e s .
T h e  n e x t  s t e p  i s  t o  a n a l y z e  t h e  a c t u a l  s i g n i f i c a n c e  o f  r e g i o n a l  t r a d e  f o r  t h e  
h o m o g e n e i t y  o f  o u t p u t  g r o w t h  r a t e s .  T h i s  i s  d o n e  b y  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  c o - m o v e m e n t  
o f  t h e  t r a d e  a n d  o u t p u t  s e r i e s  b y  u s i n g  t w o  i n s t r u m e n t s :
i .  c o r r e l a t i o n  a n a l y s i s  o f  o u t p u t  s e r i e s  f o r  e a c h  c o u n t r y  v e r s u s  t h e  
g r o u p  t o t a l  a n d  f o r  e a c h  ‘ s p o k e ’ c o u n t r y  v e r s u s  e a c h  ‘ h u b ’ 
c o u n t r y
i i .  e c o n o m e t r i c  e s t i m a t i o n
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T h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  t h e  m o d e l  t o  b e  e s t i m a t e d  e c o n o m e t r i c a l l y  i s  l e s s  t r i v i a l  t h a n  t h e  
e s t i m a t i o n  o f  t h e  i n d i c a t o r s  l i s t e d  a b o v e .  T h e  j u s t i f i c a t i o n  o f  t h e  a c t u a l  s p e c i f i c a t i o n  o f  
t h e  m o d e l  r e q u i r e s  s o m e  b r i e f  a c c o u n t  o f  h o w  t h i s  i s s u e  h a s  b e e n  d e a l t  w i t h  i n  t h e  
e m p i r i c a l  l i t e r a t u r e .
III.2.1 - A brief survey of alternative ways of estimating the link between trade 
and output synchronization
T h e  f o l l o w i n g  i s  a  b r i e f  s u r v e y  p r e s e n t i n g  a  r e v i e w  o f  f i v e  a p p r o a c h e s  t h a t  h a v e  b e e n  
u s e d  t o  s t u d y  t h e  d e g r e e  o f  s y n c h r o n i z a t i o n  o f  o u t p u t  i n  s p e c i f i c  c o u n t r y  s e t s ,  w i t h  
d i f f e r e n t  m e t h o d o l o g i e s  a n d  d i f f e r e n t  p u r p o s e s .
a) Ng (2010) p a p e r  o n  p r o d u c t  f r a g m e n t a t i o n  a n d  b u s i n e s s - c y c l e  c o - m o v e m e n t 6 5 . 
u s e s  d a t a  f r o m  3 0  c o u n t r i e s  t o  ‘ e x a m i n e  t h e  e f f e c t  o f  b i l a t e r a l  p r o d u c t i o n  
f r a g m e n t a t i o n  o n  G D P  c o - m o v e m e n t  b y  i s o l a t i n g  i t s  e f f e c t  f r o m  t h e  i m p a c t s  o f  
o t h e r  f a c t o r s ’ .
N g  e s t i m a t e s  t h e  e q u a t i o n :
P i j =  a 0 +  a 1 + B F i j  +  X j  p +  £ y  ( 1 )
w h e r e  p y  =  b i l a t e r a l  c y c l i c a l  G D P  c o r r e l a t i o n  b e t w e e n  c o u n t r i e s  i a n d  j ,  B F y  =  b i l a t e r a l  
p r o d u c t  f r a g m e n t a r i o n ,  X y  =  v e c t o r  o f  o t h e r  f a c t o r s  a n d  £ ÿ  =  d i s t u r b a n c e  t e r m
N g  s e l e c t s  a s  c a n d i d a t e s  f o r  t h e  X j s  t h e  b i l a t e r a l  t r a d e  i n t e n s i t y ,  t h e  b i l a t e r a l  i n t r a ­
i n d u s t r y  t r a d e ,  t h e  s i m i l a r i t y  i n  i n d u s t r i a l  s t r u c t u r e  a n d  b i l a t e r a l  f i n a n c i a l  i n t e g r a t i o n .
P j  i s  t h e  P e a r s o n  c o r r e l a t i o n  o f  c y c l i c a l  c o m p o n e n t s  o f  a n n u a l  r e a l  G D P  b e t w e e n  
c o u n t r i e s  i a n d  j  o v e r  1 9 7 0 - 2 0 0 4 .  N g  c o n s i d e r s  t w o  c o n c e p t s  o f  b i l a t e r a l  p r o d u c t i o n  
f r a g m e n t a t i o n :  a )  i m p o r t e d  i n p u t s  e m b o d i e d  i n  i t s  e x p o r t e d  g o o d s  a s  a  s h a r e  o f  t o t a l  
e x p o r t s  a n d  b )  i m p o r t e d  i n p u t s  e m b o d i e d  i n  g r o s s  o u t p u t s  a s  a  s h a r e  o f  t o t a l  g r o s s  
o u t p u t s .  T o  c o r r e c t  t h e  e n d o g e n e i t y  i s s u e s  a n d  t h e  u n k n o w n  f o r m  o f  h e t e r o k e d a s t i c i t y  
N g  u s e s  a  G M M - I V  e s t i m a t o r .
65 E . C . Y . N g  ( 2 0 1 0 )  P r o d u c t  F r a g m e n t a t i o n  a n d  b u s i n e s s - c y c l e  c o m o v e m e n t .  J o u r n a l  o f  I n t e r n a t i o n a l  
E c o n o m i c s .  8 2 :  1 - 1 4 .
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b) Moneta/Ruffer (2009)6 6  e x a m i n e  t h e  e x t e n t  a n d  n a t u r e  o f  s y n c h r o n i z a t i o n  o f  
b u s i n e s s  c y c l e s  i n  A s i a  ( 1 0  c o u n t r i e s )  f o r  t h e  p e r i o d  1 9 7 5 : Q 1  t o  2 0 0 5 :  Q 3 .
T h e  p a p e r  u s e s  a  p a r a m e t r i c  d y n a m i c  c o m m o n  f a c t o r  m o d e l  t o  e x a m i n e  t h e  b u s i n e s s  
c y c l e  i n  E a s t  A s i a  a n d  i t s  e v o l u t i o n  o v e r  t i m e .  T h e  b a s i c  i d e a  i s  t h a t  c o m m o n  
m o v e m e n t  i n  a  c r o s s - s e c t i o n  o f  n  s t a t i o n a r y  t i m e  s e r i e s  c a n  b e  c a p t u r e d  b y  k  c o m m o n  
f a c t o r s  ( k  <  n )  u n o b s e r v a b l e  v a r i a b l e s  i n f l u e n c i n g  t h e  e v o l u t i o n  o f  a l l  s e r i e s .
T h e  m o d e l  a s s u m e s  t h a t  t h e  v e c t o r  Y t c o n s i s t s  o f  a  c o u n t r y - s p e c i f i c  a u t o r e g r e s s i v e  
c o m p o n e n t  o f  o r d e r  o n e ,  A Y t -1 , k  u n o b s e r v a b l e  f a c t o r s  Z t =  [ Z 1 t , . . . ,  Z k t ]  c o m m o n  t o  a l l  
t h e  s e r i e s  a n d  a n  i d i o s y n c r a t i c  w h i t e  n o i s e  e r r o r  t e r m  £ t .
H e n c e :
Y t  =  A Y t -1 +  B Z t  +  £ t  
Z t  =  D Z t -1 +  M t
T h e  m o d e l  i s  e s t i m a t e d  t h r o u g h  K a l m a n  f i l t e r i n g ,  u s i n g  q u a r t e r l y ,  s e a s o n a l l y  a d j u s t e d ,  
r e a l  G D P  d a t a .  T h e y  d e r i v e  t w o  d i f f e r e n t  m e a s u r e s  o f  s y n c h r o n i z a t i o n :  i )  t h e  s h a r e  o f  
t h e  v a r i a n c e  o f  r e a l  G D P  g r o w t h  o f  e a c h  c o u n t r y  e x p l a i n e d  b y  t h e  d y n a m i c s  o f  t h e  
c o m m o n  f a c t o r ,  d e r i v e d  f r o m  t h e  m o v i n g  a v e r a g e  o f  t h e  m o d e l ;  i i )  s i m p l e  c o r r e l a t i o n  
b e t w e e n  t h e  G D P  g r o w t h  r a t e  a n d  t h e  c o m m o n  f a c t o r .  T h e  m o d e l  i s  e s t i m a t e d  
a l t e r n a t i v e l y  w i t h  t w o  c o m m o n  f a c t o r s  o r  w i t h  o n e  c o m m o n  f a c t o r  a n d  t w o  ‘ a r e a ’ 
f a c t o r s .
fi7c) Kumakura (2006) o b j e c t  o f  a n a l y s i s  i s  a  s e t  o f  1 3  A s i a - P a c i f i c  e c o n o m i e s  f o r  
1 9 8 4 - 2 0 0 3 .  H i s  a r g u m e n t  i s  t h a t  t h e  p r i m a r y  d e t e r m i n a n t  o f  c r o s s - c o u n t r y  
c o r r e l a t i o n s  i s  n o t  t h e  g e o g r a p h i c a l  s t r u c t u r e  o f  t h e i r  e x p o r t  m a r k e t s  b u t  w h a t  
t h e y  p r o d u c e  a n d  e x p o r t ;  i n  t h e  c a s e  o f  A s i a ,  w i t h  e m p h a s i s  t o  t h e  e l e c t r o n i c s  
i n d u s t r y .
66 F . M o n e t a ,  R .  R u f f e r  ( 2 0 0 9 ) .  B u s i n e s s  c y c l e  s y n c h r o n i z a t i o n  i n  E a s t  A s i a .  J o u r n a l  o f  A s i a n  E c o n o m i c s .  2 0 :  1 - 1 2
67 M .  K u m a k u r a  ( 2 0 0 6 ) .  T r a d e  a n d  b u s i n e s s  c y c l e  c o - m o v e m e n t s  i n  A s i a - P a c i f i c .  J o u r n a l  o f  A s i a n  
E c o n o m i c s  1 7 :  6 2 2 - 6 4 5 .
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f if i
T h e  r e f e r e n c e  m o d e l  i s  F r a n k e l  a n d  R o s e  ( 1 9 9 8 )  
p  ( i , j )  =  a  +  P T  ( i , j )  +
w h e r e  T  ( i , j )  m e a s u r e s  t h e  b i l a t e r a l  t r a d e  i n t e n s i t y  a n d  t h e  i n f l u e n c e  o f  o t h e r  
v a r i a b l e s .
K u m a k u r a  u s e s  a n n u a l  r e a l  G D P  d a t a ,  a n d  a p p l i e s  t h e  s a m e  m o d e l ,  b u t  w i t h  v a r i a b l e s  
T  a n d  Z  b u i l t  i n  a  d i f f e r e n t  w a y .  F o r  t h e  e s t i m a t i o n  o f  T  ( i , j )  K u m a k u r a  m a k e s  a  
d i s t i n c t i o n  b e t w e e n  f i n i s h e d  p r o d u c t s  ( s e t  A )  a n d  r a w  m a t e r i a l s  a n d  i n t e r m e d i a t e  
g o o d s ,  a c c o r d i n g  t o :
i )  h o l d s  i f  ( f i n i s h e d  g o o d s )  a n d
i i )  h o l d s  o t h e r w i s e  ( r a w  m a t e r i a l  a n d  i n t e r m e d i a t e  g o o d s )
T  ( i , j )  i s  n o w  d e f i n e d  a s :
w h e r e  Y  ( i )  =  c o u n t r y  i ’ s  n o m i n a l  G D P  a n d  =  t h e  ( a d j u s t e d )  v a l u e  o f  t h e
t r a d a b l e  g o o d s  p r o d u c e d  i n  c o u n t r y  i a n d  c o n s u m e d  i n  c o u n t r y  m .  K u m a k u r a  
e s t i m a t e s  u s i n g  i n s t r u m e n t a l  v a r i a b l e s ,  t o  d e a l  w i t h  p o t e n t i a l  e n d o g e n e i t y .
d) Sato and Zhang (2006)69  c h e c k  w h e t h e r  t h e r e  e x i s t  l o n g - r u n  c o - m o v e m e n t s  o f  
r e a l  o u t p u t  v a r i a b l e s  a m o n g  E a s t  A s i a n  e c o n o m i e s  s o  a s  t o  s e e  w h e t h e r  i t  w o u l d  
b e  c o s t l y  f o r  t h e m  t o  a d o p t  f i x e d  p a r i t i e s  i n  s o m e  s o r t  o f  m o n e t a r y  u n i o n .  E l e v e n
68 J . F r a n k e l ,  A  R o s e ( 1 9 9 8 )  T h e  e n d o g e n e i t y  o f  t h e  o p t i m u m  c u r r e n c y  c r i t e r i a .  E c o n o m i c  J o u r n a l .  1 0 8 :  
1 0 0 9 - 1 0 2 5
69 K . S a t o ,  Z .  Z h a n g  ( 2 0 0 6 ) .  R e a l  O u t p u t  C o - m o v e m e n t s  i n  E a s t  A s i a :  A n y  E v i d e n c e  f o r  a  M o n e t a r y  
U n i o n ?  T h e  W o r l d  E c o n o m y  2 9 : 1 6 1 7 - 8 9 .
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c o u n t r i e s  a r e  c o n s i d e r e d  a n d  t h e  a n a l y s i s  i s  b a s e d  o n  q u a r t e r l y  G D P  d a t a  f o r  
1 9 7 8 Q 1 - 2 0 0 4 Q 4 .
S a t o / Z h a n g  f i r s t  t e s t  f o r  s t a t i o n a r i t y .  T h e n  t h e y  t e s t  w h e t h e r  t h e  v a r i a b l e s  a r e  c o ­
i n t e g r a t e d  a n d  e x a m i n e  t h e  l o n g - r u n  a n d  s h o r t - r u n  r e a l  o u t p u t  c o - m o v e m e n t s  a m o n g  
t h e s e  e c o n o m i e s .
I f  X t i s  a  ( n  x  1 )  v e c t o r  o f  I ( 1 )  v a r i a b l e s ,  a  V A R  f o r m u l a t i o n  b e c o m e s :
X t =  m  +  A tX t-1 +  . . . + A k  X t - k + £ t w h e r e  A i i s  a  ( n  x  n )  m a t r i x  o f  p a r a m e t e r s  
T h i s  s a m e  e q u a t i o n  c a n  b e  e x p r e s s e d  i n  t e r m s  o f  a  v e c t o r  e r r o r - c o r r e c t i o n  f o r m :
A X t  =  m  +  T  1A X t - 1 + . . . + T  A X t - k + 1 + n X t - k + £ t
W h e r e  T  t =  -  ( I  -  A 1 -  . . .  -  A i )  ( i =  1 , . ,  k - 1 )  a n d  n =  -  ( I  -  A 1 -  . . .  -  A k ) .
M a j o r  i n t e r e s t  i s  i n  m a t r i x  n  =  a  P ’ , w h e r e  a =  s p e e d  o f  a d j u s t m e n t  t o  d i s e q u i l i b r i u m  a n d
B ’ =  m a t r i x  o f  l o n g - r u n  c o e f f i c i e n t s ,  s o  t h a t  P ’X t - k  r e p r e s e n t s  u p  t o  a  ( n - 1 )  c o - i n t e g r a t i o n  
r e l a t i o n s h i p .  T h e  t e s t  f o r  c o - i n t e g r a t i o n  i s  t h u s  t o  d e t e r m i n e  h o w  m a n y  r  <  ( n - 1 )  c o ­
i n t e g r a t i o n  v e c t o r s  e x i s t  i n  P ,  w h a t  a m o u n t s  t o  t e s t  w h e t h e r  n  =  a  P ’ h a s  r e d u c e d  r a n k .
T e s t s  a r e  m a d e  b y  t h e  s t a t i s t i c  A  t r a c e =  -  T
w h e r e  ’ s  a r e  t h e  ( n - r )  s m a l l e s t  s q u a r e d  c a n o n i c a l  c o r r e l a t i o n s  o f  X t-1 w i t h  r e s p e c t  t o  
A X t , c o r r e c t e d  f o r  l a g g e d  d i f f e r e n c e s .  T  =  s a m p l e  s i z e .  A n  a l t e r n a t i v e  t e s t  i s
, u s i n g  t h e  m a x i m u m  e i g e n v a l u e  s t a t i s t i c  ( t e s t  w h e t h e r  t h e r e  a r e  r  c o -  
i n t e g r a t i n g  v a l u e s  a g a i n s t  t h e  a l t e r n a t i v e  t h a t  r + 1  e x i s t ) .
T h e  t e s t  f o r  c o m m o n  b u s i n e s s  c y c l e s  i s  a  t e s t  f o r  s e r i a l  c o r r e l a t i o n ,  b a s e d  o n  t w o -  
s t a g e  s q u a r e s  r e g r e s s i o n  u s i n g  t h e  l a g g e d  v a l u e  o f  a l l  v a r i a b l e s  a s  t h e  i n s t r u m e n t s .
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e) Rana (2006)7 0  s t u d i e s  w h e t h e r  i n c r e a s e d  t r a d e  a n d  f i n a n c i a l  i n t e g r a t i o n  i n  E a s t  
A s i a  l e d  t o  g r e a t e r  s y n c h r o n i z a t i o n  o f  b u s i n e s s  c y c l e s .
U s i n g  a n n u a l  G D P  g r o w t h  r a t e s  f o r  1 1  o f  t h e  A S E A N + 3  c o u n t r i e s ,  s i m p l e  1 0 - y e a r  
m o v i n g  c o r r e l a t i o n s  b e t w e e n  G D P  g r o w t h  o f  i n d i v i d u a l  A S E A N + 3  m e m b e r s  a n d  t h e  
g r o u p  ( e x c l u d i n g  t h e  i n d i v i d u a l  m e m b e r )  w e r e  c a l c u l a t e d  f r o m  1 9 8 9  t o  2 0 0 3 .
F o l l o w i n g  F r a n k e l  a n d  R o s e  ( 1 9 9 8 ) ,  t h e  a b o v e  c o r r e l a t i o n s  w e r e  r e c a l c u l a t e d  u s i n g  o n l y  
t h e  c y c l i c a l  c o m p o n e n t  o f  G D P  g r o w t h .  I n  g e n e r a l ,  t h e  m o r e  s y n c h r o n i z e d  t h e  e c o n o m i c  
a c t i v i t y  w i t h i n  t h e  r e g i o n ,  t h e  h i g h e r  t h e  d e g r e e  o f  r e s i l i e n c e  o f  r e g i o n a l  a c t i v i t y  t o  
o u t s i d e  s h o c k s .  I n  o r d e r  t o  a n a l y z e  m o r e  f o r m a l l y  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t r a d e  
i n t e n s i t y  a n d  s y n c h r o n i z a t i o n  o f  e c o n o m i c  a c t i v i t y ,  t h e  f o l l o w i n g  m o d e l  w a s  e s t i m a t e d :
c o r r  I P  (i,j)t  =  a  +  a 1  T I  (i, j ) t  +  a 2  c o r r  R I  (i, j ) t  +  eijt
w h e r e  c o r r  I P  (i ,j )t  r e f e r s  t o  t h e  c o r r e l a t i o n  o f  d e - t r e n d e d  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  i n d e x  
b e t w e e n  c o u n t r y  i a n d  j  a t  t i m e  t
T I  (i, j ) t  r e f e r s  t o  b i l a t e r a l  t r a d e  i n t e n s i t y  i n d e x  b e t w e e n  c o u n t r i e s  i a n d  j  a t  t i m e  t
c o r r  R I  (i, j ) t  i s  t h e  m o n e t a r y  p o l i c y  c o o r d i n a t i o n  v a r i a b l e  d e f i n e d  a s  b i l a t e r a l  c o r r e l a t i o n  
o f  s h o r t - t e r m  r e a l  i n t e r e s t  r a t e  b e t w e e n  c o u n t r y  i a n d  j  a t  t i m e  t  .
III.2.2 -  The present estimates
T h e  p r e s e n t  w o r k  f o c u s e s  o n  t h e  d i f f e r e n c e s  i n  t h e  c o n t r i b u t i o n  o f  e a c h  t y p e  o f  t r a d e d  
p r o d u c t  t o  i n c r e a s i n g  t h e  h o m o g e n e i t y  o f  o u t p u t  g r o w t h  w i t h i n  e a c h  r e g i o n .  T h i s  
s u g g e s t s  a  f o r m u l a t i o n  ( a d a p t i n g  F r a n k e l  a n d  R o s e  ( 1 9 8 8 ) )  o f  t h e  t y p e :
c o r r  I P  ( i , j ) t  =  a  +  p  T I N T _ P G t  +  Y  T I N T _ O G t  +  p  T R A D E _ P G  t +  M  T R A D E _ O G t  + £ t  
w h e r e
c o r r  I P  ( i , j ) t =  c o r r e l a t i o n  o f  t h e  G D P  g r o w t h  i n d e x  b e t w e e n  e a c h  i ( ‘ h u b ’ )  
c o u n t r y  a n d  t h e  j  ( ‘ s p o k e ’ )  c o u n t r i e s  i n  p e r i o d  t
70 P .  R a n a  ( 2 0 0 6 ) ,  E c o n o m i c  I n t e g r a t i o n  i n  E a s t  A s i a :  T r e n d s ,  P r o s p e c t s  a n d  a  P o s s i b l e  R o a d m a p .  A D B ,  
W o r k i n g  P a p e r  S e r i e s  o n  R e g i o n a l  E c o n o m i c  I n t e g r a t i o n ,  N o .  2 ,  J u l y
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T I N T _ P G t =  b i l a t e r a l  t r a d e  i n t e n s i t y  ( i n  ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ )  b e t w e e n  c o u n t r i e s  i 
( ‘ h u b ’ )  a n d  j  ( ‘ s p o k e ’ )  i n  p e r i o d  t
T I N T _ O G t =  b i l a t e r a l  t r a d e  i n t e n s i t y  ( i n  ‘ o t h e r  g o o d s ’ )  b e t w e e n  c o u n t r i e s  i 
( ‘ h u b ’ )  a n d  j  ( ‘ s p o k e ’ )  i n  p e r i o d  t
T R A D E _ P G t =  t r a d e  o f  t h e  r e g i o n  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  i n  ‘ p r o d u c e r  
g o o d s ’ i n  p e r i o d  t
T R A D E _ O G t =  t r a d e  o f  t h e  r e g i o n  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  i n  ‘o t h e r  g o o d s ’ i n  
p e r i o d  t
T h i s  r e l a t i o n  i s  e s t i m a t e d :  i )  f o r  t h e  s e t  o f  ‘ h u b s ‘ a n d  t h e  s e t  o f  ‘ s p o k e s ’ i n  e a c h  
r e g i o n ;  i i )  f o r  e a c h  ‘ h u b ’ i n d i v i d u a l l y  a n d  a l l  t h e  ‘ s p o k e s ’ i n  e a c h  r e g i o n ;  i i i )  f o r  e a c h  
‘ h u b ’ a n d  i t s  l i k e l y  a r e a  o f  i n f l u e n c e ,  a s  i n d i c a t e d  i n  t h e  A n n e x .
T h i s  w i l l  a l l o w  f o r  i d e n t i f y i n g  t h e  r e l a t i v e  r o l e  o f  t r a d e  i n  i n t e r m e d i a t e  p r o d u c t s  a n d  
o t h e r  g o o d s  o n  t h e  s y n c h r o n i z a t i o n  o f  p r o d u c t  c y c l e s  a n d  c o m p a r e ,  f o r  t h e  t w o  
r e g i o n s ,  t h e i r  c o n t r i b u t i o n  t o  m o r e  h o m o g e n e o u s  o u t p u t  g r o w t h .
III.3 -  The Basic Information
T h e  t r a d e  d a t a  u s e d  f o r  t h e  c a l c u l a t i o n s  h e r e  c o m e  f r o m  t h e  U N / C O M T R A D E  
D a t a b a s e ,  a n d  w e  h a v e  u s e d  t h e  S I T C  R e v . 3  c l a s s i f i c a t i o n  o f  p r o d u c t s .  A n  ‘ a d  h o c ’ 
d a t a b a n k  w a s  b u i l t .  T h i s  a l l o w e d  f o r  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  w h a t  h a s  b e e n  d e f i n e d  h e r e  
a s  ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ , a s  w e l l  a s  t h e  ‘ o t h e r  p r o d u c t s ’ . I n  o r d e r  t o  i d e n t i f y  t h e  ‘ p r o d u c e r  
g o o d s ’ w e  h a v e  d e f i n e d  a  l i s t  o f  i t e m s  a t  t h e  5 - d i g i t  l e v e l  ( s h o w n  i n  t h e  A n n e x ) .  T h i s  l i s t  
c o m p r i s e s  1 9 1 9  p o s i t i o n s .  F o r  s o m e  i t e m s  t h e  S I T C  c l a s s i f i c a t i o n  i s  l i m i t e d  t o  a  4 - d i g i t  
p o s i t i o n ,  a n d  s o  t h e y  h a v e  b e e n  c o n s i d e r e d .  ‘ O t h e r  g o o d s ’ a r e  e s s e n t i a l l y  t h e  
d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t o t a l  t r a d e  ( i n  e a c h  b i l a t e r a l  t r a d e  f l o w )  a n d  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  
‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ .
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T h e  p e r i o d  o f  a n a l y s i s  i s  1 9 9 2 - 2 0 0 8  . S e v e r a l  A s i a n  c o u n t r i e s  a n d  s o m e  L a t i n  
A m e r i c a n  ( m a i n l y  C e n t r a l  A m e r i c a n )  c o u n t r i e s  d o  n o t  h a v e  i n f o r m a t i o n  o f  b i l a t e r a l  
t r a d e  w i t h  o t h e r  p a r t n e r s  a t  t h e  f i v e  d i g i t  l e v e l  i n  a  n u m b e r  o f  y e a r s .  T h e r e  a r e  t w o  
p o s s i b l e  e x p l a n a t i o n s  f o r  t h a t :  a )  s o m e  c o u n t r i e s  h a v e  s t a r t e d  t o  p r e s e n t  t h e i r  t r a d e
7171 T h e  p e r i o d  o f  a n a l y s i s  i s  d e t e r m i n e d  t o  a  l a r g e  e x t e n t  b y  t h e  v e r y  a v a i l a b i l i t y  o f  i n f o r m a t i o n  i n  t h e  
U N / C O M T R A D E  D a t a b a s e :  m o s t  c o u n t r i e s  m i s s  d a t a  f o r  1 9 9 0 - 9 1 ,  a c c o r d i n g  t o  S I T C  R e v . 3 .
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s t a t i s t i c s  a c c o r d i n g  t o  S I T C  R e v .  3  a f t e r  s o m e  t i m e ,  s o  t h e  i n i t i a l  y e a r s  o f  t h e  s e r i e s  
a r e  s i m p l y  n o t  a v a i l a b l e ;  b )  t h e r e  w a s  a c t u a l l y  n o  b i l a t e r a l  t r a d e  b e t w e e n  s o m e  g i v e n  
p a i r s  o f  c o u n t r i e s  i n  s o m e  y e a r s .  T h e  l a t t e r  s h o u l d  b e  n o t  s u r p r i s i n g  f o r  a  n u m b e r  o f  
s m a l l e r  A s i a n  c o u n t r i e s  ( i n  p a r t i c u l a r  t h o s e  c o u n t r i e s  w i t h  n o n - m a r k e t  e c o n o m i e s )  t h a t  
h a v e  o n l y  o p e n e d  t h e i r  e c o n o m i e s  t o  t r a d e  b y  t h e  m i d - 1 9 9 0 s ,  b u t  a l s o  f o r  t r a d e  
b e t w e e n ,  s a y ,  s o m e  C e n t r a l  A m e r i c a n  a n d  o t h e r s ,  S o u t h  A m e r i c a n  c o u n t r i e s .
T h e  w a y  w e  h a v e  d e a l t  w i t h  t h i s  s i t u a t i o n  w a s  t w o f o l d .  F i r s t  w e  l o o k e d  f o r  a l t e r n a t i v e  
i n f o r m a t i o n  i n  t h e  ‘ p a r t n e r ’ c o u n t r i e s ,  f o r  t h e  m i s s i n g  y e a r s .  T h i s  h a s  a l l o w e d  t o  
f u l f i l l i n g  a  n u m b e r  o f  m i s s i n g  v a l u e s ,  a f t e r  a  c r i t i c a l  a n a l y s i s  w a s  u n d e r t a k e n ,  s o  a s  t o  
a v o i d  v e r y  i n a d e q u a t e  f i g u r e s ,  g i v e n  t h e  w e l l - k n o w n  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  t r a d e  f l o w s  
a s  r e p o r t e d  b y  o n e  o r  t h e  o t h e r  o f  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s .
T h i s  w a s  n o t  s u f f i c i e n t ,  h o w e v e r .  W h e n  n o  i n f o r m a t i o n  w a s  a v a i l a b l e  n e i t h e r  f r o m  t h e  
r e p o r t e r  n o r  t h e  p a r t n e r  c o u n t r i e s  t h e  a l t e r n a t i v e  w a s  t o  c o n s i d e r  t h a t  t h e r e  h a d  b e e n  
n o  t r a d e  i n  t h o s e  y e a r s ,  h e n c e  t h e  v a l u e  i s  z e r o .  T h i s  s e e m s  t o  b e  a  r e a s o n a b l e  
a p p r o a c h ,  g i v e n  t h a t  o n  a  b i l a t e r a l  b a s i s  t h e r e  i s  a  h i g h  p r o b a b i l i t y  o f  n o  t r a d e  r e l a t i o n  
i n  s o m e  y e a r s .
T h e  d a t a b a n k  c o n s i s t  o f  y e a r l y  i n f o r m a t i o n  f o r  e a c h  f l o w  o f  p r o d u c t s  a )  b e t w e e n  e a c h  
p a i r  o f  c o u n t r i e s  w i t h i n  e a c h  r e g i o n ;  b )  b e t w e e n  e a c h  ‘ s p o k e ’ c o u n t r y  a n d  e a c h  o f  t h e  
‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  e a c h  r e g i o n ;  c )  b e t w e e n  e a c h  c o u n t r y  a n d  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d .  T h e  
i n f o r m a t i o n  w a s  s o  g a t h e r e d  f o r  t h e  s o - c a l l e d  s e t  o f  ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ a s  w e l l  a s  f o r  t h e  
t o t a l  b i l a t e r a l  t r a d e  a n d  f o r  t h e  ‘ o t h e r  g o o d s ’ .
A  s e c o n d  s e t  o f  d a t a  c o n c e r n e d  t h e  r a t e s  o f  g r o w t h  o f  G D P .  T h e s e  d a t a  w e r e  o b t a i n e d  
d i r e c t l y  f r o m  t h e  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0 .  F i g u r e s  a t  c o n s t a n t  
2 0 0 0  v a l u e s  w e r e  u s e d .
III.4 -  Identification of a ‘Regional Multiplier’
W h a t  i s  b e i n g  c a l l e d  h e r e  t h e  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ i s  n o t h i n g  m o r e  t h a n  a  s e q u e n c i n g  
w h e r e b y  i n  a  f i r s t  m o m e n t  o n e  ‘ h u b ’ c o u n t r y  i m p o r t s  i n p u t s  f r o m  o n e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r y .  
T h i s  a l l o w s  f o r  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r y ,  i n  a  s e c o n d  m o m e n t ,  t o  i m p o r t  f i n a l  p r o d u c t s  f r o m  
t h e  ‘ h u b ’ , a n d  s o  s u c c e s s i v e l y ,  s o  t h a t  a  v i r t u o u s  p r o c e s s  i s  f o r m e d  w h e r e  b o t h  
c o u n t r i e s  g a i n .
I d e a l l y ,  t h e r e f o r e ,  t h e  l o g i c  o f  a  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ w o u l d  c a l l  f o r  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  
s e q u e n c i n g  b e t w e e n  t h e  e x p o r t s  o f  a  ‘ s p o k e ’ c o u n t r y  t o  a  ‘ h u b ’ c o u n t r y  a n d  t h e
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s u b s e q u e n t  i m p o r t s  b y  t h e  l a t t e r .  T h i s  c o u l d  b e  d o n e  w i t h  t r a d e  d a t a  a t  a  m o n t h l y  o r  a t  
m o s t  a  q u a r t e r l y  b a s i s .  N o n e t h e l e s s  t r a d e  d a t a  a t  t h e  d i s a g g r e g a t e d  l e v e l  u s e d  h e r e  
a r e  o n l y  a v a i l a b l e  o n  a  y e a r l y  b a s i s ,  s o  t h e  a l t e r n a t i v e  i s  t o  r e l y  o n  t h e  a n a l y s i s  o f  
c o r r e l a t i o n s ,  a s  f o l l o w s .
L e t  u s  d e f i n e  s o m e  v e c t o r s :
. e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  ( X S p g H )
. e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  ( X S o g H )
. i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  s p o k e s  f r o m  h u b s  ( M S o g H )
. i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s  ( M H o g H )
. i m p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s  ( M H p g H )
. e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s  ( X S p g S )
. e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s  ( X S o g S )
. e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  b y  s p o k e s  t o  R O W  ( X S p g R W )
. e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  s p o k e s  t o  R O W  ( X S o g R W )
. i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  s p o k e s  f r o m  R O W  ( M S o g R W )
. e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W  ( X H p g R W )
. e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W  ( X H o g R W )
I m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  h u b s  f r o m  R O W  ( M H o g R W )
T h e  a n a l y s i s  i s  b a s e d  o n  t h e  c o r r e l a t i o n  i n d e x e s  o f  t h e  a n n u a l  v a r i a t i o n s  o f  e a c h  o f  
t h e s e  v a r i a b l e s  o v e r  t i m e .  T h e  i d e a  i s  t h a t  t h e  h i g h e r  t h e  c o r r e l a t i o n  i n d e x  t h e  c l o s e r
t h e  v a r i a t i o n s  o f  t w o  v a r i a b l e s .  T h i s  a l l o w s  u s  t o  i d e n t i f y  f i v e  p o s s i b l e  r e l a t i o n s  t h a t
w o u l d  c h a r a c t e r i z e  s i g n i f i c a n t  r e g i o n a l  l i n k s :
1 .  I t  i s  e x p e c t e d  t h a t  t h e  c o r r e l a t i o n  b e t w e e n  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t h e  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  b y  s p o k e  c o u n t r i e s  t o  h u b s  a n d  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t h e i r  i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  f r o m  
t h e  l a t t e r  s h o u l d  b e  h i g h e r  t h a n  t h e  c o r r e l a t i o n  b e t w e e n  t h e  v a r i a t i o n s  o f  e x p o r t s  o f  
p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  a n d  t h e  v a r i a t i o n  o f  s p o k e s ’ i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
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f r o m  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  T h i s  i s  t h e  m o s t  r e l e v a n t  r e l a t i o n  a s  f a r  a s  t h e  i d e a  o f  a  
r e g i o n a l  m u l t i p l i e r  i s  c o n c e r n e d :  i t  m e a n s  t h a t  t h e r e  i s  n o  ‘ l e a k a g e ’ i n  t h e  p r o c e s s  o f  
i n t e r a c t i o n  b e t w e e n  s p o k e s  a n d  h u b s ,  a s  r e f l e c t e d  i n  t h e  f o r m e r  i m p o r t s  f r o m  o t h e r  
a r e a s .  H e n c e  w e  s h o u l d  o b t a i n :
Corr (AXSpgH. AMSogH) > Corr (AXSpgH. AMSogRW)
2 .  I t  i s  e x p e c t e d  t h a t  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t r a d e  b e t w e e n  s p o k e  a n d  h u b  c o u n t r i e s  i n  o t h e r  
g o o d s  s h o u l d  a l s o  b e  m o r e  c o r r e l a t e d  t h a n  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t r a d e  o f  s p o k e  c o u n t r i e s  
w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  H e n c e  w e  s h o u l d  o b t a i n :
Corr (AXSogH. AMSogH) > Corr (AXSogRW. AMogRW)
3 .  I t  i s  e x p e c t e d  t h a t  t h e  c o r r e l a t i o n  b e t w e e n  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t h e  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  b y  s p o k e  c o u n t r i e s  t o  h u b s  a n d  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t h e i r  i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
f r o m  t h e  l a t t e r  s h o u l d  b e  h i g h e r  t h a n  t h e  c o r r e l a t i o n  b e t w e e n  e x p o r t s  a n d  i m p o r t s  b y  
h u b  c o u n t r i e s  i n  t h e i r  t r a d e  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  H e n c e  w e  s h o u l d  o b t a i n :
Corr (AXSpgH. AMSogH) > Corr (AXHogRW. AMHogRW)
4 .  T h e  v a r i a t i o n s  o f  t r a d e  a m o n g  s p o k e  c o u n t r i e s  ( e x c h a n g e  o f  p r o d u c e r  g o o d s  a n d  
o t h e r  g o o d s )  s h o u l d  b e  m o r e  c l o s e l y  c o r r e l a t e d  t h a n  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t h e  t r a d e  o f  
t h e s e  c o u n t r i e s  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d :  t h e  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  i n  e x c h a n g e  
f o r  o t h e r  g o o d s  s h o u l d  n o t  b e  a s  i n t e n s e  i n  t h e  c a s e  o f  t r a d e  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  
a s  w i t h  t h e  h u b  c o u n t r i e s .  H e n c e  w e  s h o u l d  o b t a i n :
Corr (AXSogS. AXSpgS) > Corr (AXSpgRW. AMSogRW)
5 .  B y  s i m i l a r  r e a s o n s  a s  i n  p o i n t  ( 4 )  a b o v e ,  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t r a d e  b e t w e e n  h u b  
c o u n t r i e s  ( e x c h a n g e  o f  p r o d u c e r  g o o d s  a n d  o t h e r  g o o d s )  s h o u l d  b e  m o r e  c l o s e l y  
c o r r e l a t e d  t h a n  t h e  v a r i a t i o n s  o f  t h e  t r a d e  o f  t h e s e  c o u n t r i e s  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  
W o r l d .  T h i s  l e a d s  t o :
Corr (AMHogH. AMHpgH) > Corr (AXHpgRW. AMHogRW)
N e e d l e s s  t o  s a y ,  t h e  s t r o n g e r  c o n d i t i o n  f o r  t h e  e x i s t e n c e  o f  w h a t  i s  c a l l e d  h e r e  a  
‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ i s  t h e  f i r s t  o f  t h e s e  r e l a t i o n s .  I t  i s  e x p e c t e d  t h a t  t h e s e  r e l a t i o n s  w i l l  
h o l d  f o r  A s i a  a n d  n o t  s o  m u c h  f o r  L a t i n  A m e r i c a ,  a s  i l l u s t r a t e d  i n  t h e  n e x t  S e c t i o n .
IV -  Expected Outcomes
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A s i a  i n  g e n e r a l ,  a n d  E a s t  A s i a  i n  p a r t i c u l a r ,  p r e s e n t s  v e r y  u n i q u e  c o n d i t i o n s  f o r  
r e g i o n a l  p r o d u c t i v e  i n t e g r a t i o n  ( H a m a g u c h i  ( 2 0 1 0 ) :  i )  t h e r e  a r e ,  w i t h i n  t h e  r e g i o n ,  a  
l a r g e  d i v e r s i t y  o f  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  c o n d i t i o n s ,  t h u s  p r o v i d i n g  a  s p e c t r u m  o f  
c o u n t r i e s  w i t h  v a r i e d  t e c h n o l o g i c a l  i n t e n s i t i e s ,  h e n c e  a l l o w i n g  f o r  a  m o r e  d e f i n e d  
d i v i s i o n  o f  t h e  r e g i o n a l  d i v i s i o n  o f  l a b o r ;  i i )  n o t  o n l y  t h e r e  h a s  b e e n  s i g n i f i c a n t  
i m p r o v e m e n t  i n  t r a n s p o r t a t i o n  c o n d i t i o n s  i n  t h e  r e g i o n ,  b u t  a l s o  t h e  v e r y  f a c t  t h a t  m o s t  
o f  t h e  t r a n s p o r t  o f  m e r c h a n d i s e  t r a d e  i s  b y  s e a  p r o v i d e s  ‘ e x t e r n a l  e c o n o m i e s ’ w h e r e b y  
i n v e s t m e n t s  i n  i n f r a s t r u c t u r e  a i m i n g  a t  t h e  t r a d e  w i t h  t h e  U S  a n d  E u r o p e  a r e  a l s o  
i n s t r u m e n t a l  i n  f a c i l i t a t i n g  r e g i o n a l  t r a d e ;  i i i )  s e v e r a l  o f  t h e  f i r m s  o p e r a t i n g  i n  t h e  r e g i o n  
a r e  m a i n l y  f o c u s e d  i n  t h e  e x t e r n a l  m a r k e t .
T h i s  r e i n f o r c e s  t h e  i m p o r t a n c e  o f  s t u d y i n g  t h e  A s i a n  c a s e  m o r e  c l o s e l y .
T h e r e  a r e  f o u r  p o t e n t i a l  c a n d i d a t e s  f o r  ‘ h u b s ’ i n  A s i a :  C h i n a ,  J a p a n ,  I n d i a  a n d  S o u t h  
K o r e a ,  j o i n t l y  c o r r e s p o n d i n g  i n  2 0 0 8  t o  8 5 . 8 %  o f  r e g i o n a l  G D P .  T h e i r  d e p e n d e n c y  o n  
t r a d e  w i t h  D e v e l o p i n g  A s i a  r a n g e s  f r o m  2 6 %  ( I n d i a ’ s  i m p o r t s )  t o  4 9 %  ( J a p a n ’ s  
e x p o r t s ) ,  a c c o r d i n g  t o  A D B  d a t a .
T h e r e  a r e  1 2  p o t e n t i a l  ‘ s p o k e s ’ : B a n g l a d e s h ,  I n d o n e s i a ,  H o n g  K o n g  S A R  C h i n a ,  
M a l a y s i a ,  M o n g o l i a ,  P a k i s t a n ,  P h i l i p p i n e s ,  S i n g a p o r e ,  S r i  L a n k a ,  T a i w a n ,  C h i n a ,  
T h a i l a n d  a n d  V i e t n a m 7 2 .
T h e  p r e s u m e d  m e c h a n i s m  o f  a  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ w o u l d  o p e r a t e  a s  f o l l o w s .  A n  
( e x o g e n o u s )  i n c r e a s e  i n  t h e  d e m a n d  f o r ,  s a y ,  C h i n e s e 7 3  p r o d u c t s  i n c r e a s e s  i m p o r t s  b y  
C h i n a  m a n u f a c t u r e d  i n t e r m e d i a t e  p r o d u c t s  m a d e  i n  a  r e g i o n a l  ‘ s p o k e ’ ( c o u n t r y  A ’ s ) ,  
r e q u i r e d  t o  s u p p o r t  C h i n a ’ s  p r o d u c t i v e  p r o c e s s .
A ’ s  e x p o r t s  t o  C h i n a  i n c r e a s e  a t  h i g h e r  r a t e s  t h a n  A ’ s  e x p o r t s  t o  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  
( R O W )  ( t r a d e  w i t h  a  ‘ h u b ’ i s  t h e  d y n a m i c  c o m p o n e n t ) .
IV.1 - E x p e c t e d  S c e n a r i o  in A s i a
72 A  s m a r t  r e a d e r  m i g h t  o f  c o u r s e  q u e s t i o n  w h y  t h e  l i s t  o f  A s i a n  c o u n t r i e s  d o e s  n o t  c o m p r i s e  a l s o  B r u n e i  
D a r u s s a l a m ,  L a o  a n d  M y a n m a r ,  s i n c e  t h e s e  c o u n t r i e s  a r e  a m o n g  t h e  t e n  A S E A N  m e m b e r s .  T h e r e  i s  n o  
p r e j u d i c e  w h a t s o e v e r .  T h e  b a s i c  r e a s o n  i s  e s s e n t i a l l y  e m p i r i c a l ,  g i v e n  t h e i r  l i m i t e d  e x t e r n a l  t r a d e .  T h e  
t h r e e  c o u n t r i e s  h a v e  a  g o o d  d e a l  o f  t h e i r  t r a d e  r e l a t e d  t o  b o r d e r  a c t i v i t i e s  w i t h  C h i n a .  B u t  i n  t h e  c a s e  o f  
B r u n e i  o v e r  %  o f  i t s  e x p o r t s  a r e  o i l  a n d  g a s ,  a n d  s t i l l  i n c i p i e n t  g a r m e n t  e x p o r t s  ( n e g a t i v e l y  a f f e c t e d  b y  t h e  
e l i m i n a t i o n  o f  i t s  q u o t a  b y  t h e  U S  i n  2 0 0 4 ) .  L a o  i s  n o t  a  W T O  m e m b e r ,  h e n c e  t r a d e  p o l i c i e s  f o l l o w  d i v e r s e  
d i s c i p l i n e s ;  i t s  m a i n  e x p o r t s  a r e  t i m b e r ,  w o o d  p r o c e s s i n g ,  a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t s  a n d  f o r e s t r y  p r o d u c t s .  I n  a  
s i m i l a r  w a y ,  M y a n m a r  e x p o r t s  m o s t l y  a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t s ,  w o o d ,  g e m  s t o n e s ,  f r u i t s  a n d  n u t s .  T h e s e  
c o u n t r i e s  d o  n o t  p r e s e n t ,  t h e r e f o r e ,  t h e  p r o f i l e  t h a t  h a s  c h a r a c t e r i z e d  m o s t  o f  t h e  A s i a n  t r a d e  r e c e n t l y ,  
w i t h  a n  i n c r e a s i n g  i m p o r t a n c e  o f  t r a d e  i n  m a n u f a c t u r e s .
73 O r  a n y  o f  t h e  o t h e r  ‘h u b ’ c o u n t r i e s .
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A ’ s  e x p o r t  i n c r e a s e  f o s t e r s  A ’ s  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  a n d  A ’ s  i n c o m e .  T h i s  a l l o w s  f o r  a n  
i n c r e a s e ,  i n  a  s u b s e q u e n t  p e r i o d ,  o f  A ’ s  i m p o r t s  o f  f i n a l  g o o d s  f r o m  C h i n a .  T h i s  ‘ s p i l l ­
o v e r  e f f e c t ’ o n  i m p o r t s  f r o m  C h i n a  t a k e s  p l a c e  w i t h  h i g h e r  i n t e n s i t y  t h a n  o n  i m p o r t s  
f r o m  R O W  ( d u e  t o  l o w e r  r e l a t i v e  c o s t s ,  c o n s u m e r  p r e f e r e n c e s  a n d  c l o s e r  t r a d e  
n e t w o r k s ) .
A s  a  c o n s e q u e n c e ,  C h i n a ’ s  g r o w t h :  a )  w a s  m a d e  v i a b l e  b y  t h e  u s e  o f  r e g i o n a l  p a r t s ;  b )  
h a d  a  ‘ m u l t i p l i e r  e f f e c t ’ o n  n e i g h b o r i n g  c o u n t r i e s  a n d  c )  h a d  p o s i t i v e  e f f e c t s  o n  C h i n a ’ s  
o w n  t r a d e  b a l a n c e  a n d  r e - s t i m u l a t e s  a  r e n e w e d  d e m a n d  f o r  A ’ s  p r o d u c t s  o n c e  a g a i n ,  
e t c .
I t  i s  e x p e c t e d  t h a t  g i v e n  t h e  p r o d u c t i v e  l i n k a g e s  a m o n g  A s i a n  c o u n t r i e s  a  s i m i l a r  
( a l t h o u g h  e v e n t u a l l y  l e s s  i n t e n s e )  r e l a t i o n s h i p  i s  f o u n d  w i t h  r e g a r d  t o  J a p a n ,  I n d i a  a n d  
S o u t h  K o r e a .  I n  t h e  c a s e  o f  I n d i a  i t  i s  e x p e c t e d  t h a t  s u c h  r e l a t i o n  i s  p r o b a b l y  b e c o m i n g  
m o r e  i n t e n s e  i n  r e c e n t  y e a r s  w i t h  o t h e r  S o u t h  A s i a n  c o u n t r i e s .  I t  i s  u p  t o  e m p i r i c a l  
a n a l y s i s  t o  c o n f i r m  t h i s  h y p o t h e s i s .
IV.2 - Probable Scenario in Latin America74
I n  L a t i n  A m e r i c a  t h e r e  i s  h a r d l y  a  s e t  o f  m e c h a n i s m s  f o r  m o n e t a r y  a n d  f i n a n c i a l  
c o o p e r a t i o n  c o m p a r a b l e  t o  t h o s e  f o u n d  i n  A s i a .  A l s o ,  t h e  s h a r e  o f  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  
o n  t o t a l  t r a d e  i s  s m a l l e r  a n d  t h e r e  a r e  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  t w o  r e g i o n s  i n  t h e  
p r o d u c t  s t r u c t u r e  o f  r e g i o n a l  t r a d e  f l o w s ,  a s  w e l l  a s  i n  t h e  i n c i d e n c e  o f  f r a g m e n t a t i o n  o f  
p r o d u c t i v e  p r o c e s s e s 7 5 . T h i s  l e a d s  t o  e x p e c t a t i o n s  o f  a  l e s s  r e l e v a n t  ‘ r e g i o n a l  
m u l t i p l i e r ’ t h a n  i n  A s i a .
A c c o r d i n g  t o  t h e  c r i t e r i a  a d o p t e d  h e r e  t h e r e  a r e  t h r e e  p o t e n t i a l  ‘ h u b s ’ i n  L a t i n  A m e r i c a :  
B r a z i l ,  M e x i c o  a n d  A r g e n t i n a 7 6 , j o i n t l y  c o r r e s p o n d i n g  i n  2 0 0 8  t o  7 3 . 6 %  o f  t o t a l  r e g i o n a l  
G D P .  I t  i s  k n o w n  f r o m  s t a r t  t h a t  M e x i c a n  t r a d e  r e l a t i o n s  a r e  e s s e n t i a l l y  c e n t e r e d  i n
74 T h i s  w o r k  d o e s  n o t  c o n s i d e r  t h e  C a r i b b e a n  c o u n t r i e s .  T h i s  c a n  b e  j u s t i f i e d  o n  t h e  g r o u n d s  o f  t h e  
h e t e r o g e n e i t y  o f  t h e  e c o n o m i e s  o f  t h o s e  c o u n t r i e s ,  t h e  h i g h  i m p o r t a n c e  o f  t h e  s e r v i c e  s e c t o r  a s  a  s o u r c e  
o f  f o r e i g n  e x c h a n g e  f o r  s e v e r a l  o f  t h o s e  c o u n t r i e s  a n d  t h e  s p e c i a l  t r e a t m e n t  t h a t  t h e  e x p o r t s  f r o m  s e v e r a l  
o f  t h o s e  c o u n t r i e s  r e c e i v e  f r o m  ( m o s t l y  E u r o p e a n )  c o u n t e r p a r t s ,  a s  d i f f e r e n t  f r o m  L a t i n  A m e r i c a n  
c o u n t r i e s .  F o r  s i m i l a r  r e a s o n s  w e  d o  n o t  c o n s i d e r  a l s o  o t h e r  s m a l l  e c o n o m i e s  s u c h  a s  B e l i z e ,  F r e n c h  
G u y a n a ,  G u y a n a  a n d  S u r i n a m e .
75 A p a r t  f r o m  o t h e r  t y p i c a l  L a t i n  A m e r i c a n  f e a t u r e s ,  s u c h  a s  t h e  r e m a i n i n g  b a r r i e r s  o n  b i l a t e r a l  t r a d e  a n d  
t h e  p o l i t i c a l  d i m e n s i o n  o f  i n t e g r a t i o n  a r r a n g e m e n t s .
76 A c c o r d i n g  t o  U N / E C L A C  T r a d e  D a t a b a n k  B A D E C E L  i n  2 0 0 9  A r g e n t i n a  e x p o r t e d  t o  L a t i n  A m e r i c a  a n d  
t h e  C a r i b b e a n  4 2 . 3 %  o f  i t s  t o t a l  e x p o r t s  a n d  i m p o r t e d  3 8 . 6 %  o f  i t s  t o t a l  i m p o r t s .  T h e  c o r r e s p o n d i n g  
f i g u r e s  f o r  B r a z i l  a r e  2 2 . 5 %  a n d  1 7 . 7 %  r e s p e c t i v e l y ,  a n d  f o r  M e x i c o  6 , 4 %  a n d  4 . 4 % ,  m e a n i n g  a  m u c h  
l i m i t e d  r e l a t i o n s h i p  t h a n  i n  A s i a .
43
N o r t h  A m e r i c a ,  s o  t h e r e  i s  n o  s i g n i f i c a n t  e x p e c t a t i o n  a b o u t  t h e  a c t u a l  l i n k s  w i t h  o t h e r  
L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s .  T h i s  i s ,  a g a i n ,  a  m a t t e r  f o r  e m p i r i c a l  i n v e s t i g a t i o n .
T h e r e  a r e  1 4  p o t e n t i a l  ’ s p o k e ’ c o u n t r i e s :  C o s t a  R i c a ,  E l  S a l v a d o r ,  G u a t e m a l a ,  
H o n d u r a s ,  N i c a r a g u a ,  P a n a m a ,  B o l i v i a ,  C h i l e ,  C o l o m b i a ,  E c u a d o r ,  P a r a g u a y ,  P e r u ,  
U r u g u a y  a n d  V e n e z u e l a ,  R . B . .
A  p r e s u m e d  r e g i o n a l  t r a n s m i s s i o n  m e c h a n i s m  v i a  t r a d e  i n  L a t i n  A m e r i c a  w o u l d  
a p p a r e n t l y  w o r k  a s  f o l l o w s .  A  ( e x o g e n o u s )  i n c r e a s e  i n  t h e  d e m a n d  f o r  s a y ,  B r a z i l i a n 7 7  
p r o d u c t s  w o u l d  s t i m u l a t e  B r a z i l i a n  G D P  g r o w t h  a n d  a n  i n c r e a s e  i n  i t s  i m p o r t s .
A s  d i f f e r e n t  f r o m  t h e  A s i a n  c a s e ,  h o w e v e r ,  t h e  d i r e c t  l i n k s  b e t w e e n  B r a z i l i a n  p r o d u c t i v e  
p r o c e s s  a n d  t h e  s u p p l y  o f  p r o d u c e r  g o o d s  b y  n e i g h b o r i n g  c o u n t r i e s  a r e  f a r  l e s s  r e l e v a n t  
t h a n  t h e  l i n k s  b e t w e e n ,  s a y ,  C h i n a  a n d  i t s  n e i g h b o r s ,  h e n c e  t h e  c o r r e s p o n d i n g  i n c r e a s e  
i n  B r a z i l i a n  i m p o r t s  m i g h t  b e n e f i t  t h e  e x p o r t s  f r o m :
i )  n e i g h b o r i n g  c o u n t r i e s ,  i n s o f a r  a s  t h e r e  i s  a c t u a l l y  d e m a n d  f o r  t h e  g o o d s  
t h e y  p r o d u c e
i i )  t h e  R O W ,  f o r  t h e  s u p p l y  o f  t h e  p r o d u c e r  g o o d s  r e q u i r e d  t o  s u s t a i n  t h e  
h i g h e r  l e v e l  o f  p r o d u c t i o n  a s  w e l l  a s  t o  s a t i s f y  t h e  e x c e s s  d e m a n d  f o r  f i n a l  
g o o d s
I f  a d d i t i o n a l l y  t h e  g r o w t h  i n  B r a z i l i a n  G D P  a l l o w s  f o r  g a i n s  f r o m  s c a l e  a n d  h e n c e  
b o o s t s  B r a z i l i a n  e x p o r t s  o f  m a n u f a c t u r e s  t o  r e g i o n a l  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ,  t h i s  m e a n s  a  
h i g h e r  p r e s e n c e  o f  B r a z i l i a n  p r o d u c t s  i n  t h e  d o m e s t i c  m a r k e t  o f  t h o s e  c o u n t r i e s  a n d  i s  
l i k e l y  t o  r a i s e  t h e  p r o b a b i l i t y  t h a t  t h e y  w i l l  a d o p t  r e n e w e d  t r a d e  b a r r i e r s .
G i v e n  t h e  r e l e v a n t  p r i c e / i n c o m e  e l a s t i c i t i e s  ( a s  w e l l  a s  c o n s u m e r  p r e f e r e n c e s ,  
d i s t r i b u t i o n  c h a i n s ,  e t c )  t h e  e f f e c t  o f  g r o w t h  o f  B r a z i l i a n  G D P  o v e r  i m p o r t s  f r o m  R O W  
i s  l i k e l y  t o  t a k e  p l a c e  m o r e  i n t e n s e l y  t h a n  o v e r  e x p o r t s  f r o m  ‘ c o u n t r y  L A ’ -  a  m a t t e r  f o r  
e m p i r i c a l  v e r i f i c a t i o n .
T h e  e x p o r t s  b y  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r y  t o  B r a z i l  i n c r e a s e  t h e  i n d u s t r i a l  p r o d u c t i o n  i n  t h a t  
c o u n t r y  a n d  h e l p  i t s  t r a d e  b a l a n c e .  B u t  a s  d i f f e r e n t  f r o m  t h e  A s i a n  c a s e  t h a t  ‘ s p o k e ’
77 O r ,  f o r  t h a t  m a t t e r ,  A r g e n t i n e  o r  M e x i c a n .
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c o u n t r y  a l s o  o p t s  f o r  m o r e  i n t e n s e  i m p o r t s  f r o m  R O W  t h a n  f r o m  B r a z i l  ( t o  b e  t e s t e d  
e m p i r i c a l l y ) .
A s  a  c o n s e q u e n c e :
i )  t h e  c o m p o s i t i o n  o f  r e g i o n a l  t r a d e  f l o w s  i m p l y  a  l i m i t e d  s p a c e  f o r  
a  r e g i o n a l  m u l t i p l i e r  e f f e c t  a n d
i i )  t h e r e  i s  a  l i m i t e d  c h a n c e  o f  a  ‘ s e c o n d - r o u n d  e f f e c t ’ o f  t h e  
i m p r o v e d  t r a d e  b a l a n c e  a n d  t h e  i n c r e a s e  i n  G D P  o f  t h e  ‘ s p o k e ’ 
c o u n t r y  s t i m u l a t i n g  B r a z i l i a n  e x p o r t s 78  a n d  s u b s e q u e n t l y  a  s e c o n d  
r o u n d  o f  B r a z i l ’ s  d e m a n d  f o r  ‘ c o u n t r y  L A ’ s  p r o d u c t s
T h e  o u t c o m e  i s  t h a t  a s  d i f f e r e n t  f r o m  w h a t  i s  e x p e c t e d  i n  A s i a ,  n a m e l y  a  v i r t u o u s  
p r o c e s s  w h e r e  t h e  p o s i t i v e  s h o c k s  i n  o n e  e c o n o m y  r e f l e c t s  p o s i t i v e l y  a l s o  o v e r  o t h e r  
e c o n o m i e s  i n  t h e  r e g i o n ,  g i v e n  t h e  c o m p o s i t i o n  o f  t r a d e ,  i n  L a t i n  A m e r i c a  t h e  a b o v e  
c h a r a c t e r i s t i c s  a r e  m o r e  l i k e l y  t o  l e a d  t o  a  ‘ s t o p - a n d - g o ’ p r o c e s s  o f  r e g i o n a l  t r a d e ,  w i t h  
t h e  f r e q u e n t  a d o p t i o n  o f  b a r r i e r s  t o  r e g i o n a l  t r a d e .
V -  The Object of Analysis - A sketch comparison of the two sets of countries
T h e r e  i s  a l r e a d y  a n  i m p r e s s i v e  l i t e r a t u r e  c o m p a r i n g  A s i a  a n d  L a t i n  A m e r i c a ,  a c c o r d i n g  
t o  s e v e r a l  a s p e c t s .  I t  i s  w e l l - k n o w n ,  f o r  i n s t a n c e ,  t h a t  o n  a v e r a g e  L a t i n  A m e r i c a n  
e c o n o m i e s  l a g  b e h i n d  t h e i r  A s i a n  c o u n t e r p a r t s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  
o f  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e ,  i n  t e r m s  o f  o u t p u t  g r o w t h ,  i n  t e r m s  o f  s a v i n g s ,  i n  t e r m s  o f  
d e g r e e  o f  o p e n n e s s  t o  t r a d e ,  t h e  a m o u n t  o f  f o r e i g n  e x c h a n g e  r e s e r v e s  a n d  o t h e r  
d i m e n s i o n s .
T h i s  S e c t i o n  p r o v i d e s  a  b r i e f  c o m p a r i s o n  o f  s o m e  i n d i c a t o r s  o f  t h e  t w o  r e g i o n s  a n d  
s t r e s s e s ,  i n  s e v e r a l  c a s e s ,  t h e  s i t u a t i o n  f o u n d  i n  t h o s e  c o u n t r i e s  t h a t  h a v e  b e e n  
c o n s i d e r e d  h e r e  a s  r e g i o n a l  ‘ h u b s ’ a n d  ‘ s p o k e s ’ . T h i s  p r o v i d e s  t h e  b a c k g r o u n d  
s c e n a r i o  f o r  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  q u a n t i t a t i v e  r e s u l t s  o b t a i n e d  i n  t h e  w o r k .  T h e  
c o m p a r i s o n  i s  p r e s e n t e d  i n  f i v e  b l o c k s  o f  i n d i c a t o r s ,  a s  f o l l o w s :
78 T h e  d e g r e e  o f  o p e n n e s s  t o  t r a d e  o f  t h e  B r a z i l i a n  e c o n o m y ,  c o u p l e d  t o  t h e  r e l a t i v e  d i v e r s i f i c a t i o n  o f  i t s  
p r o d u c t i v e  s t r u c t u r e  a l s o  d i v e r t s  p a r t  o f  t h e  d e m a n d  s t i m u l i  t o  d o m e s t i c  s u p p l i e r s ,  a g a i n  p r e s u m a b l y  
d i f f e r e n t  f r o m  w h a t  i s  o b s e r v e d  i n  A s i a .
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a )  s e l e c t e d  m a c r o  i n d i c a t o r s
T h e  f i r s t  a s p e c t  t o  c o n s i d e r  i s  t h e  a c t u a l  l e v e l  o f  w e a l t h  i n  e a c h  r e g i o n ,  a s  i n d i c a t e d  b y  
p e r  c a p i t a  G D P .  T a b l e  1 s h o w s  t h e  b a s i c  f i g u r e s .
Table 1 - GDP per capita (current US$) -  weighted average 2000-2008 (*)
Hub countries
L a t i n  A m e r i c a 6 1 1 4
A s i a 1 9 2 6 1
Spoke countries
L a t i n  A m e r i c a 4 9 1 1
A s i a 9 4 5 5
A s i a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  e x c l u d i n g  
H o n g - K o n g ,  S i n g a p o r e  a n d  T a i w a n ,  
C h i n a
1 9 6 9
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0  ( * )  w e i g h t :  c u r r e n t  G D P
I t  i s  q u i t e  c l e a r  t h a t  t h e  f a c t  o f  f i n d i n g  i n  A s i a  s o m e  o f  t h e  b i g g e s t  e c o n o m i e s  i n  t h e  
w o r l d  m a k e s  t h e  c o m p a r i s o n  o f  p e r  c a p i t a  i n c o m e  u n f a i r  i n  r e l a t i o n  t o  L a t i n  A m e r i c a .  
A t  l e a s t  i n s o f a r  a s  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  a r e  c o n c e r n e d .  T h e  r a t i o  i s  o f  t h e  o r d e r  o f  3 : 1  
b e t w e e n  t h e  t w o  r e g i o n s .
T h e r e  a r e  a l s o  s o m e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  q u i t e  r i c h  i n  t h a t  r e g i o n ,  h e n c e  t h e  r a t i o  o f  p e r  
c a p i t a  i n c o m e  f o r  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i s  2 : 1 , a  b i t  l o w e r  t h a n  i n  t h e  c a s e  o f  t h e  ‘ h u b s ’ , b u t  
s t i l l  a n  i n d i c a t i o n  o f  m u c h  m o r e  o p p o r t u n i t i e s  t o  m a k e  b u s i n e s s .  I f  w e  d r o p  t h r e e  o f  
t h o s e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  w i t h  e x c e p t i o n a l l y  h i g h  i n c o m e  p e r  c a p i t a ,  h o w e v e r ,  t h e  
a v e r a g e  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  w o u l d  c o m p a r e  q u i t e  f a v o r a b l y  ( 2 . 5  t i m e s )  w i t h  t h e  
r e m a i n i n g  n i n e  A s i a n  c o u n t r i e s .
T h e  b a s i c  m e s s a g e  f r o m  T a b l e  1 i s ,  t h e r e f o r e ,  t h a t  A s i a  c a n  p r o v i d e  m u c h  s u b s t a n t i v e  
s p a c e  f o r  b u s i n e s s  s t e m m i n g  f r o m  t h e  w e a l t h  o f  a  n u m b e r  o f  c o u n t r i e s ,  f a r  a b o v e  w h a t  
L a t i n  A m e r i c a  c a n  a i m  a t ,  b u t  i t  i s  a l s o  a  r e g i o n  w i t h  p r o n o u n c e d  d i s p a r i t i e s  i n  t e r m s  o f  
p e r  c a p i t a  i n c o m e  a m o n g  c o u n t r i e s .  I t  m i g h t  b e  e x p e c t e d  t h e r e f o r e ,  t h a t  p r o d u c t i v e  
c o m p l e m e n t a r i t y  a m o n g  t h e  c o u n t r i e s  i n  t h a t  r e g i o n  s h o u l d  p r o v i d e  a  s i g n i f i c a n t  
s t i m u l u s  f o r  g r o w t h  o f  t h e  s m a l l e r  e c o n o m i e s  t h a n  i s  t h e  c a s e  i n  L a t i n  A m e r i c a .
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A s i a  h a s  a l s o  s h o w n  r e c e n t l y  m o r e  d y n a m i s m  t h a n  L a t i n  A m e r i c a ,  i n  t e r m s  o f  
i m p r o v i n g  i t s  p r o d u c t i v e  c a p a c i t y .  T a b l e  2  s h o w s  t h e  a v e r a g e  G r o s s  F i x e d  C a p i t a l  
F o r m a t i o n  i n  t h e  t w o  r e g i o n s  i n  t h e  l a s t  d e c a d e .
Table 2 - Gross Fixed Capital Formation (as % of GDP) -  average 2000-2008 (*)
Hub countries
L a t i n  A m e r i c a 1 8
A s i a 2 6
Spoke countries
L a t i n  A m e r i c a 2 0
A s i a 2 2
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0  ( * )  w e i g h t :  c u r r e n t  G D P
T h e r e  i s  a  m a r k e d  d i f f e r e n c e  i n  t h e  p a c e  o f  i n v e s t m e n t  a m o n g  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  
t h e  t w o  r e g i o n s ,  w i t h  A s i a n  ‘ h u b s ’ i n v e s t i n g  a  s h a r e  o f  t h e i r  p r o d u c t  1 . 5  t i m e s  b i g g e r  
t h a n  t h e i r  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t e r p a r t s .
T h e  A s i a n  r h y t h m  i s  a l s o  m o r e  i n t e n s e  i n  t h e  c o m p a r i s o n  o f  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ,  b u t  l e s s  
m a r k e d l y  s o .  I t  i s  a l s o  i n t e r e s t i n g  t o  n o t i c e  t h a t  i n  L a t i n  A m e r i c a  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  h a d  
a  s l o w e r  p a c e  o f  i n v e s t m e n t  i n  t h i s  p e r i o d  t h a n  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ,  w h e r e a s  i n  A s i a  
t h e  o p p o s i t e  s i t u a t i o n  a p p l i e s .  E v e n  t h o u g h  t h e  d i f f e r e n c e s  a r e  m a r g i n a l ,  t h i s  s h o u l d  
h a v e  l e d  -  i n  L a t i n  A m e r i c a  -  t o  a n  i n c r e a s e d  n u m b e r  o f  o p p o r t u n i t i e s  t o  t r a d e  b y  t h e  
e n d  o f  t h e  d e c a d e ,  a s  c o m p a r e d  t o  t h e  i n i t i a l  p e r i o d .
P a r t  o f  t h e  r e a s o n s  w h y  A s i a n  e c o n o m i e s  h a v e  b e e n  m o r e  d y n a m i c  i n  c a p i t a l  
f o r m a t i o n  i s  t h a t  t h e y  c o m m i t  a  l o w e r  p r o p o r t i o n  o f  i n c o m e  i n t o  c o n s u m p t i o n  
e x p e n d i t u r e s ,  a s  c o m p a r e d  t o  L a t i n  A m e r i c a n s .  T a b l e  3  s h o w s  t h e  b a s i c  d a t a .
Table 3 - Gross Domestic Savings (as % of GDP) -  average 2000-2008 (*)
Hub countries
L a t i n  A m e r i c a 2 0
A s i a 3 1
Spoke countries
L a t i n  A m e r i c a 2 4
A s i a 2 9
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0  ( * )  w e i g h t :  c u r r e n t  G D P
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F o r  b o t h  g r o u p s  o f  c o u n t r i e s  -  h u b s  a n d  s p o k e s  -  o n c e  a g a i n  t h e  f i g u r e s  f o r  A s i a  
s u r p a s s  t h e  c o r r e s p o n d i n g  i n d i c a t o r s  f o r  L a t i n  A m e r i c a .  B u t  i t  i s  i n t e r e s t i n g  t o  n o t i c e  
a l s o  t h a t  t h e  l o w e s t  c o m m i t m e n t  t o  s a v e  i s  f o u n d  i n  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  g r o u p  o f  ‘ h u b ’ 
c o u n t r i e s .  I t  i s  e v e n  l o w e r  t h a n  i n  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ s p o k e s ’ : i f  i n  A s i a  t h e r e  a r e  
h i g h e r  s a v i n g s  a n d  i n v e s t m e n t  i n  t h e  ‘ h u b s ’ , i n  L a t i n  A m e r i c a  i t  i s  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  
t h a t  h a v e  s a v e d  a n d  i n v e s t e d  m o r e .
T h i s  h i g h e r  p r o p e n s i t y  t o  c o n s u m e  f o u n d  i n  L a t i n  A m e r i c a  i s  v e r y  l i k e l y  a s s o c i a t e d  t o  
t h e  s t r u c t u r e  o f  i n c o m e  d i s t r i b u t i o n .  A s  i s  w e l l  k n o w n ,  t h i s  r e g i o n  p r e s e n t s  o n e  o f  t h e  
h i g h e s t  d e g r e e s  o f  i n c o m e  c o n c e n t r a t i o n  i n  t h e  w o r l d .  A l t h o u g h  t h e r e  h a s  b e e n  
s i g n i f i c a n t  i m p r o v e m e n t  i n  r e c e n t  y e a r s ,  t h e  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  r e m a i n s  h i g h .  
C e r t a i n l y  m u c h  h i g h e r  t h a n  i n  A s i a .  T a b l e  4  i l l u s t r a t e s  t h e  p o i n t ,  w i t h  d a t a  a r o u n d  t h e  
y e a r  2 0 0 5 .
F i g u r e s  f o r  t h e  i n c o m e  s h a r e  h e l d  b y  t h e  h i g h e s t  1 0 %  a r e  s y s t e m a t i c a l l y  h i g h e r  i n  
L a t i n  A m e r i c a ,  w i t h  a  r a n g e  o f  3 3 . 5 - 4 5 . 9 ,  w h e r e a s  i n  A s i a  t h e  c o r r e s p o n d i n g  i n d i c a t o r  
h a s  a n  i n t e r v a l  o f  2 1 . 7 - 3 4 . 9 .  T h e r e  a r e  a  n u m b e r  o f  e x p l a n a t i o n s  f o r  t h e  d i f f e r e n c e s  i n  
s a v i n g  r a t e s  b e t w e e n  t h e  t w o  r e g i o n s ;  s o m e  o f  t h e m  s t r e s s  i n s t i t u t i o n a l  c h a r a c t e r i s t i c s ,  
o t h e r s  p u t  e m p h a s i s  o n  t h e  l a c k  o f  a d e q u a t e  s o c i a l  s e c u r i t y  p r o g r a m s  a n d  y e t  o t h e r s  
w o u l d  r e f e r  t o  c u l t u r a l  a s p e c t s .  I t  g o e s  b e y o n d  t h e  p r e s e n t  p u r p o s e s  t o  p r o v i d e  a n  
e x p l a n a t i o n .
S u f f i c e  t o  s a y  t h a t  i t  w o u l d  r e q u i r e  a  q u i t e  h i g h  p r o p e n s i t y  t o  s a v e  ( a n d  f a v o r a b l e  
c o n d i t i o n s  t o  i n v e s t )  t o  c o m p e n s a t e  f o r  t h e  f a c t  t h a t  9 0 %  o f  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  
p o p u l a t i o n  r e c e i v e s  o n l y  a b o u t  6 0 %  o f  t h e  i n c o m e  a n d  h e n c e  a  r e l a t i v e l y  l i m i t e d  
a v a i l a b i l i t y  o f  d i s p o s a b l e  i n c o m e .
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Table 4 - Income share held by the highest 10% - circa 2005
Latin America Asia
A r g e n t i n a 3 7 . 3 B a n g l a d e s h 2 6 . 6
B o l i v i a 4 4 . 1 C h i n a 3 1 . 4
B r a z i l 4 4 . 4
H o n g  K o n g  S A R ,  C h i n a
( f ) 3 4 . 9
C h i l e  ( a ) 4 1 . 7 I n d i a 3 1 . 1
C o l o m b i a  ( a ) 4 5 . 9 I n d o n e s i a 3 2 . 3
C o s t a  R i c a 3 5 . 5 J a p a n  ( c ) 2 1 . 7
E c u a d o r 4 2 . 0 K o r e a ,  R e p .  o f  ( d ) 2 2 . 5
E l  S a l v a d o r 3 7 . 0 M a l a y s i a  ( b ) 2 8 . 5
G u a t e m a l a  ( a ) 4 2 . 4 M o n g o l i a 2 4 . 8
H o n d u r a s 4 3 . 5 P a k i s t a n 2 6 . 5
M e x i c o  ( a ) 3 7 . 9 P h i l i p p i n e s  ( a ) 3 3 . 9
N i c a r a g u a 4 1 . 8 S i n g a p o r e  ( d ) 3 2 . 8
P a n a m a  ( a ) 4 1 . 4 S r i  L a n k a  ( e ) 3 3 . 3
P a r a g u a y 4 1 . 8 T a i w a n ,  C h i n a
P e r u 4 0 . 7 T h a i l a n d  ( b ) 3 3 . 7
U r u g u a y 3 3 . 5 V i e t n a m  ( a ) 2 9 . 8
V e n e z u e l a ,  R . B .  d e 3 5 . 7
( a )  2 0 0 6 :  ( b )  2 0 0 4 ;  ( c  )  1 9 9 3 ;  ( d )  1 9 9 8 ;  ( e )  2 0 0 2 ;  ( f )  1 9 9 6  
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s  2 0 1 0
T h e s e  f o u r  i n d i c a t o r s  p r o v i d e  a  d e p a r t u r e  p o i n t ,  a s  t h e y  i n d i c a t e  t h e  m a j o r  d i f f e r e n c e s  
b e t w e e n  t h e  t w o  r e g i o n s ,  i n  t e r m s  o f  t r a d e  o p p o r t u n i t i e s  -  r e f l e c t e d  b o t h  i n  p e r  c a p i t a  
i n c o m e  a s  w e l l  a s  m o r e  i n t e n s e  i n v e s t m e n t  -  a n d  s u g g e s t  t h a t  a  m o r e  e q u i t a b l e  
i n c o m e  d i s t r i b u t i o n  m i g h t  c o n t r i b u t e  t o  h i g h e r  s a v i n g s  a n d  h e n c e  h i g h e r  p r o b a b i l i t y  o f  
o b t a i n i n g  a  v i r t u o u s  c y c l e ,  v i a  i n v e s t m e n t .
b) The role of the external sector
T h e  n e x t  s e t  o f  i n d i c a t o r s  f o c u s e s  o n  t h e  a c t u a l  r o l e  o f  e x t e r n a l  t r a d e  f o r  t h e s e  
e c o n o m i e s .  T h i s  i s  o f t e n  m e a s u r e d  i n  t e r m s  o f  t h e  d e g r e e  o f  o p e n n e s s  o f  t h e  
e c o n o m i e s .  T a b l e  5  p r e s e n t s  s o m e  i n f o r m a t i o n  i n  t h i s  r e g a r d .  S p e c i f i c  c o u n t r y  
i n f o r m a t i o n  i s  f o u n d  i n  t h e  A n n e x .
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Table 5 - Merchandise trade as percentage of GDP -  1990 - 2008
1990-99 2000-08 1990-99 2000-08
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
2 6 . 4 3 9 . 3 A s i a  ( * ) 3 3 . 5 5 1 . 0
Hub countries
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
2 3 . 2 3 6 . 8 A s i a  ( * ) 2 1 . 2 3 6 . 1
Spoke countries
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
3 7 . 9 4 6 . 8 A s i a  ( * ) 1 0 6 . 5 1 3 3 . 6
A s i a  w i t h o u t  
H o n g - K o n g ,  
M a l a y s i a  
a n d
S i n g a p o r e
6 2 . 1 8 1 . 7
( * )  w e i g h t e d  r e g i o n a l  a v e r a g e  ( w e i g h t :  G D P  i n  c u r r e n t  U S $  d o l l a r s )  
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s  2 0 1 0
T h e  f i r s t  p o i n t  t o  n o t i c e  i n  T a b l e  5  i s  t h a t  b o t h  r e g i o n s  h a v e  i n t e n s i f i e d  t h e i r  d e g r e e  o f  
r e l a t i o n s h i p  w i t h  t h e  e x t e r n a l  m a r k e t  b e t w e e n  t h e s e  t w o  p e r i o d s .  I n  b o t h  c a s e s  t h e  
s h a r e  o f  m e r c h a n d i s e  t r a d e  i n  G D P  i s  h i g h e r  i n  2 0 0 0 - 2 0 0 8  t h a n  i n  t h e  p r e v i o u s  
d e c a d e .
T h e  s e c o n d  a s p e c t  w o r t h  n o t i c i n g  i s  t h a t  A s i a n  e c o n o m i e s  a r e  f a r  m o r e  o p e n  t o  t r a d e .  
I n  A s i a  t h e  r a t i o  o f  t r a d e  t o  G D P  h a s  r e m a i n e d  t h r o u g h o u t  t h e s e  t w o  d e c a d e s  s o m e  
3 0 %  h i g h e r  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a .  W h e n  w e  g r o u p  t h e  c o u n t r i e s  i n t o  ‘ h u b s ’ a n d  
‘ s p o k e s ’ , h o w e v e r ,  s o m e  s u r p r i s e s  s h o w  u p .
T o  s t a r t  w i t h ,  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ a r e  o n  a v e r a g e  m o r e  o p e n  t o  t r a d e  t h a n  t h e  A s i a n  
‘ h u b s ’ . T h i s  h a s  b e e n  s o  i n  t h e  t w o  d e c a d e s .  A l s o ,  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  a r e  m o r e  o p e n  t o  
t r a d e  t h a n  t h e  ‘ h u b s ’ . T h i s  i s  t r u e  i n  b o t h  r e g i o n s ,  a n d  s h o u l d  n o t  b e  a  s u r p r i s e ,  s i n c e  
s m a l l e r  e c o n o m i e s  t e n d  t o  d e p e n d  m o r e  o n  t h e  e x t e r n a l  s e c t o r  t h a n  t h e  e c o n o m i e s  
w i t h  l a r g e  d o m e s t i c  m a r k e t s .
W h e n  w e  c o m p a r e  t h e  i n d i c a t o r s  f o r  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  t h e  t w o  r e g i o n s  t h e  u s u a l  
p i c t u r i n g  o f  a  h i g h e r  d e g r e e  o f  o p e n n e s s  i n  A s i a  s t a n d s  o u t .  T h i s  i s  t r u e  e v e n  w h e n  t h e
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c a l c u l a t i o n  d i s r e g a r d s  s o m e  a t y p i c a l  c a s e s  o f  A s i a n  c o u n t r i e s  w h e r e  t r a d e  a c c o u n t s  
f o r  m o r e  t h a n  1 0 0 %  o f  t h e i r  G D P .  E v e n  s o ,  t h e  r e m a i n i n g  c o u n t r i e s  a r e  m o r e  o p e n  t o  
t r a d e  t h a n  t h e i r  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t e r p a r t s .  T h i s  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  f i n d i n g s  i n  
T a b l e 1 ,  o f  l o w e r  G D P  p e r  c a p i t a  i n  A s i a n  ‘ s p o k e s ’ t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a :  s m a l l e r  
e c o n o m i e s  t e n d  t o  t r a d e  m o r e .
N o t  s u r p r i s i n g l y ,  t h i s  h i g h e r  d e p e n d e n c y  o n  t h e  e x t e r n a l  m a r k e t  h a s  a s  o n e  o f  i t s  
c o n s e q u e n c e s  a n  i m p o r t a n t  c o n t r i b u t i o n  o f  t h e  e x t e r n a l  a c t i v i t i e s  t o  t h e  g e n e r a t i o n  o f  
i n c o m e ,  i n c l u d i n g  g o v e r n m e n t  i n c o m e .  T h i s  i s  r e l e v a n t  f o r  t h e  p r e s e n t  a r g u m e n t ,  t o  t h e  
e x t e n t  t h a t  f u r t h e r  t r a d e  l i b e r a t i o n  -  b e  i t  o n  a  p r e f e r e n t i a l  o r  a  m u l t i l a t e r a l  b a s i s  -  i m p l y  
b y  d e f i n i t i o n  l e s s  t a r i f f  r e v e n u e  s t e m m i n g  f r o m  i m p o r t s .  T a b l e  6  i l l u s t r a t e s  t h e  s i t u a t i o n  
i n  2 0 0 6 .
F i g u r e s  o n  T a b l e  6  a r e  a s  a  w h o l e  c o n s i s t e n t  w i t h  p r e v i o u s  i n f o r m a t i o n  o f  A s i a n  
c o u n t r i e s  b e i n g  m o r e  d e p e n d e n t  o n  t h e  e x t e r n a l  m a r k e t ,  a s  t h e  f i g u r e s  a r e  o n  a v e r a g e  
m u c h  h i g h e r  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a .  I n  t h i s  l a t t e r  r e g i o n  t h e  h i g h e s t  i n d i c a t o r  i s  1 5 . 8 % ,  
a n d  t h e r e  a r e  o n l y  t w o  c a s e s  a b o v e  1 0 % .  I n  A s i a ,  d i f f e r e n t l y ,  t h e  m a x i m u m  f i g u r e  i s  
3 1  %  a n d  t h e r e  a r e  n o  l e s s  t h a n  f i v e  c o u n t r i e s  w i t h  f i g u r e s  o v e r  1 0 % .
Table 6 - Taxes on international trade as percentage of fiscal revenue(circa 2006)
Latin America Asia
A r g e n t i n a  ( a ) 1 5 . 8 B a n g l a d e s h 3 0 . 9
B o l i v i a 2 . 1 C h i n a 5 . 1
B r a z i l 1 . 9 H o n g  K o n g  S A R ,  C h i n a
C h i l e 1 .6 I n d i a 1 5 . 2
C o l o m b i a 8 . 8 I n d o n e s i a  ( a ) 3 . 0
C o s t a  R i c a  ( b ) 5 . 1 J a p a n  ( g ) 1 .2
E c u a d o r ( c ) 1 1 . 3 K o r e a ,  R e p .  o f 3 . 3
E l  S a l v a d o r 6 . 0 M a l a y s i a  ( h ) 5 . 6
G u a t e m a l a 9 . 6 M o n g o l i a 4 . 7
H o n d u r a s 5 . 1 P a k i s t a n 1 3 . 0
M e x i c o  ( d ) 4 . 1 P h i l i p p i n e s 2 0 . 3
N i c a r a g u a 4 . 6 S i n g a p o r e 0 . 1
P a n a m a  ( e ) 8 . 6 S r i  L a n k a 1 4 . 6
P a r a g u a y 8 . 2 T a i w a n ,  C h i n a
P e r u 4 . 1 T h a i l a n d 6 . 2
U r u g u a y 5 . 1 V i e t n a m
V e n e z u e l a ,  R . B .  d e  ( f ) 4 . 9
( a )  2 0 0 4 ;  ( b )  2 0 0 8 ;  ( c  )  1 9 9 4 ;  ( d )  2 0 0 0 ;  ( e )  2 0 0 1 ;  ( f )  2 0 0 5 ;  ( g )  1 9 9 3 ;  ( h )  2 0 0 3  
S o u r c e ;  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s  2 0 1 0
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T h i s  r e f l e c t s ,  o f  c o u r s e ,  b o t h  t h e  d e g r e e  o f  t r a d e  d e p e n d e n c y  o f  e a c h  c o u n t r y  a s  w e l l  
a s  t h e  a c t u a l  f i s c a l  p o l i c i e s  a d o p t e d  b y  e a c h  c o u n t r y .  N o t i c e  t h a t  t h e  p r e v i o u s  
a r g u m e n t  o f  a  c l o s e r  r e l a t i o n  o f  s m a l l e r  c o u n t r i e s  w i t h  t h e  e x t e r n a l  d e m a n d  i s  n o t  
d i r e c t l y  a p p l i e d  t o  t h e  c a s e  o f  f i s c a l  r e v e n u e ,  a s  s o m e  o f  t h e  h i g h e s t  f i g u r e s  c o n c e r n  
q u i t e  p o p u l o u s  c o u n t r i e s ,  w i t h  p r e s u m a b l y  a  l a r g e  d o m e s t i c  m a r k e t .  T h i s  c a l l s  f o r  a  
c l o s e r  l o o k  o n  t h e  a c t u a l  t r a d e  p o l i c y  a d o p t e d  b y  t h e s e  c o u n t r i e s .
c) Trade policy
F o r  t h e  s a k e  o f  c o m p a r i s o n  o f  t h e  a c t u a l  d e g r e e s  o f  i n v o l v e m e n t  w i t h  t h e  e x t e r n a l  
m a r k e t  w e  n e e d ,  t h e r e f o r e ,  a d d i t i o n a l  c o m p a r a b l e  i n f o r m a t i o n  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  
p o l i c i e s  t o w a r d s  t h e  e x t e r n a l  s e c t o r .
O n e  s u c h  i n d i c a t o r  i s  t h e  h e i g h t  o f  i m p o r t  t a r i f f s  a c t u a l l y  a p p l i e d  b y  e a c h  c o u n t r y .  T h i s ,  
o f  c o u r s e ,  d o e s  n o t  t a k e  i n t o  a c c o u n t  t h e  m y r i a d  o f  n o n - t r a d e  b a r r i e r s  m o s t  c o u n t r i e s  
a d o p t .  B u t  a  d e t a i l e d  a c c o u n t  o f  t h e  t r a d e  p o l i c y  s u r p a s s e s  t h e  a c t u a l  o b j e c t i v e s  o f  t h i s  
w o r k .  T a b l e  7  p r o v i d e s  s o m e  b a s i c  f i g u r e s  f o r  c o m p a r i s o n .  S p e c i f i c  c o u n t r y  f i g u r e s  
d i s a g g r e g a t e d  a t  s e c t o r  l e v e l  a r e  p r e s e n t e d  i n  c o m i n g  p a r a g r a p h s  a n d  i n  t h e  A n n e x .
Table 7 - Tariff rate, applied, weighted mean, all products (%)
2001 2007 2001 2007
L a t i n  A m e r i c a  ( * ) 1 2 . 5 4 . 4 A s i a  ( * ) 6 . 8 3 . 7
Hub countries
L a t i n  A m e r i c a  ( * ) 1 3 . 7 3 . 6 A s i a  ( * ) 1 0 . 2 4 . 6
Spoke countries
L a t i n  A m e r i c a  ( * ) 9 . 5 6 . 0 A s i a  ( * ) 3 . 0 2 . 3
( * )  w e i g h t e d  r e g i o n a l  a v e r a g e s  ( w e i g h t :  t o t a l  i m p o r t s )  
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s  2 0 1 0
T h e r e  i s  l i t t l e  s u r p r i s e  i n  s h o w i n g  t h a t  b o t h  r e g i o n s  h a v e  r e d u c e d  t h e i r  f i s c a l  b a r r i e r s  t o  
t r a d e  i n  r e c e n t  y e a r s .  I f  a n y t h i n g ,  L a t i n  A m e r i c a  e x p e r i e n c e d  a  f a r  m o r e  p r o n o u n c e d  
r e d u c t i o n ,  a n d  b y  2 0 0 7  t h e  a v e r a g e  t a r i f f  r a t e  i n  t h e  t w o  r e g i o n s  w a s  q u i t e  c l o s e ,  
a r o u n d  4 % .
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T h e  s a m e  i s  t r u e  f o r  t h e  g r o u p s  o f  r e g i o n a l  ‘ h u b s ’ a n d  ‘ s p o k e s ’ i n  b o t h  c a s e s .  O n c e  
a g a i n ,  f i g u r e s  f o r  A s i a  a r e  i n  m o s t  c a s e s  s m a l l e r  t h a n  f o r  L a t i n  A m e r i c a ,  b u t  t h e  
i n t e n s i t y  o f  r e d u c t i o n  i n  t h e  l a t t e r  r e g i o n  h a s  b e e n  m o r e  i n t e n s e .
I t  i s  r e m a r k a b l e  t o  n o t i c e  i n  p a r t i c u l a r  t h e  i n d i c a t o r  r e l a t i v e  t o  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  
‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .  I t  w a s  r e d u c e d  b e t w e e n  t h e  t w o  y e a r s ,  b u t  r e m a i n s  h i g h e r  t h a n  b o t h  
t h e  a v e r a g e  t a r i f f  r a t e  a d o p t e d  b y  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ a n d  t h r e e  t i m e s  h i g h e r  
t h a n  t h e  t a r i f f s  a d o p t e d  b y  t h e  A s i a n  ‘ s p o k e s ’ . L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  s t i l l  h a v e  a  
l o n g  w a y  t o  g o  i n  r e c o n s i d e r i n g  t h e i r  t a r i f f  b a r r i e r s :  t h e y  r e m a i n  h i g h e r  t h a n  i n  t h e  
A s i a n  c o u n t e r p a r t s ,  e v e n  t h o u g h  L a t i n  A m e r i c a n  e c o n o m i e s  h a v e ,  i n  t h e  l a s t  d e c a d e ,  
i n c r e a s e d  t h e i r  d e g r e e  o f  o p e n n e s s  a n d  d e p e n d  l e s s  o n  i m p o r t  t a r i f f s  a s  a  s o u r c e  o f  
f i s c a l  r e v e n u e .
A  c o m p l e m e n t a r y  i n d i c a t i o n  o f  t h e  f a c i l i t i e s  t o  t r a d e  i n  e a c h  r e g i o n  c a n  b e  o b t a i n e d  
f r o m  t h e  c o m p a r i s o n  o f  t h e  p a p e r w o r k  r e q u i r e d  f o r  e x p o r t i n g  a n d  i m p o r t i n g  a c t i v i t i e s .  
T h i s  i s  n o t  o n l y  a  ‘ p r o x y ’ f o r  n o n - t a r i f f  b a r r i e r s  o n  i m p o r t s ,  b u t  a l s o  a n  i n d i c a t o r  o f  t h e  
f a c i l i t i e s  p r o v i d e d  t o  t r a d e r s  i n  e a c h  e c o n o m y  a t  e a c h  g i v e n  m o m e n t .  T a b l e  8  
s u m m a r i z e s  s o m e  i n f o r m a t i o n  i n  t h i s  r e g a r d .  S p e c i f i c  i n d i c a t o r s  a t  t h e  c o u n t r y  l e v e l  
a r e  p r e s e n t e d  i n  t h e  A n n e x .
Table 8 - Number of documents (*) required for external trading -  2005-2008
Export Import
2005 2008 2005 2008
L a t i n  A m e r i c a 7 . 2 7 . 2 8 . 4 7 . 6
A s i a 6 . 9 6 . 2 9 . 3 6 . 4
Hub countries
L a t i n  A m e r i c a 7 . 3 7 . 3 6 . 3 6 . 3
A s i a 6 . 3 5 . 8 9 . 8 6 . 5
Spoke countries
L a t i n  A m e r i c a 7 . 1 7 . 2 8 . 9 7 . 9
A s i a 7 . 1 6 . 3 9 . 1 6 . 4
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s  2 0 1 0  
( * )  a v e r a g e  v a l u e s ,  w e i g h t e d  b y  t o t a l  e x p o r t  a n d  i m p o r t  v a l u e s
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T h e  p r o c e d u r e s  t o  e x p o r t  a r e  e a s i e r  i n  A s i a  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a ,  a s  f a r  a s  t h e  
n u m b e r  o f  d o c u m e n t s  r e q u i r e d  i s  c o n c e r n e d .  E v e n  m o r e ,  t h a t  n u m b e r  h a s  d e c r e a s e d  
o n  a v e r a g e  i n  A s i a  b e t w e e n  2 0 0 5  a n d  2 0 0 8 ,  w h i l e  n o  c h a n g e  i s  d e t e c t e d  i n  L a t i n  
A m e r i c a .
A  s i m i l a r  p i c t u r i n g  i s  o b s e r v e d  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  b o t h  r e g i o n s .  
‘ S p o k e ’ c o u n t r i e s  p r e s e n t ,  h o w e v e r ,  a  d i f f e r e n t  o u t c o m e ,  w i t h  i n c r e a s i n g  f a c i l i t a t i o n  i n  
A s i a ,  b u t  a  l i g h t  i n c r e a s e  i n  L a t i n  A m e r i c a .
A  r a t h e r  d i f f e r e n t  s c e n a r i o  f o l l o w s  f r o m  t h e  i m p o r t  s i d e .  B o t h  r e g i o n s  h a v e  s i m p l i f i e d  
t h e  p r o c e d u r e s  t o  i m p o r t ,  r e d u c i n g  t h e  a v e r a g e  n u m b e r  o f  r e q u i r e d  d o c u m e n t s .  O n c e  
a g a i n ,  t h e  i n t e n s i t y  o f  l i b e r a l i z a t i o n  i n  A s i a  w a s  m o r e  p r o n o u n c e d  t h a n  i n  L a t i n  
A m e r i c a ,  j u d g i n g  b y  t h i s  i n d i c a t o r .  T h i s  o u t c o m e  i s  c o n f i r m e d  b y  t h e  i n d i c a t o r s  f o r  b o t h  
t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  ( L a t i n  A m e r i c a n s  d i d  n o t  c h a n g e  a t  a l l )  a n d  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ,  
w h e r e  t h e  r e d u c t i o n  o f  n u m b e r  o f  d o c u m e n t s  t o  i m p o r t  w a s  f a r  m o r e  i n t e n s e  i n  A s i a .
J u d g i n g  f r o m  t h e s e  f i g u r e s ,  t h e r e f o r e ,  i t  w o u l d  a p p e a r  t h a t ,  i n  a d d i t i o n  t o  A s i a  
p r e s e n t i n g  s o m e  o f  t h e  r i c h e s t  e c o n o m i e s  i n  t h e  w o r l d ,  h i g h e r  s a v i n g s  r a t e  a n d  h i g h e r  
i n v e s t m e n t  d y n a m i s m ,  w e  h a v e :  i )  A s i a n  e c o n o m i e s  a r e  o v e r a l l  m o r e  o p e n  t o  t r a d e  
t h a n  L a t i n  A m e r i c a n s ;  i i )  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ h a v e  r e d u c e d  t h e i r  t a r i f f s  f u r t h e r  t h a n  
t h e  A s i a n  ‘ h u b s ’ ; i i i )  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ s p o k e s ’ r e m a i n  m o r e  p r o t e c t i o n i s t  t h a n  t h e  
r e g i o n a l  ‘ h u b s ’ a n d  t h e  A s i a n  c o u n t r i e s  i n  g e n e r a l ;  i v )  b o t h  r e g i o n s  h a v e  s i m p l i f i e d  t h e  
p r o c e d u r e s  t o  i m p o r t ,  b u t  t h e  e x p o r t  s e c t o r  e x p e r i e n c e s  h i g h e r  a d m i n i s t r a t i v e  b a r r i e r s  
i n  L a t i n  A m e r i c a  t h a n  i n  A s i a .  T h e  r e l a t i v e l y  h i g h e r  d e g r e e  o f  p r o t e c t i o n  a g a i n s t  
i m p o r t s  r e m a i n i n g  i n  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i s  c e r t a i n l y  a n  o b s t a c l e  t o  
f o s t e r i n g  r e g i o n a l  t r a d e  l i n k s :  t h e  h i g h  n u m b e r  o f  p r e f e r e n t i a l  a g r e e m e n t s  s i g n e d  
a m o n g  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  h a s  n o t  m a t e r i a l i z e d  i n  e l i m i n a t i n g  r e m a i n i n g  a n d  i n  
s o m e  c a s e s  s u b s t a n t i v e  b a r r i e r s  i n  r e g i o n a l  t r a d e .
d) The composition of output and trade
I n  o r d e r  t o  c o m p l e t e  t h i s  b a c k g r o u n d  s c e n a r i o  f o r  t h e  p r e s e n t  w o r k  i t  r e m a i n s  t o  
c h a r a c t e r i z e  t h e  c o m p o s i t i o n  o f  t r a d e  f l o w s  i n  e a c h  r e g i o n .  A s  s t a t e d  i n  S e c t i o n  I I I  
m o s t  o f  t h e  f o c u s  o f  t h e  p r e s e n t  a n a l y s i s  i s  c e n t e r e d  o n  t r a d e  o f  ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ , 
w h i c h  b e l o n g  m o s t l y  t o  t h e  m a n u f a c t u r i n g  s e c t o r .  I t  i s  c o n v e n i e n t ,  t h e r e f o r e ,  t o  h a v e  a  
b r o a d  i d e a  o f  t h a t  s e c t o r  i n  e a c h  g r o u p  o f  c o u n t r i e s ,  a s  w e l l  a s  t h e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  
t r a d e  i n  m a n u f a c t u r e d  p r o d u c t s .
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T a b l e  9  s h o w s  t h e  r e l a t i v e  w e i g h t  o f  t h e  i n d u s t r i a l  s e c t o r  i n  t h e  p r o d u c t i v e  s t r u c t u r e  o f  
e a c h  r e g i o n .  C o u n t r y - s p e c i f i c  i n d i c a t o r s  a r e  s h o w n  i n  t h e  A n n e x .
Table 9 - Value-added in Industry as percentage of GD P -  1990-2008
1990-99 2000-08 1990-99 2000-08
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
3 1 . 7 3 2 . 4 A s i a  ( * ) 3 6 . 3 3 5 . 0
Hub countries
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
3 0 . 7 3 0 . 5 A s i a  ( * ) 3 9 . 7 3 8 . 9
Spoke countries
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
3 5 . 3 3 8 . 0 A s i a  ( * ) 3 3 . 3 3 3 . 4
( * )  w e i g h t e d  r e g i o n a l  a v e r a g e s  ( w e i g h t :  G D P )
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s  2 0 1 0
T h e  t w o  r e g i o n s  s h o w  o n  a v e r a g e  q u i t e  s i m i l a r  d e g r e e s  o f  i n d u s t r i a l i z a t i o n .  I f  a n y t h i n g ,  
i n  L a t i n  A m e r i c a  t h e r e  h a s  b e e n  i n  t h e s e  t w o  d e c a d e s  a  s l i g h t  i n c r e a s e  i n  t h e  r e l a t i v e  
w e i g h t  o f  i n d u s t r y  i n  t o t a l  p r o d u c t i o n ,  i n  p a r a l l e l  t o  a  s m a l l  r e d u c t i o n  i n  A s i a .  P r o b a b l y  
t h e  i n c r e a s e d  i m p o r t a n c e  o f  t h e  s e r v i c e  s e c t o r  i n  A s i a  e x p l a i n s  p a r t  o f  t h i s  o u t c o m e .
T h e  i n t e r e s t i n g  p a r t  o f  t h i s  s e t  o f  i n d i c a t o r s  f o l l o w s  f r o m  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  ‘ h u b s ’ a n d  
‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .  A c c o r d i n g  t o  T a b l e  9  t h e r e  h a s  b e e n  n o  s i g n i f i c a n t  c h a n g e  i n  t h e  
r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  o f  i n d u s t r y  n e i t h e r  i n  t h e  ‘ h u b s ’ i n  b o t h  r e g i o n s  n o r  i n  t h e  A s i a n  
‘ s p o k e s ’ . B u t  t h e r e  w a s  a n  i m p r e s s i v e  i n c r e a s e  i n  t h i s  i n d i c a t o r  f o r  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  
‘ s p o k e s ’ . T h e  h i g h e r  i n d i c a t o r s  o f  t a r i f f  a n d  n o n - t a r i f f  b a r r i e r s  i n  L a t i n  A m e r i c a  w o u l d  
s u g g e s t  t h a t  a  g o o d  d e a l  o f  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  i n d u s t r y / G D P  r a t i o  h a s  a  c o m p o n e n t  o f  
i m p o r t  s u b s t i t u t i o n .  A s  f a r  a s  t h e  a r g u m e n t  c o n s i d e r e d  i n  t h i s  w o r k  i s  c o n c e r n e d ,  t h i s  
b y  i t s e l f  s h o u l d  m e a n  i n c r e a s e d  o p p o r t u n i t i e s  f o r  t r a d e  i n  m a n u f a c t u r e s ,  h e n c e  h i g h e r  
p o s s i b i l i t i e s  f o r  r e g i o n a l  t r a d e  i n  ‘ p r o d u c e r ’ g o o d s .  T h i s  c a l l s  f o r  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  
p a r t i c i p a t i o n  o f  m a n u f a c t u r e d  g o o d s  i n  t h e  e x p o r t s  o f  t h e s e  c o u n t r i e s .  T h i s  i s  s h o w n  i n  
T a b l e 1 0 .  C o u n t r y  f i g u r e s  a r e  s h o w n  i n  t h e  A n n e x .
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Table 10 - Manufactures exports as percentage of merchandising exports 1990-2008
1990-99 2000-08 1990-99 2000-08
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
5 2 . 2 5 4 . 7 A s i a  ( * ) 8 6 . 6 8 6 . 5
Hub countries
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
6 1 . 5 6 5 . 6 A s i a  ( * ) 9 1 . 2 9 0 . 2
Spoke countries
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
1 9 . 4 1 9 . 7 A s i a  ( * ) 8 1 . 4 8 1 . 1
A s i a  w i t h o u t  
H o n g - K o n g ,  
S i n g a p o r e  
a n d  T a i w a n ,  
C h i n a
6 3 . 8 6 9 . 6
( * )  w e i g h t e d  r e g i o n a l  a v e r a g e s  ( w e i g h t :  t o t a l  e x p o r t  v a l u e )  
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s  2 0 1 0
T a b l e  1 0  s h o w s  t h a t  o n  a v e r a g e  t h e  p a r t i c i p a t i o n  o f  m a n u f a c t u r e s  i n  A s i a n  
m e r c h a n d i s e  e x p o r t s  i s  1 . 6  t i m e s  h i g h e r  t h a n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  f i g u r e  i n  L a t i n  
A m e r i c a .  C o m p a r i n g  t h e  t w o  l a s t  d e c a d e s ,  t h e r e  h a s  b e e n  a  s m a l l  i n c r e a s e  i n  t h a t  
p a r t i c i p a t i o n  i n  t h e  c a s e  o f  L a t i n  A m e r i c a ,  i n  p a r a l l e l  t o  s t a b i l i t y  i n  t h e  c a s e  o f  A s i a .  
T h i s  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r e v i o u s  i n d i c a t o r  o f  a n  i n c r e a s e  o f  t h e  w e i g h t  o f  i n d u s t r y  i n  
t o t a l  v a l u e - a d d e d  i n  L a t i n  A m e r i c a ,  a n d  i s  r e f l e c t e d  i n  t h e  i n d i c a t o r s  f o r  b o t h  ‘ h u b ’ a n d  
‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .
B o t h  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  h a v e  i n c r e a s e d  t h e i r  s h a r e  o f  
m a n u f a c t u r e s  i n  t o t a l  m e r c h a n d i s e  e x p o r t s .  I n  s p i t e  o f  t h e  m o r e  i n t e n s e  i n c r e a s e  i n  t h e  
i n d u s t r y - G D P  r a t i o  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ,  t h e  v a r i a t i o n  i n  L a t i n  A m e r i c a n  
‘ h u b s ’ h a s  b e e n  b y  f a r  m o r e  s i g n i f i c a n t .  T h e  r e m a i n i n g  b a r r i e r s  t o  t r a d e  m i g h t  b e  p a r t  
o f  t h e  r e a s o n s  f o r  t h i s  o u t c o m e .
I n  g e n e r a l  t e r m s  h e r e ,  t o o ,  L a t i n  A m e r i c a n  i n d i c a t o r s  a r e  m u c h  l o w e r  t h a n  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  A s i a n  r e s u l t s ,  b e  i t  i n  a  r e g i o n a l  a v e r a g e ,  o r  b y  t h e  c o m p a r i s o n  o f  ‘ h u b s ’ 
o r  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ,  i n  e a c h  r e g i o n .  A n d  t h i s  d i f f e r e n t i a l  r e m a i n s  e v e n  w h e n  w e
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d r o p  s o m e  A s i a n  c o u n t r i e s  w i t h  e x t r e m e l y  h i g h  s h a r e  o f  m a n u f a c t u r e d  e x p o r t s .  A s  a  
m a t t e r  o f  f a c t ,  t h e  A s i a n  c o u n t r y  i n  t h i s  g r o u p  w i t h  t h e  l o w e s t  s h a r e  o f  m a n u f a c t u r e s  i n  
m e r c h a n d i s e  e x p o r t s  -  M o n g o l i a ,  w i t h  a n  a v e r a g e  p e r c e n t a g e  i n  2 0 0 0 - 0 8  o f  o n l y  
2 5 . 2 %  -  s u r p a s s e s  n o  l e s s  t h a n  9  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  i n  t h i s  i n d i c a t o r .
B o t h  r e g i o n s  h a v e  r e c e n t l y  e x p e r i e n c e d  a l s o  m o d i f i c a t i o n s  i n  t h e  g e o g r a p h i c a l  
o r i e n t a t i o n  o f  t h e i r  m e r c h a n d i s e  t r a d e .  T a b l e  1 1  s h o w s  t h a t  f o r  t h e s e  t w o  r e g i o n s  t h e  
r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  o f  h i g h - i n c o m e  e c o n o m i e s  w a s  r e d u c e d  q u i t e  s i g n i f i c a n t l y  b e t w e e n  
t h e  t w o  d e c a d e s ,  b o t h  a s  d e s t i n a t i o n  f o r  e x p o r t s  a s  w e l l  a s  f r o m  s o u r c e  o f  i m p o r t s .  
T h i s  i s  m o s t  i n t e n s e  i n  S o u t h  A s i a ,  b u t  i t  i s  t r u e  f o r  t h e  t h r e e  r e g i o n s / s u b - r e g i o n s  
c o n s i d e r e d  i n  t h e  T a b l e .
B y  a n d  l a r g e  t h i s  m o v e m e n t  h a s  c o r r e s p o n d e d  t o  a n  i n c r e a s e d  i m p o r t a n c e  o f  t r a d e  
r e l a t i o n s  w i t h  o t h e r  d e v e l o p i n g  e c o n o m i e s .  F o r  t h e  t h r e e  g r o u p s  o f  c o u n t r i e s  i n  T a b l e  
1 1  t h e r e  h a s  b e e n  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  o f  e x p o r t s  a n d  i m p o r t s  t o  
d e v e l o p i n g  e c o n o m i e s  o u t s i d e  t h e  r e g i o n .  T h i s  r e i n f o r c e s  t h e  p e r c e p t i o n  o f  a n  
i n c r e a s i n g  i m p o r t a n c e  o f  t h e  s o - c a l l e d  ‘ S o u t h - S o u t h ’ t r a d e  i n  r e c e n t  y e a r s .  F o r  t h e  
A s i a n  c o u n t r i e s  i t  h a s  a l s o  c o r r e s p o n d e d  t o  a n  i n t e n s i f i c a t i o n  o f  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e ,  
a n d  q u i t e  i n t e n s e l y  s o  i n  E a s t  A s i a  &  P a c i f i c  c o u n t r i e s .  T h e  r e m a r k a b l e  a s p e c t  t o  
e m p h a s i z e  i n  T a b l e  1 1  i s  t h a t  f o r  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  &  C a r i b b e a n  c o u n t r i e s  t h e r e  h a s  
i n  f a c t  b e e n  i n  t h e s e  t w o  d e c a d e s  a  r e d u c t i o n  o f  t h e  e x p o r t s  w i t h i n  t h e  r e g i o n  ( n o t  s o  
f o r  i m p o r t s ) ,  w h a t  o n l y  a d d s  t o  t h e  r e l e v a n c e  o f  a  c o m p a r a t i v e  a n a l y s i s .
I n  s u m m a r y ,  t h e r e f o r e ,  t h e  c o u n t r i e s  i n  A s i a  a n d  L a t i n  A m e r i c a  h a v e  b e c o m e  m o r e  
i n t e n s e l y  i n v o l v e d  w i t h  t h e  e x t e r n a l  m a r k e t  i n  r e c e n t  y e a r s ,  a s  r e f l e c t e d  i n  t h e  
i n d i c a t o r s  o f  t h e  c o n t r i b u t i o n  o f  m e r c h a n d i s e  t r a d e  t o  G D P  a n d  t h e  i n d i c a t o r s  o f  l o w e r  
t a r i f f s  a n d  l e s s  b u r e a u c r a t i c  b u r d e n  f o r  t r a d e r s .  A  g o o d  d e a l  o f  t h i s  m o v e m e n t  r e f l e c t s  
a n  i n c r e a s i n g  i n t e r a c t i o n  w i t h  d e v e l o p i n g  e c o n o m i e s  o u t s i d e  e a c h  o f  t h e s e  r e g i o n s ,  
a n d  l e s s  d e p e n d e n c e  f r o m  h i g h - i n c o m e  m a r k e t s .
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Table 11 - The Geographical Orientation of Trade -  1990-2008(percentage of
total merchandise trade)
1990-99 2000-08 1990-99 2000-08
Exports Imports
To high-income economies From high-income economies
E a s t  A s i a  &  
P a c i f i c 8 4 . 6 7 8 . 7
E a s t  A s i a  &  
P a c i f i c 8 3 . 0 7 1 . 1
L a t i n
A m e r i c a  &  
C a r i b b e a n 7 4 . 3 7 2 . 9
L a t i n
A m e r i c a  &  
C a r i b b e a n 7 6 . 6 6 8 . 0
S o u t h  A s i a 7 6 . 8 7 0 . 1 S o u t h  A s i a 7 2 . 4 5 5 . 6
To developing economies within each 
region
From developing economies within each 
region
E a s t  A s i a  &  
P a c i f i c 7 . 0 1 0 . 0
E a s t  A s i a  &  
P a c i f i c 7 . 0 1 3 . 4
L a t i n
A m e r i c a  &  
C a r i b b e a n 1 7 . 0 1 6 . 0
L a t i n
A m e r i c a  &  
C a r i b b e a n 1 6 . 3 1 7 . 5
S o u t h  A s i a 4 . 2 5 . 9 S o u t h  A s i a 3 . 6 4 . 5
To developing economies outside the 
region
From developing economies outside the 
region
E a s t  A s i a  &  
P a c i f i c 7 . 0 1 0 . 8
E a s t  A s i a  &  
P a c i f i c 7 . 2 1 2 . 5
L a t i n
A m e r i c a  &  
C a r i b b e a n 5 . 1 7 . 8
L a t i n
A m e r i c a  &  
C a r i b b e a n 4 . 7 7 . 7
S o u t h  A s i a 1 6 . 2 2 1 . 6 S o u t h  A s i a 1 2 . 7 1 5 . 2
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s  2 0 1 0
O n e  l a s t  i n d i c a t o r  r e l e v a n t  f o r  t h e  p r e s e n t  p u r p o s e s  i s  t h e  r e l a t i v e  p a r t i c i p a t i o n  o f  
p r o d u c t s  w i t h  h i g h - t e c h n o l o g y  i n t e n s i t y  i n  t o t a l  m a n u f a c t u r e d  e x p o r t s  i n  e a c h  r e g i o n .  
B e c a u s e  t h e  c e n t r a l  a r g u m e n t  f o r  t h i s  w o r k  i s  l i n k e d  t o  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  
g o o d s ,  a n d  a  g o o d  d e a l  o f  t h e s e  p r o d u c t s  i s  b a s i c a l l y  m a n u f a c t u r e d  g o o d s  w i t h  
i n c o r p o r a t e d  t e c h n o l o g y ,  s u c h  a s  t h e  e l e c t r o n i c  c o m p o n e n t s ,  i t  i s  r e l e v a n t  t o  k n o w  
w h a t  h a s  a c t u a l l y  h a p p e n e d  t o  t r a d e  i n  t h e s e  p r o d u c t s  i n  g e n e r a l .  T a b l e  1 2  s h o w s  t h e  
f i g u r e s .  C o u n t r y  d a t a  a r e  p r e s e n t e d  i n  t h e  A n n e x .
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Table 12 - High-technology exports a
exports -  201
is percentage of total manufactured 
30 and 2007
2000 2007 2000 2007
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
1 6 . 1 1 1 . 1 A s i a  ( * ) 3 2 . 8 2 8 . 9
Hub
countries
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
2 0 . 1 1 4 . 2 A s i a  ( * ) 2 5 . 9 2 5 . 8
Spoke
countries
L a t i n
A m e r i c a  ( * )
6 . 8 5 . 3 A s i a  ( * ) 4 0 . 6 3 3 . 9
( * )  w e i g h t e d  r e g i o n a l  a v e r a g e s  ( w e i g h t :  t o t a l  e x p o r t  v a l u e )
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0
T a b l e  1 2  s h o w s  t h a t  t h e r e  w a s  b e t w e e n  2 0 0 0  a n d  2 0 0 7  a  r e d u c t i o n  i n  t h e  r e l a t i v e  
i m p o r t a n c e  o f  h i g h - t e c h n o l o g y  p r o d u c t s  a m o n g  t o t a l  m a n u f a c t u r e d  e x p o r t s ,  a n d  t h i s  i s  
t r u e  i n  b o t h  r e g i o n s .  T h r e e  o t h e r  f e a t u r e s  s t a n d  o u t  f r o m  t h i s  T a b l e .  F i r s t ,  a n d  a s  
e x p e c t e d ,  f r o m  t h e  i n d i c a t o r s  s h o w n  s o  f a r ,  t h e  p e r c e n t a g e  o f  h i g h - t e c h n o l o g y  e x p o r t s  
i s  m u c h  h i g h e r  i n  g e n e r a l  i n  A s i a  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a .  I n  t h e  c a s e  o f  t h e  ‘ s p o k e ’ 
c o u n t r i e s  t h e  d i f f e r e n c e  r e a c h e s  a  p r o p o r t i o n  o f  6 : 1 .  S e c o n d ,  t h a t  p e r c e n t a g e  
r e m a i n e d  r e l a t i v e l y  s t a b l e  i n  A s i a n  ‘ h u b s ’ , w h e r e a s  t h e  r e d u c t i o n  h a s  b e e n  s i g n i f i c a n t  
i n  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ . T h i r d ,  e v e n  w h e n  t h e r e  h a s  b e e n  a n  o v e r a l l  r e d u c t i o n  i n  
t h i s  i n d i c a t o r  ( o n  r e g i o n a l  a v e r a g e ,  a s  w e l l  a s  f o r  e a c h  g r o u p  o f  c o u n t r i e s ) ,  t h a t  f a l l  i n  
L a t i n  A m e r i c a  h a s  b e e n  p r o p o r t i o n a l l y  m o r e  i n t e n s e  t h a n  i n  A s i a .
T h e  o v e r a l l  p i c t u r i n g ,  f r o m  t h e  v i e w p o i n t  o f  L a t i n  A m e r i c a  i s ,  h e n c e ,  t h a t  t h e r e  h a s  
b e e n  i n  t h e  l a s t  d e c a d e  a n  i n c r e a s e  i n  i n d u s t r i a l i z a t i o n ,  t h a t  h a s  t a k e n  p l a c e  w i t h  l o w  
r a t e  o f  i n v e s t m e n t  a n d  s m a l l e r  b u t  s t i l l  s i g n i f i c a n t  b a r r i e r s  t o  t r a d e ,  c o m p a r e d  t o  o t h e r  
r e g i o n s ,  a n d  t h i s  p r o c e s s  w a s  m o r e  i n t e n s e  i n  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .  T h i s  h a s  a l l o w e d  
f o r  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  s h a r e  o f  m a n u f a c t u r e s  i n  t o t a l  e x p o r t s ,  b u t  n o t  s o  f o r  h i g h -  
t e c h n o l o g y  p r o d u c t s ,  w h o s e  r e l a t i v e  w e i g h t  w a s  a c t u a l l y  r e d u c e d .  A  g o o d  d e a l  o f  t r a d e  
p e r f o r m a n c e  h a s  b e e n  a s s o c i a t e d  t o  S o u t h - S o u t h  t r a d e  o u t s i d e  t h e  r e g i o n ,  a n d  t h e
59
d y n a m i c  c o m p o n e n t  o f  t r a d e  i n  m a n u f a c t u r e s  h a s  b e e n  i n  p r o d u c t s  o f  l o w  a n d  
m e d i u m - t e c h n o l o g i c a l  c o n t e n t .  V e r y  l i k e l y ,  f i n a l  g o o d s .
e) More on policies towards trade and foreign investment
T h e  l i t e r a t u r e  o n  r e c e n t  t r a d e  g r o w t h  i n  E a s t  A s i a  o f t e n  s t r e s s e s  t h r e e  m a j o r  a s p e c t s .  
A  s u b s t a n t i v e  p a r t  o f  t h e  o v e r a l l  p e r f o r m a n c e  o f  t h e s e  e c o n o m i e s  i s  a s s o c i a t e d  t o  t h e  
i n c r e a s e  i n  f o r e i g n  d i r e c t  i n v e s t m e n t ,  m a i n l y  b y  t r a n s n a t i o n a l  c o r p o r a t i o n s  c o n c e r n e d  
w i t h  r e d u c i n g  p r o d u c t i o n  c o s t s .  T h i s  h a s  m o t i v a t e d  s i g n i f i c a n t  c h a n g e s  i n  t r a d e  p o l i c y  
b y  t h o s e  e c o n o m i e s ,  a n d  a s  a  r e s u l t  a  s i g n i f i c a n t  c o m p o n e n t  o f  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  
r e f l e c t s  t h e  e x i s t e n c e  o f  i n c r e a s i n g l y  i n t e g r a t e d  p r o d u c t i v e  p r o c e s s e s ,  w h e r e  
c o m p o n e n t s  a r e  p r o d u c e d  i n  d i f f e r e n t  c o u n t r i e s .  T h i s  i s  a  p r o c e s s  t h a t  s t a r t e d  i n  t h e  
m i d - 1 9 8 0 s  b u t  a c c e l e r a t e d  s i n c e  t h e n .  E c o n o m i c  i n t e g r a t i o n  h a s  b e e n  l a r g e l y  m a r k e t -  
d r i v e n .  T a b l e  1 3  a l l o w s  f o r  a  p i c t u r i n g  o f  w h a t  h a p p e n e d  t o  f o r e i g n  d i r e c t  i n v e s t m e n t  i n  
A s i a  a n d  i n  L a t i n  A m e r i c a .  S p e c i f i c  c o u n t r y  d a t a  a r e  f o u n d  i n  t h e  A n n e x .
Table 13 - FDI Inflow -  1990 - 2008
Region 1990­
99
2000-08 Variation FDI as share (%) of GDP
(A) (B) (A/B) 2004 2008
Average value (US$ 
million)
(%)
L a t i n  A m e r i c a 2 0 5 6 4 3 1 5 1 0 9 . 9 3 . 3 4 . 6
A s i a 5 0 5 4 1 2 0 1 1 1 3 7 . 6 4 . 3 5 . 8
Hub Countries
L a t i n  A m e r i c a 8 5 8 5 1 7 0 8 3 9 9 . 0 2 . 8 2 . 5
A s i a 8 7 4 5 2 5 5 2 7 1 9 1 . 9 1 . 3 1 . 9
Spoke Countries
L a t i n  A m e r i c a 6 5 7 1 4 7 4 1 2 4 . 4 3 . 4 5 . 1
A s i a 3 7 1 2 7 0 9 6 9 1 . 2 5 . 4 7 . 3
S ourc e: W o r l d  B a n k ,  T r a d e  Division d a t a b a s e
60
T a b l e  1 3  s h o w s  t h a t  -  i n  a  s i m i l a r  w a y  a s  i n  t r a d e  -  t h e  t w o  r e g i o n s  h a v e  i n c r e a s e d  
t h e i r  l i n k s  w i t h  t h e  i n t e r n a t i o n a l  m a r k e t  i n  r e c e n t  y e a r s .  N o t  o n l y  h a v e  t h e  a c t u a l  
a m o u n t  r e c e i v e d  a s  f o r e i g n  d i r e c t  i n v e s t m e n t  i n c r e a s e d  i n  t h e  p e r i o d s  c o n s i d e r e d  b u t  
t h e r e  w a s  a l s o  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  w e i g h t  o f  t h e  e x t e r n a l  r e s o u r c e s  o n  G D P  i n  b o t h  
c a s e s .  T h e  b i g g e r  e c o n o m i e s  i n  A s i a  h a v e  a t t r a c t e d  a  l a r g e r  a m o u n t  o f  r e s o u r c e s ,  b u t  
i n  r e l a t i v e  t e r m s  t h i s  h a s  a c c o u n t e d  f o r  a  s m a l l e r  s h a r e  o f  t o t a l  p r o d u c t  t h a n  i n  t h e  
L a t i n  A m e r i c a n  h u b s .
F o r  t h e  s a k e  o f  t h e  p r e s e n t  w o r k  w h a t  i s  r e m a r k a b l e  t o  n o t i c e  i s  t h a t  t h e  c o m p a r i s o n  o f  
t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  t h e  t w o  r e g i o n s  i n d i c a t e s  a  p e c u l i a r  o u t c o m e .  T h e  a m o u n t  o f  
r e s o u r c e s  i n v e s t e d  i n  t h e  A s i a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i s  m u c h  h i g h e r  t h a n  i n  t h e  L a t i n  
A m e r i c a n  o n e s ,  a l t h o u g h  i n v e s t m e n t  i n  t h e  l a t t e r  h a s  i n c r e a s e d  a t  a  m u c h  h i g h e r  r a t e .  
T h i s  h a s  l e d  t o  a n  a v e r a g e  r a t e  o f  F D I / G D P  i n  t h e  A s i a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  m u c h  h i g h e r  
t h a n  o b s e r v e d  i n  a n y  o t h e r  g r o u p .  T h i s  i n d i c a t o r  r e i n f o r c e s  t h e  e x p e c t a t i o n  t h a t  s u c h  a  
m a s s i v e  i n f l o w  o f  e x t e r n a l  r e s o u r c e s  i s  l i k e l y  t o  h a v e  h a d  i m p a c t  o n  t h e  e x t e r n a l  t r a d e  
o f  t h e s e  c o u n t r i e s .
T h e  s e c o n d  a r g u m e n t  a s s o c i a t e d  t o  t h e  r e c e n t  g r o w t h  a n d  t r a d e  p e r f o r m a n c e  o f  A s i a n  
e c o n o m i e s  h a s  t o  d o  w i t h  t h e  i n t e n s e  m u l t i l a t e r a l  o p e n i n g  t o  t r a d e  t h a t  t o o k  p l a c e  i n  
t h o s e  e c o n o m i e s .  A s  a  m a t t e r  o f  f a c t ,  t h e  A S E A N 4  c o u n t r i e s  ( I n d o n e s i a ,  M a l a y s i a ,  
P h i l i p p i n e s ,  a n d  T h a i l a n d )  r e s p o n d e d  t o  t h e  i n v e s t o r s  f r o m  J a p a n  a n d  o t h e r  
e c o n o m i e s  i n  t h e  r e g i o n  b y  l i b e r a l i z i n g  t h e i r  p o l i c i e s  t o w a r d s  t r a d e  a n d  f o r e i g n  
i n v e s t m e n t .  T h e  m a s s i v e  i n f l o w  o f  i n v e s t m e n t  c o n t r i b u t e d  t o  t h e  e x p o r t  b o o m  i n  
m a n u f a c t u r e s .  T h i s  w a s  f o l l o w e d  b y  a  n e w  g r o u p  o f  c o u n t r i e s  t h a t  h a v e  a d o p t e d  p r o ­
t r a d e  p o l i c i e s ,  s u c h  a s  C a m b o d i a ,  L a o  P e o p l e ’ s  D e m o c r a t i c  R e p u b l i c ,  M y a n m a r ,  a n d  
V i e t  N a m  ( C h i a  ( 2 0 1 0 ) 7 9 ) .
S t a r t i n g  i n  1 9 9 2 ,  t h e  A S E A N  c o u n t r i e s  e m b a r k e d  u p o n  a  p r o g r a m  o f  t r a d e  
l i b e r a l i z a t i o n ,  c e n t e r e d  o n  t h e  f o r m a t i o n  o f  a  f r e e  t r a d e  z o n e  a m o n g  t h e  m e m b e r  
c o u n t r i e s .  T h e  i n i t i a l  t a r g e t  o f  t h e  p r o p o s e d  t r a d e  r e f o r m s  w a s  t h a t  c o u n t r i e s  i n  t h e  
z o n e  w e r e  t o  i m p o s e  t a r i f f s  o f  n o  m o r e  t h a n  5  p e r  c e n t  o n  m o s t  p r o d u c t s  t r a d e d  i n  t h e  
r e g i o n .  O t h e r  n o n - t a r i f f  b a r r i e r s  w e r e  t o  b e  e l i m i n a t e d  e n t i r e l y .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  
h o w e v e r ,  m e m b e r  c o u n t r i e s  c o u l d  m a i n t a i n  t h e i r  o w n  t r a d e  r e g i m e s  a g a i n s t  t h e  r e s t  o f
79 S i o w  Y u e  C h i a .  T r a d e  a n d  I n v e s t m e n t  P o l i c i e s  a n d  R e g i o n a l  E c o n o m i c  I n t e g r a t i o n  i n  E a s t  A s i a .  A D B I  
W o r k i n g  P a p e r  S e r i e s  N o .  2 1 0  A p r i l  2 0 1 0
t h e  w o r l d .  T a b l e  1 4  i l l u s t r a t e s  t h e  t r a j e c t o r y  o f  M F N  t a r i f f s  s i n c e  t h e  e a r l y  1 9 9 0 s  i n  A s i a  
a n d  i n  L a t i n  A m e r i c a .
Table 14 - W eighted average MFN tariffs -  1992 - 2008
All products Manufactures Primary products
1992 2008 1992 2008 1992 2008
Latin Am erica
A r g e n t i n a 1 2 . 7 5 . 3 1 3 . 7 5 . 9 5 . 8 1 . 3
B o l i v i a  ( a ) 9 . 4 4 . 1 9 . 3 4 . 1 1 0 .0 3 . 3
B r a z i l 1 5 . 7 6 . 7 2 0 . 9 9 . 3 8 .2 1 .1
C h i l e 1 1 .0 1 .0 1 0 . 9 0 .8 1 1 .0 1 . 4
C o l o m b i a 1 0 .6 8 . 7 1 0 . 5 9 . 4 1 0 .6 7 . 7
C o s t a  R i c a  ( b ) ( f ) 8 .6 3 . 8 8 .0 3 . 8 1 0 . 5 5 . 1
E c u a d o r  ( a ) 8 .2 5 . 4 8 . 4 5 . 5 6 . 4 4 . 2
El S a l v a d o r  ( b ) 9 . 2 3 . 1 8 . 7 3 . 9 1 0 .2 2 . 4
G u a t e m a l a  ( b ) 8 . 7 3 . 0 8 .1 3 . 5 1 0 .2 2 . 4
H o n d u r a s  ( b ) 9 . 0 3 . 2 7 . 6 3 . 1 1 2 . 9 3 . 5
M e x i c o  ( b ) 7 . 3 1 . 9 7 . 5 2 .2 5 . 7 0 . 9
N i c a r a g u a  ( b )  ( f ) 5 . 6 3 . 6 4 . 6 3 . 4 7 . 1 3 . 9
P a n a m a  ( c  ) 1 0 .6 7 . 1 1 1 .0 6 .8 9 . 6 7 . 9
P a r a g u a y  ( d ) 8 .0 3 . 3 8 .1 3 . 9 7 . 6 1 .1
P e r u  ( a ) 1 6 . 4 2 .1 1 6 . 6 2 . 3 1 5 . 8 1 . 7
U r u g u a y 5 . 8 3 . 6 5 . 8 4 . 9 5 . 8 1 .1
V e n e z u e l a ,  R . B . 1 6 . 4 1 1 . 4 1 6 . 7 1 1 .6 1 4 . 7 1 0 .0
Asia
B a n g l a d e s h  ( d )  ( f ) 7 7 . 2 1 1 .0 8 6 . 9 1 3 . 1 5 5 . 5 7 . 3
C h i n a 3 2 . 2 3 . 9 3 6 . 4 5 . 8 1 4 . 0 2 . 4
H o n g  K o n g  S A R ,  
C h i n a 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0
I n d i a 2 7 . 5 6 .1 4 2 . 9 5 . 9 9 . 2 7 . 3
I n d o n e s i a  ( a )  ( f ) 1 2 . 5 3 . 6 1 4 . 5 4 . 4 6 .0 2 .6
J a p a n 3 . 9 1 . 3 2 . 3 1 .6 5 . 8 1 .2
K o r e a ,  R e p .  o f  ( f ) 8 . 5 7 . 1 9 . 9 4 . 8 6 . 3 1 1 .6
M a l a y s i a  ( a )  ( f ) 8 . 4 3 . 1 9 . 1 3 . 4 4 . 6 2 . 3
M o n g o l i a  ( e ) 4 . 3 5 . 1 3 . 7 4 . 9 5 . 1 5 . 4
P a k i s t a n  ( b ) 4 3 . 5 9 . 0 4 9 . 6 1 2 . 3 3 6 . 1 6 . 3
P h i l i p p i n e s 1 4 . 7 3 . 6 1 4 . 9 2 . 7 1 3 . 9 5 . 2
S i n g a p o r e 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0
S r i  L a n k a  ( a )  ( g ) 3 0 . 0 7 . 4 2 6 . 6 6 .6 4 3 . 3 9 . 2
T a i w a n ,  C h i n a 9 . 1 1 . 9 1 0 . 3 1 . 9 6 . 7 2 .0
T h a i l a n d  ( g ) 3 5 . 0 4 . 6 3 5 . 1 5 . 8 3 4 . 5 2 .1
V i e t n a m  ( d ) 2 1 .1 1 0 .6 1 2 . 7 1 1 .0 4 8 . 0 1 0 .2
(a) 1993; (b) 1995; (c ) 1997; (d) 1994; (e) 2005-2008; (f) 2007; (g) 2 0 0 6 /  Source: W o r l d  Bank, W o r l d  D e v e l o p m e n t
Indicators 2 0 1 0
T a b l e  1 4  s h o w s  t h a t  i n  L a t i n  A m e r i c a  i n  g e n e r a l  t h e  a v e r a g e  M F N  t a r i f f s  i n  2 0 0 8  
c o r r e s p o n d e d  t o  1 / 2 ,  1 / 3  o r  a  h i g h e r  p r o p o r t i o n  o f  t h e i r  l e v e l  i n  1 9 9 2 .  T h e  m o s t  
n o t i c e a b l e  e x c e p t i o n s  a r e  C o l o m b i a  a n d  V e n e z u e l a  R . B . ,  w i t h  m u c h  s m a l l e r  r e d u c t i o n  
t h a n  o t h e r  c o u n t r i e s ,  a n d  C h i l e ,  w i t h  b y  f a r  t h e  m o s t  a g g r e s s i v e  o p e n - t r a d e  a p p r o a c h  
i n  t h e  r e g i o n .
I n  A s i a ,  a t  t h e  s a m e  t i m e ,  w i t h  t h e  s o l e  e x c e p t i o n s  o f  M o n g o l i a ,  w i t h  s m a l l  i n c r e a s e s  
f o r  t h e  p e r i o d  w i t h  a v a i l a b l e  i n f o r m a t i o n  ( 2 0 0 5  a n d  2 0 0 8 )  a n d  -  e v e n  m o r e  r e m a r k a b l e  
-  t h e  i m p r e s s i v e  i n c r e a s e  o f  K o r e a n  t a r i f f s  o n  p r i m a r y  p r o d u c t s ,  i t  c a n  b e  s a i d  t h a t  i n  
g e n e r a l  t h e  m a g n i t u d e  o f  t a r i f f  r e d u c t i o n  i n  t h e  r e g i o n  w a s  f a r  m o r e  i n t e n s e  t h a n  w h a t  
i s  o b s e r v e d  i n  L a t i n  A m e r i c a .  T w o  o f  t h e  c o u n t r i e s  -  H o n g - K o n g  a n d  S i n g a p o r e  ( t h e  
‘ c i t y - c o u n t r i e s ’ )  a r e  t o t a l l y  o p e n  t o  t r a d e ,  w i t h  n o  t a r i f f s ,  a n d  i n  s e v e r a l  c o u n t r i e s  t h e  
a v e r a g e  t a r i f f  l e v e l  h a s  b e e n  r e d u c e d  t o  o n e - f i f t h  o r  l e s s  o r  t h e  l e v e l s  o b s e r v e d  a t  t h e  
b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d .  A s  a n  o u t c o m e ,  a s  s h o w n  p r e v i o u s l y ,  t h e  a v e r a g e  M F N  t a r i f f  
r a t e s  a p p l i e d  i n  t h e  r e g i o n  a r e  m u c h  l o w e r  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a .
A c t i v e  p o l i c i e s  t o w a r d s  f o r e i g n  i n v e s t m e n t  a n d  t r a d e  h a v e  c e r t a i n l y  c o n t r i b u t e d  t o  t h e  
p e r f o r m a n c e  o f  t h e s e  e c o n o m i e s .  B u t  i n  p a r a l l e l ,  n u m e r o u s  r e g i o n a l  g r o u p i n g s  a n d  
f o r u m s  h a v e  e m e r g e d ,  g i v i n g  r i s e  t o  o v e r l a p p i n g  g r o u p i n g s  o f  v a r y i n g  g e o m e t r y .  M o s t  
o f  t h e s e  g r o u p i n g s  a r e  c e n t e r e d  o n  A S E A N ,  w h i c h  a c t s  a s  a  ‘ h u b ’ f o r  s e v e r a l  
i n i t i a t i v e s :  t h e  A F T A  — A S E A N ’ s  a g r e e m e n t s  o n  t r a d e  i n  g o o d s ,  A F A S  -  a g r e e m e n t  f o r  
t r a d e  i n  s e r v i c e s ,  A I A  -  A S E A N  I n v e s t m e n t  A r e a  a n d  A E C  -  A S E A N  E c o n o m i c  
C o m m u n i t y .  A s  i n  L a t i n  A m e r i c a ,  t h e r e  a r e  a n  i n c r e a s i n g  n u m b e r  o f  p r e f e r e n t i a l  
a g r e e m e n t s  b e t w e e n  A S E A N  a n d  o t h e r  c o u n t r i e s ,  l i k e  t h e  o n e s  w i t h  C h i n a ,  J a p a n ,  
K o r e a ,  I n d i a ,  A u s t r a l i a - N e w  Z e a l a n d ,  E u r o p e a n  U n i o n  a n d  G u l f  C o o p e r a t i o n  C o u n c i l ,  
t h e  s o - c a l l e d  A S E A N + 3  ( A S E A N  c o u n t r i e s  p l u s  C h i n a ,  J a p a n ,  a n d  K o r e a ) ,  a n d  t h e  
A S E A N + 6  ( t h e  t e n  o r i g i n a l  A S E A N  C o u n t r i e s  p l u s  C h i n a ,  J a p a n ,  S o u t h  K o r e a ,  I n d i a ,  
A u s t r a l i a  a n d  N e w  Z e a l a n d ) .  O t h e r  i n i t i a t i v e s  a p a r t  f r o m  A S E A N  c o m p r i s e  t h e  S o u t h  
A s i a  F r e e  T r a d e  A g r e e m e n t ,  t h e  T r a n s - P a c i f i c  S t r a t e g i c  E c o n o m i c  P a r t n e r s h i p ,  a n d  
t h e  A s i a  P a c i f i c  E c o n o m i c  C o o p e r a t i o n  f o r u m  ( A P E C ) .
A S E A N  w a s  c r e a t e d  i n  1 9 6 7  a n d  f o c u s e d  i n i t i a l l y  o n  s e c u r i t y  a n d  p o l i t i c a l  c o o p e r a t i o n .  
E c o n o m i c  i n t e g r a t i o n  o b j e c t i v e s  w e r e  m o d e s t  u n t i l  1 9 9 2  ( e v e n  t h o u g h  t h e r e  e x i s t e d  
t h e  P r e f e r e n t i a l  T r a d i n g  A g r e e m e n t  a n d  s o m e  i n v e s t m e n t  c o o p e r a t i o n ) ,  w i t h  t h e  
c r e a t i o n  o f  A F T A  -  A S E A N  F r e e  T r a d e  A r e a  a n d  i t s  e n l a r g e m e n t  t o  t e n  c o u n t r y -  
m e m b e r s .  T h i s  o f  c o u r s e  c o r r e s p o n d e d  t o  t h e  e n d  o f  t h e  C o l d  W a r ,  w h a t  a l l o w e d  t o  
t h e  a d h e s i o n  o f  V i e t n a m  ( 1 9 9 5 ) ,  L a o  a n d  M y a n m a r  ( 1 9 9 7 )  a n d  C a m b o d i a  ( 1 9 9 9 ) ,  
e c o n o m i e s  t h a t  h a v e  s i n c e  t h e  m i d - 1 9 8 0 s  u n d e r t a k e n  s i g n i f i c a n t  m a r k e t - o r i e n t e d
o n
p o l i c y  r e f o r m s ,  l i b e r a l i z i n g  t r a d e  a n d  a d o p t i n g  a c t i v e  i n v e s t m e n t  p o l i c i e s 8 0 .
80 E m i k o  F u k a s e ,  W i l l  M a r t i n .  F r e e  T r a d e  A r e a  M e m b e r s h i p  a s  a  S t e p p i n g  S t o n e  t o  D e v e l o p m e n t  T h e  
C a s e  o f  A S E A N .  T h e  W o r l d  B a n k .  W D P 4 2 1 .  F e b r u a r y  2 0 0 1 .
63
T h i s  w a v e  o f  r e g i o n a l  t r a d e  p r e f e r e n c e s  h a s  e v e n  s t i m u l a t e d  c h a n g e s  i n  t h e  t r a d i t i o n a l  
p o s i t i o n  o f  s o m e  l a r g e  e c o n o m i e s  i n  t h e  r e g i o n .  U n t i l  t h e  l a t e  1 9 9 0 s  C h i n a ,  J a p a n  a n d  
S o u t h  K o r e a ,  t h e  t h r e e  m a j o r  e c o n o m i e s  i n  E a s t  A s i a ,  w e r e  t h e  o n l y  m a j o r  e c o n o m i e s  
w i t h o u t  r e g i o n a l  t r a d e  a r r a n g e m e n t s  i n  t h e  w o r l d .  I n  r e c e n t  y e a r s ,  h o w e v e r ,  t h e  t h r e e  
c o u n t r i e s  h a v e  s i g n e d  b i l a t e r a l / p l u r i l a t e r a l  t r a d e  a r r a n g e m e n t s  w i t h  m a n y  c o u n t r i e s  o r  
g r o u p s  o f  c o u n t r i e s .
C h i n a  i n i t i a t e d  t h e  p r o c e s s ,  b y  p r o p o s i n g  a  F r e e - T r a d e  A g r e e m e n t  ( F T A )  w i t h  A S E A N ,  
i n  2 0 0 0 ,  w h i c h  w a s  f i n a l l y  s i g n e d  i n  2 0 0 4 .  C h i n a  a l s o  s i g n e d  a  f r e e - t r a d e  a g r e e m e n t  
w i t h  C h i l e  t h e  f o l l o w i n g  y e a r  a n d  a n o t h e r  w i t h  P a k i s t a n  i n  2 0 0 6 .
J a p a n  s i g n e d  a n  F T A  i n  J a n u a r y  2 0 0 2  w i t h  S i n g a p o r e  a n d  a n o t h e r  i n  2 0 0 4  w i t h  M e x i c o .  
I t  a l s o  c o n c l u d e d  a n  F T A  w i t h  s e v e r a l  c o u n t r i e s ,  i n c l u d i n g  M a l a y s i a  ( 2 0 0 5 ) ,  t h e  
P h i l i p p i n e s  ( 2 0 0 6 ) ,  C h i l e  ( 2 0 0 7 ) ,  T h a i l a n d  ( 2 0 0 7 ) ,  B r u n e i  D a r u s s a l a m  ( 2 0 0 7 )  a n d  
I n d o n e s i a  ( 2 0 0 7 ) ,  a n d  h o l d s  n e g o t i a t i o n  t o  c o n c l u d e  F T A s  w i t h  A u s t r a l i a ,  I n d i a ,  
I n d o n e s i a ,  K o r e a ,  S w i t z e r l a n d ,  V i e t n a m ,  A S E A N  a n d  t h e  G u l f  C o u n t r i e s .
K o r e a  a l s o  c o n c l u d e d  a n  F T A  w i t h  C h i l e  i n  O c t o b e r  2 0 0 2 ,  f o r  t h e  f i r s t  t i m e  i n  i t s  h i s t o r y .  
S u b s e q u e n t l y ,  K o r e a  s i g n e d  a n  F T A  w i t h  S i n g a p o r e  ( 2 0 0 5 ) ,  E F T A  ( 2 0 0 5 )  a n d  A S E A N  
( 2 0 0 5 ) .  K o r e a  a l s o  c o n c l u d e d  a n  F T A  w i t h  t h e  U n i t e d  S t a t e s  i n  2 0 0 7 ,  a n d  h a s  b e e n  
h a v i n g  f o r m a l  g o v e r n m e n t - l e v e l  t a l k s  w i t h  c o u n t r i e s  i n c l u d i n g  J a p a n ,  t h e  E U ,  C a n a d a ,  
M e x i c o  a n d  I n d i a .  ( L e e / K o o / P a r k  ( 2 0 0 8 ) ) 8 1 .
I n  a d d i t i o n  t o  t h e  m u l t i l a t e r a l  t r a d e  o p e n i n g  s o m e  A s i a n  c o u n t r i e s  h a v e  a l s o  o p t e d  f o r  
o t h e r ,  a c t i v e  m e c h a n i s m s  o f  e x p o r t  p r o m o t i o n .  F o r  i n s t a n c e ,  s i n c e  1 9 9 1  V i e t n a m ’ s  
i n d u s t r i a l  a n d  e x p o r t  p r o c e s s i n g  z o n e s  h a v e  a t t r a c t e d  a  s i g n i f i c a n t  s h a r e  o f  t o t a l  F D I .  
T h e r e  a r e  n o w  s e v e r a l  s u c h  z o n e s ,  p a r t  o f  t h e m  j o i n t l y  d e v e l o p e d  b y  t h e  g o v e r n m e n t  
a n d  f o r e i g n  i n v e s t o r s .  M o s t  o f  t h e  i n v e s t m e n t  h a s  b e e n  i n  t h e  m a n u f a c t u r i n g  s e c t o r ,  w i t h  
i n c r e a s i n g  p r e s e n c e  o f  h i g h  v a l u e - a d d e d  s e c t o r s .
V i e t n a m  h a s  a l s o  a d o p t e d  s i n c e  1 9 9 2  a  L a w  o n  F o r e i g n  I n v e s t m e n t  a n d  p r o - a c t i v e  
p o l i c i e s  f o r  t h e  a t t r a c t i o n  o f  f o r e i g n  i n v e s t o r s ,  a n d  h a s  s i g n e d  a g r e e m e n t s  o n  t h e  
p r o m o t i o n  a n d  p r o t e c t i o n  o f  i n v e s t m e n t  w i t h  m o r e  t h a n  4 0  c o u n t r i e s  a n d  t e r r i t o r i a l  
r e g i o n s .
T h e s e  t w o  a s p e c t s  -  a  r e m a r k a b l e  i n c r e a s e  o f  e x t e r n a l  d i r e c t  i n v e s t m e n t ,  c o u p l e d  t o  a  
s u b s t a n t i a l  r e d u c t i o n  i n  t r a d e  b a r r i e r s  p l u s  a c t i v e  e x p o r t - p r o m o t i o n  p o l i c i e s  -  m a k e  t h e  
b a c k g r o u n d  s c e n a r i o  f o r  t h e  p r e s e n t  a n a l y s i s .
T h e  L a t i n  A m e r i c a n  e x p e r i e n c e  i s  s u b s t a n t i a l l y  d i f f e r e n t .  A l r e a d y  b y  t h e  b e g i n n i n g  o f
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t h e  1 9 5 0 s 8 2  t h e  C e n t r a l  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  w e r e  l o o k i n g  f o r  t e c h n i c a l  a d v i c e  b y
81 H y u n - H o o n  L e e ,  C h u n g  M o  K o o  a n d  E u i j e o n g  P a r k .  A r e  E x p o r t s  o f  C h i n a ,  J a p a n  a n d  K o r e a  D i v e r t e d  i n  
t h e  M a j o r  R e g i o n a l  T r a d i n g  B l o c s ?  T h e  W o r l d  E c o n o m y  ( 2 0 0 8 ) ,  v o l .  3 1 ,  N o .  7 ,  p g s  8 4 1 - 8 6 0 .
82 T h a t  i s ,  e v e n  b e f o r e  t h e  s i g n i n g  o f  t h e  R o m e  T r e a t y  t h a t  c r e a t e d  t h e  E u r o p e a n  C o m m i s s i o n  i n  1 9 5 7 .
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U N / E C L A C 8 3  f o r  t h e  n e g o t i a t i o n  o f  a  f r e e - t r a d e  a g r e e m e n t  t h a t  m i g h t  p r o v i d e  a n  
e n l a r g e m e n t  o f  t h e i r  d o m e s t i c  m a r k e t s  a n d  h e n c e  t h e  c o n d i t i o n s  t o  i n d u s t r i a l i z e .  I n  
1 9 6 0  a  f i r s t  i n t e n t  o f  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  w a s  f o r m a l i z e d ,  w i t h  t h e  c r e a t i o n  o f  L A I A  
( L a t i n  A m e r i c a n  I n t e g r a t i o n  A s s o c i a t i o n ) ,  c o m p r i s i n g  a l l  t h e  S o u t h - A m e r i c a n  c o u n t r i e s  
( e x c e p t  S u r i n a m e ,  G u y a n a  a n d  F r e n c h  G u y a n a )  p l u s  M e x i c o .
B e c a u s e  t h e  e c o n o m i e s  w e r e  e s s e n t i a l l y  p r o d u c e r s  o f  p r i m a r y  p r o d u c t s ,  m a n u f a c t u r e s  
h a d  a  h i g h  p o s i t i v e  s h a d o w - p r i c e  a n d  h e n c e  n e g o t i a t i o n s  w e r e  c a r e f u l l y  d e s i g n e d  s o  
a s  t o  p r e s e r v e  t h e  b i l a t e r a l  e q u i l i b r i u m  i n  t h e  r e g i o n a l  t r a d e  i n  t h e s e  p r o d u c t s .  
R e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  w a s  e s s e n t i a l l y  s e e n  a s  a n  i n s t r u m e n t  t o  m a k e  p o s s i b l e  l a r g e  
s c a l e  i n d u s t r i a l i z a t i o n .
I n  p a r a l l e l  t o  n e g o t i a t i o n s  i n  L A I A  a l r e a d y  i n  1 9 6 9  a  f i r s t  s u b - r e g i o n a l  g r o u p  w a s  
f o r m e d ,  c o m p r i s i n g  t h e  A n d e a n  c o u n t r i e s .  T h i s  a d d e d  u p  t o  t h e  p r e f e r e n t i a l  t r e a t m e n t  
a d o p t e d  a m o n g  C e n t r a l  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  ( s i n c e  t h e  m i d - 1 9 5 0 s )  a n d  l a t e r  o n ,  a t  
e a r l y - 1 9 7 0 s ,  a n  a d d i t i o n a l  i n i t i a t i v e  b y  t h e  C a r i b b e a n  c o u n t r i e s .  T o  t h e  e x t e n t  t h a t  i t  i s  
p o s s i b l e  t o  i d e n t i f y  b a s i c  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  t h e s e  g r o u p i n g s  o f  c o u n t r i e s ,  p e r h a p s  t h e  
t w o  m o s t  s i g n i f i c a n t  a r e ,  f i r s t ,  t h a t  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  h a s  n e v e r  r e a c h e d  a  h i g h  
p r o p o r t i o n  o f  t o t a l  t r a d e ;  s e c o n d ,  t h e s e  g r o u p s  o f  c o u n t r i e s  h a v e  a d o p t e d  q u i t e  h e a v y  
a n d  d i v e r s i f i e d  r e g i o n a l  i n s t i t u t i o n a l i z a t i o n ,  w i t h  w i d e  s p e c t r u m  o f  o b j e c t i v e s ,  i n  e a c h  
c a s e .
A t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  1 9 9 0 s  t h e  S o u t h e r n  C o n e  c o u n t r i e s  h a v e  c r e a t e d  a n o t h e r  s u c h  
m e c h a n i s m ,  M e r c o s u r ,  d i f f e r e n t  f r o m  t h e  o t h e r s  i n  t h a t  i t  i s  e s s e n t i a l l y  a n  i n t e r ­
g o v e r n m e n t a l  p r o c e s s .  M o r e  r e c e n t l y  t h i s  h a s  b e e n  f o l l o w e d  b y  a  n u m b e r  o f  o t h e r  
i n i t i a t i v e s  o f  v a r i e d  c o m p o s i t i o n  a n d  d i f f e r e n t  p u r p o s e s .  N e v e r t h e l e s s ,  r e g i o n a l  t r a d e  i n  
L a t i n  A m e r i c a  r e m a i n s  l e s s  i m p o r t a n t  i n  t e r m s  o f  t h e  t o t a l  t r a d e  o f  t h e  p a r t i c i p a t i n g  
c o u n t r i e s ,  w i t h  l a r g e  v a r i a t i o n s  o f  t h a t  i m p o r t a n c e  o v e r  t i m e .
T h i s  c a n  b e  c o n s i d e r e d  a s  a n  i n d i c a t i o n  o f  f a i l u r e ,  i f  c o m p a r e d  t o  t h e  r e l a t i v e  w e i g h t  o f  
r e g i o n a l  t r a d e  i n  o t h e r  r e g i o n s ,  l i k e  W e s t e r n  E u r o p e ,  N o r t h  A m e r i c a  a n d  E a s t  A s i a .  
A l t e r n a t i v e l y ,  i t  c a n  a l s o  b e  s e e n  a s  a n  i n d i c a t i o n  o f  h i g h  d y n a m i s m ,  i f  o n e  t a k e s  i n t o
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a c c o u n t  t h e  a c t u a l  o p p o r t u n i t i e s  o f  b u s i n e s s  i n  e a c h  o f  t h e s e  r e g i o n s 8 4 . L a t i n  A m e r i c a  
a c c o u n t s  f o r  a p p r o x i m a t e l y  6 %  o f  g l o b a l  G D P  a n d  a  s i m i l a r  f i g u r e  o f  t o t a l  t r a d e .  H e n c e  
h a v i n g  a c h i e v e d  a r o u n d  2 0 %  o f  t o t a l  t r a d e  m i g h t  b e  s e e n  a s  a c t u a l l y  m a k i n g  t h e  m o s t  
o f  a  l i m i t e d  s e t  o f  b u s i n e s s  o p p o r t u n i t i e s .  G i v e n  t h e  p r e s e n c e  o f  t h e  m a j o r  e c o n o m i e s  
i n  t h e  w o r l d  i n  N o r t h  A m e r i c a ,  W e s t e r n  E u r o p e  a n d  E a s t  A s i a ,  i t  s h o u l d  b e  e x p e c t e d  
t h a t  t h e  n u m b e r  o f  o p p o r t u n i t i e s  i n  t h o s e  a r e a s  s h o u l d  b e  m u c h  h i g h e r  t h a n  i n  L a t i n  
A m e r i c a .
83 T h e  U n i t e d  N a t i o n s  E c o n o m i c  C o m m i s s i o n  f o r  L a t i n  A m e r i c a  a n d  t h e  C a r i b b e a n ,  c r e a t e d  i n  1 9 4 8 .
84 T h i s  a r g u m e n t  w a s  s u g g e s t e d  t o  m e  b y  R i c a r d o  B i e l s c h o w s k y ,  f r o m  t h e  E C L A C  B r a s i l i a  O f f i c e .
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I t  i s  b e y o n d  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  w o r k  t o  t r y  a n d  i d e n t i f y  e x a c t l y  w h a t  h a s  c o n t r i b u t e d  
m o s t  t o  t h e  t r a d e  a n d  o u t p u t  g r o w t h  p e r f o r m a n c e  o b s e r v e d  i n  t h e s e  e c o n o m i e s  i n  t h i s  
p e r i o d .
A s  a l r e a d y  m e n t i o n e d ,  a p a r t  f r o m  c o u n t i n g  w i t h  t h e  p r o x i m i t y  o f  s o m e  o f  t h e  l a r g e s t  
e c o n o m i e s  i n  t h e  w o r l d  t h e  A s i a n  c o u n t r i e s  w e r e  m o t i v a t e d  t o  c r e a t e  f a v o r a b l e  
c o n d i t i o n s  t o  a t t r a c t  t h e  i n c r e a s i n g  a v a i l a b i l i t y  o f  r e s o u r c e s  a n d  w i l l i n g n e s s  b y  l a r g e  
c o r p o r a t i o n s  t o  i n v e s t  i n  e c o n o m i e s  w i t h  l o w e r  f a c t o r  c o s t s .  R e d u c i n g  b a r r i e r s  t o  t r a d e  
i n  a  m o m e n t  w h e n  t h e  g l o b a l i z a t i o n  o f  p r o d u c t i v e  p r o c e s s e s  w a s  g a i n i n g  m o m e n t u m  
w o u l d  a l l o w  t h e s e  e c o n o m i e s  t o  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  p r o d u c t i v e  p r o c e s s  o f  d y n a m i c  
s e c t o r s ,  s u c h  a s  e l e c t r o n i c s .  T h e  b a s i c  a r g u m e n t  e m p h a s i z e d  h e r e  i s  t h a t  t h i s  h a s  l e d  
t o  a  s i g n i f i c a n t  s h a r e  o f  r e g i o n a l  t r a d e  i n  i n p u t s  ( ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ ) ,  w h i c h  i n  t u r n  h a s  
p r o v i d e d  a  n u m b e r  o f  s p e c i f i c  p o s i t i v e  e f f e c t s ,  a m o n g  o t h e r s  t h e  c o n v e r g e n c e  o f  r a t e s  
o f  o u t p u t  g r o w t h  a n d  t h e  e x i s t e n c e  o f  a  r e g i o n a l  m u l t i p l i e r  e f f e c t .
L a t i n  A m e r i c a n  e c o n o m i e s  h a v e  f o r  a  l o n g  t i m e  l i v e d  w i t h  a  s i g n i f i c a n t  p r e s e n c e  o f  
f o r e i g n  c a p i t a l .  I t s  r i c h n e s s  i n  n a t u r a l  r e s o u r c e s ,  h o w e v e r ,  h a s  b e e n  a  d e t e r m i n i n g  
f a c t o r  i n  a t t r a c t i n g  p r e d o m i n a n t l y  a  s p e c i f i c  ( ‘ r e s o u r c e  s e e k i n g ’ )  t y p e  o f  i n v e s t m e n t  t h a t  
n o t  a l w a y s  p r o v i d e s  p r o d u c t i v e  l i n k a g e s  w i t h  t h e  r e s t  o f  t h e  p r o d u c t i v e  s e c t o r s  o r  
s u s t a i n e d  d y n a m i s m  i n  t e r m s  o f  o u t p u t  g r o w t h .
T h i s  d o e s  n o t  m e a n  t h a t  t h e r e  h a v e  b e e n  n o  c o n t r i b u t i o n s  o f  f o r e i g n  i n v e s t o r s  t o  t h e  
i n d u s t r i a l  s e c t o r .  A s  a  m a t t e r  o f  f a c t  i n  s o m e  c o u n t r i e s ,  l i k e  B r a z i l  a n d  M e x i c o ,  a n  
i m p o r t a n t  s h a r e  o f  t h e  c a p i t a l  i n s t a l l e d  i n  t h e  m a n u f a c t u r i n g  s e c t o r  i s  o f  f o r e i g n  o r i g i n .  
B u t  f o r  t h e  r e g i o n  a s  a  w h o l e  a  n u m b e r  o f  c o u n t r i e s  r e m a i n  m o r e  c a u t i o u s  i n  t h e i r  
p o l i c i e s  t o w a r d s  f o r e i g n  i n v e s t o r s  t h a n  w h a t  s e e m s  a p p a r e n t l y  t o  b e  t h e  c a s e  i n  A s i a ,  
a n d  -  a s  s h o w n  -  L a t i n  A m e r i c a n  e c o n o m i e s  s e e m  t o  b e  l e s s  o p e n  t o  e x t e r n a l  t r a d e .
F u r t h e r m o r e ,  L a t i n  A m e r i c a  b e i n g  a  r e g i o n  w i t h  r i c h  e n d o w m e n t s  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  
t h i s  h a s  o v e r  t i m e  d e t e r m i n e d  t h e  p a t t e r n  o f  s p e c i a l i z a t i o n  i n  t r a d e ,  a n d  m o s t  o f  t h e  
r e g i o n ’ s  e x p o r t s  r e m a i n  c o n c e n t r a t e d  i n  r a w  m a t e r i a l  a n d  f i n a l  c o n s u m e r  g o o d s .
T a k i n g  i n t o  a c c o u n t  t h e  i n d i c a t o r s  p r e s e n t e d  i n  t h i s  S e c t i o n ,  h o w  c a n  w e  v i e w  t h e  t w o  
r e g i o n s  i n  a c c o r d a n c e  t o  t h e  t h e o r e t i c a l  t r e a t m e n t  p r e s e n t e d  i n  S e c t i o n  I I ?  T h e r e  a r e  
( a t  l e a s t )  e i g h t  d i m e n s i o n s  m e n t i o n e d  i n  S e c t i o n  I I  t h a t  c a n  b e  c o n s i d e r e d  h e r e :  i )  t h e  
e x i s t e n c e  o f  b a r r i e r s  t o  p r o d u c t s  f r o m  t h i r d  p a r t n e r s ;  i i )  t h e  r e d i s t r i b u t i o n  o f  r e s o u r c e s  
a m o n g  c o u n t r i e s ;  i i i )  t h e  e x i s t e n c e  o f  t r a d e  d i v e r s i o n ;  i v )  t h e  m a r g i n  f o r  g a i n s  f r o m  
s c a l e ;  v )  t h e  e x i s t e n c e  o f  ‘ n o n - e c o n o m i c  o b j e c t i v e s ’ ; v i )  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  ‘ n a t u r a l  
p a r t n e r s ’ ; v i i )  t h e  s i g n a l i n g  t o  t h i r d  c o u n t r i e s  t o  j o i n  i n  a n d  v i i i )  g e o p o l i t i c a l  i s s u e s  ( j o i n t  
b e h a v i o r  i n  i n t e r n a t i o n a l  f o r u m s ) .
A s  f a r  a s  i m p o r t  t a r i f f s  a r e  c o n c e r n e d  t h e  b a r r i e r s  t o  t h e  p r o d u c t s  f r o m  t h e  R e s t  o f  t h e  
W o r l d  ( R O W )  a r e  l o w e r  i n  A s i a  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a .  A s  a  m a t t e r  o f  f a c t  t h e r e  i s  n o
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C o m m o n  E x t e r n a l  T a r i f f  ( C E T )  i n  A s i a ,  w h e r e a s  i n  L a t i n  A m e r i c a n  t h e r e  a r e  d i f f e r e n t  
C E T  s t r u c t u r e s  i n  M e r c o s u r ,  i n  t h e  A n d e a n  C o m m u n i t y  a n d  i n  t h e  C e n t r a l  A m e r i c a n  
C o m m o n  M a r k e t .  N o n - t a r i f f  b a r r i e r s  a r e  a  l o t  m o r e  d i f f i c u l t  t o  m e a s u r e  a n d  t o  e v a l u a t e .  
T h i s  S e c t i o n  h a s ,  i n  a n y  c a s e ,  s h o w n  i n d i c a t i o n s  o f  l e s s  p a p e r w o r k  f o r  t r a d e r s  i n  A s i a  
t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a .
I n  b o t h  r e g i o n s  t h e r e  a r e  n o  m e c h a n i s m s  t o  r e d i s t r i b u t e  -  a m o n g  p a r t i c i p a t i n g  
c o u n t r i e s  -  t h e  r e s o u r c e s  s t e m m i n g  f r o m  i m p o r t  r e v e n u e  o r  o t h e r  s o u r c e s  o f  f i s c a l  
r e v e n u e .  I n  L a t i n  A m e r i c a ,  f o r  l a c k  o f  a  c o r r e s p o n d i n g  i n s t i t u t i o n a l  s t r u c t u r e ;  i n  A s i a ,  
f o r  l a c k  o f  a  C E T .
T h e  m a r g i n  f o r  t r a d e  d i v e r s i o n  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  R O W  i s  c o n s i d e r a b l e  a n d  v e r y  l i k e l y ,  i n  
b o t h  c a s e s .  I t  i s  p r o b a b l y  h i g h e r  i n  t h e  A s i a n  c a s e ,  a s  i n d i c a t o r s  h a v e  s h o w n  t h a t  i n  
r e c e n t  y e a r s  t h e r e  h a s  b e e n  a  g r a d u a l  c h a n g e  i n  t h e  r a n k i n g  o f  t r a d e  p a r t n e r s ,  w i t h  
l o s s  o f  r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  b y  t h e  U S  a n d  E u r o p e a n  U n i o n  a n d  a n  i n c r e a s i n g  
i m p o r t a n c e  o f  C h i n a  a n d  J a p a n .  B u t  b e c a u s e  t h i s  i s  t h e  o u t c o m e  o f  m a r k e t  f o r c e s  a n d  
s p e c i f i c  p r o d u c t i v e  p r o c e s s e s ,  a n d  n o t  i n d u c e d  b y  e x p l i c i t  t r a d e  b a r r i e r s ,  t h i s  d o e s  n o t  
c o r r e s p o n d  t o  t h e  o r i g i n a l  c o n c e p t  o f  t r a d e  d i v e r s i o n .  I n  L a t i n  A m e r i c a  t h e  e x i s t e n c e  o f  
v a r i o u s  C E T s  s c h e m e s  i s ,  o f  c o u r s e ,  a  s o u r c e  o f  t r a d e  d i v e r s i o n .  B u t  n o t  o n l y  i n  
r e l a t i o n  t o  t h e  p r o d u c t s  f r o m  t h e  R O W :  t h e r e  i s  a  s i g n i f i c a n t  a m o u n t  o f  t r a d e  d i v e r s i o n  
e v e n  a m o n g  d i f f e r e n t  g r o u p s  o f  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s .
T h e  a p p r o x i m a t i o n  o f  c o u n t r i e s  w i t h i n  a  r e g i o n  g i v i n g  m a r g i n  t o  g a i n s  f r o m  s c a l e  i s  
m o r e  l i k e l y  i n  A s i a  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a ,  b e  i t  f o r  t h e  s h e e r  i m p o r t a n c e  o f  r e g i o n a l  
t r a d e  a n d / o r  t h e  h i g h e r  p a r t i c i p a t i o n  o f  m a n u f a c t u r e s  i n  r e g i o n a l  t r a d e .  E v e n  t h o u g h  
i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  L a t i n  A m e r i c a  h a s  a  s i g n i f i c a n t l y  h i g h e r  s h a r e  o f  m a n u f a c t u r e s  
t h a n  w h a t  i s  f o u n d  i n  t h e  t r a d e  w i t h  t h e  R O W ,  i t  i s  s t i l l  o f  r e l a t i v e l y  l i m i t e d  d i m e n s i o n s .
B o t h  r e g i o n s  h a v e  o b v i o u s l y  ‘ n o n - e c o n o m i c  o b j e c t i v e s ’ r e l a t e d  t o  i n d u s t r i a l i z a t i o n ,  i n  
t h e  l i n e s  p r e s e n t e d  i n  S e c t i o n  I I .  I n  L a t i n  A m e r i c a  t h i s  h a s  b e e n  q u i t e  e x p l i c i t  o v e r  
t i m e ,  w i t h  s e v e r a l  e f f o r t s  t o  u s e  t h e  r e g i o n a l  m a r k e t  a s  a  m e a n s  t o  p r o v i d e  a  b r o a d e r  
m a r k e t  f o r  t h e  m a n u f a c t u r i n g  s e c t o r .  I n  A s i a  t h e  o b j e c t i v e  o f  f o s t e r i n g  i n d u s t r i a l i z a t i o n  
w i t h  t h e  h e l p  o f  f o r e i g n  c a p i t a l  h a s  l e d  -  a s  s h o w n  -  t o  i n t e n s e  e f f o r t s  i n  t e r m s  o f  
o p e n i n g  u p  t h e  e c o n o m i e s  a n d  a d o p t i n g  f r i e n d l y  p o l i c i e s  t o w a r d s  f o r e i g n  i n v e s t o r s  i n  a  
r e l a t i v e l y  s h o r t  p e r i o d  o f  t i m e .
I f  w e  m a k e  r e f e r e n c e  t o  J o h n s o n ’ s  ( 1 9 6 5 )  w o r d s ,  m e n t i o n e d  i n  S e c t i o n  I I ,  a c c o r d i n g  t o  
w h o m  i f  t h e r e  a r e  ‘ n o n - e c o n o m i c  o b j e c t i v e s ’ t o  p r o m o t e  i n d u s t r i a l i z a t i o n  t h e  
g o v e r n m e n t  w i l l  r a i s e  p r o t e c t i o n ,  i t  c a n  b e  s a i d  p e r h a p s  t h a t  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  
c o u n t r i e s  h a v e  c o r r e s p o n d e d  t o  s u c h  p r e d i c t i o n ,  w h e r e a s  t h e  A s i a n  c o u n t r i e s  h a v e  
p u r s u e d  t h e  s a m e  o b j e c t i v e  w i t h  t h e  o p p o s i t e  p o l i c y  a p p r o a c h ,  i . e . ,  b y  r e d u c i n g  t h e  
d e g r e e  o f  p r o t e c t i o n  t o  d o m e s t i c  p r o d u c t i o n  a n d  t o  t h e  d o m e s t i c  c a p i t a l  m a r k e t .
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T h e  e x i s t e n c e  o f  a  ‘ n a t u r a l  p a r t n e r ’ t o  i n t e g r a t e  i s  a l s o  a p p a r e n t l y  i d e n t i f i e d  w i t h  
d i f f e r e n t  p r e c i s i o n  i n  t h e  t w o  r e g i o n s .  I n  t h e  c a s e  o f  A s i a ,  t h e  i n d i c a t o r s  s h o w n  h e r e ,  o f  
a n  i n c r e a s i n g  i m p o r t a n c e  o f  r e g i o n a l  t r a d e ,  c o u p l e d  t o  t h e  p r o x i m i t y  t o  s o m e  o f  t h e  
r i c h e s t  a n d  m o s t  d y n a m i c  e c o n o m i e s  i n  t h e  w o r l d  a n d  a n  a l r e a d y  s i g n i f i c a n t  a n d  r i s i n g  
d e g r e e  o f  p r o d u c t i o n  f r a g m e n t a t i o n  a m o n g  d i f f e r e n t  c o u n t r i e s  i s  i n d i c a t i v e  t h a t  f o r  t h e  
c o u n t r i e s  i n  t h i s  r e g i o n  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  a  ‘ n a t u r a l  p a r t n e r ’ i s  q u i t e  u n d i s p u t e d ,  a t  
l e a s t  i n  t h e  s h o r t -  t o  m e d i u m - t e r m .
T h e  L a t i n  A m e r i c a n  p e r s p e c t i v e  i s ,  h o w e v e r ,  q u i t e  d i f f e r e n t .  C l e a r l y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  
a n d  W e s t e r n  E u r o p e  a r e  t h e  t r a d i t i o n a l  p a r t n e r s  i n  t e r m s  o f  e c o n o m i c  a n d  p o l i t i c a l  
m a t t e r s .  L o n g - s t a n d i n g  t i e s  i n  t e r m s  o f  t r a d e  r e l a t i o n  a s  w e l l  a s  i n v e s t m e n t  f l o w s ,  t h e  
s h e e r  i m p o r t a n c e  o f  t h e s e  m a r k e t s  a n d  t h e  w e i g h t  o f  t h e s e  e c o n o m i e s  i n  t h e  
i n t e r n a t i o n a l  s c e n a r i o  a l l  m a k e  i t  i n e v i t a b l e  t h a t  m o s t  o f  t h e  e c o n o m i c  a n d  p o l i t i c a l  
r e l a t i o n s  b e  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e s e  c o u n t r i e s .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  h o w e v e r ,  A s i a  i s  t h e  
n e w  e c o n o m i c  f r o n t i e r ,  g i v e n  t h e  d y n a m i s m  o f  t h e  l a r g e s t  e c o n o m i e s  i n  t h a t  c o n t i n e n t .  
T h e  i n c r e a s i n g  i m p o r t a n c e  o f  A s i a n  c o u n t r i e s  a s  t r a d e  p a r t n e r s  o f  s e v e r a l  L a t i n  
A m e r i c a n  e c o n o m i e s ,  a s  w e l l  a s  t h e  i n c r e a s i n g  p r e s e n c e  o f  A s i a n  i n v e s t o r s  i n  t h e  
r e g i o n  m a k e s  t h e  o v e r a l l  s c e n a r i o  l e s s  c l e a r .  A n d  a  s y s t e m a t i c  a n d  s u s t a i n a b l e  
a p p r o x i m a t i o n  a m o n g  L a t i n  A m e r i c a n  p a r t n e r s  i s  a  c h a l l e n g e  i n  i t s e l f ,  s i n c e  a p a r t  f r o m  
d e f e n s i v e  t r a d e  p o l i c i e s  t h e r e  a r e  s i g n i f i c a n t  n a t u r a l  b a r r i e r s  t o  a  m o r e  i n t e n s e  
e c o n o m i c  r e l a t i o n s h i p ,  s u c h  a s  t h e  A m a z o n  j u n g l e  a n d  t h e  A n d e a n  M o u n t a i n s .
I f  g e o g r a p h y  h e l p s  i n  t h e  c a s e  o f  A s i a ,  w h e r e  a  g o o d  d e a l  o f  r e c e n t  e c o n o m i c  a c t i v i t i e s  
h a v e  t a k e n  p l a c e  i n  a r e a s  a l o n g  t h e  c o a s t ,  h e n c e  r e l y i n g  o n  t r a n s p o r t a t i o n  
i n f r a s t r u c t u r e  t h a t  b e n e f i t  a t  t h e  s a m e  t i m e  t r a d e  w i t h i n  t h e  r e g i o n  a s  w e l l  a s  t r a d e  w i t h  
t h e  i n d u s t r i a l i z e d  W e s t e r n  e c o n o m i e s 8 5 , i n  L a t i n  A m e r i c a  t o  a  g r e a t  e x t e n t  t h i s  i s  n o t  
s o .  I n  S o u t h  A m e r i c a ,  i n  p a r t i c u l a r ,  c l o s e r  l i n k s  w i t h ,  s a y ,  N o r t h  A m e r i c a ,  E u r o p e ,  o r  
A f r i c a  w o u l d  c a l l  f o r  a c t i o n  a l o n g  t h e  A t l a n t i c  c o a s t ,  w h e r e a s  t r a d e  a m o n g  n e i g h b o r i n g  
c o u n t r i e s  w o u l d  r e q u i r e  a c t i o n  i n  i m p l e m e n t i n g  o r  i m p r o v i n g  t r a n s p o r t a t i o n  
i n f r a s t r u c t u r e  i n  t h e  W e s t e r n  p a r t  o f  t h e  r e g i o n .
I n  s u m m a r y ,  n o t  o n l y  f o r  t h e  r e a s o n s  i n d i c a t e d  b y  B h a g w a t i ,  m e n t i o n e d  i n  S e c t i o n  I I ,  
b u t  a l s o  d u e  t o  o t h e r  d e t e r m i n i n g  f a c t o r s  i t  h a s  b e c o m e  i n c r e a s i n g l y  d i f f i c u l t  f o r  L a t i n  
A m e r i c a n  c o u n t r i e s  t o  i d e n t i f y  t h e i r  ‘ n a t u r a l  p a r t n e r ’ , a s  d i f f e r e n t l y  f r o m  t h e  A s i a n  
e c o n o m i e s .
A n o t h e r  a s p e c t  m e n t i o n e d  i n  S e c t i o n  I I  i s  t h e  a c t u a l  s i g n a l i n g  t o  o t h e r  c o u n t r i e s  t o  j o i n  
i n  a  g i v e n  r e g i o n a l  m e c h a n i s m .  I n  A s i a  t h e r e  i s  l i t t l e  d o u b t  a b o u t  t h e  v a l i d i t y  o f  t h i s  
a r g u m e n t ,  g i v e n  t h a t  t h e  d e g r e e  o f  f o r m a l i z a t i o n  o f  t h e  p r e f e r e n c e s  i s  c o m p a r a t i v e l y  
l o w  ( i n t e g r a t i o n  i s  m o r e  t h a n  a n y t h i n g  e l s e  m a d e  v i a  m a r k e t )  a n d  t h e r e  a r e  n o  C E T s .  
I n  L a t i n  A m e r i c a  e v e n  t h o u g h  t h e r e  i s  a  m u l t i p l i c i t y  o f  a g r e e m e n t s ,  w i t h  d i f f e r e n t
85 S e e ,  f o r  i n s t a n c e ,  H a m a g u c h i  ( 2 0 1 0 )  f o r  a n  a n a l y s i s  o f  t h e  ‘E a s t  A s i a  i n d u s t r i a l  b e l t ’
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c h a r a c t e r i s t i c s ,  i n  m o s t  o r  a l l  o f  t h e m  t h e r e  h a s  a l w a y s  b e e n  a n  ‘ o p e n - d o o r  p o l i c y ’ o f  
s i g n a l i n g  t h e  g o o d - w i l l  t o  c o n s i d e r  a p p l i c a t i o n s  f r o m  t h i r d  p a r t s .  T o  t h a t  e x t e n t  i t  c a n  b e  
s a i d  t h a t  i n  b o t h  r e g i o n s  t h e  a p p r o x i m a t i o n  o f  n e i g h b o r i n g  c o u n t r i e s  d o e s  n o t  e x c l u d e  
t h e  p o s s i b i l i t y  o f  f u t u r e  a d h e s i o n s .
F i n a l l y ,  t h e  e x t e n t  t o  w h i c h  t h e  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  m e c h a n i s m s  h a v e  m o t i v a t e d  o r  
i n d u c e d  j o i n t ,  c o o r d i n a t e d  a c t i o n  i n  i n t e r n a t i o n a l  f o r u m s .  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  
h a v e  a  l o n g  h i s t o r y  o f  m e m b e r s h i p  i n  t h e  m a i n  m u l t i l a t e r a l  i n s t i t u t i o n s .  S e v e r a l  o f  t h e m  
a r e  f o u n d i n g  m e m b e r s  o f  t h e s e  o r g a n i s m s ,  a n d  h a v e  m o r e  o f t e n  t h a n  n o t  a d o p t e d  
r a t h e r  a c t i v e  r o l e s  i n  a d v o c a t i n g  i s s u e s  l i k e  t h e  d i f f e r e n t i a t e d  t r e a t m e n t  t o  d e v e l o p i n g  
e c o n o m i e s .  M o r e  r e c e n t l y ,  w h e n  n e g o t i a t i o n s  t o  c r e a t e  w h a t  w a s  t h o u g h t  t o  b e  t h e  
F r e e  T r a d e  A r e a  o f  t h e  A m e r i c a s  w e r e  i n  p l a c e ,  a  n e w  e l e m e n t  w a s  f o r m e d ,  i n  t h a t  t h e  
M e r c o s u r  c o u n t r i e s  d e c i d e d  t o  n e g o t i a t e  a s  a  b l o c k .  H e n c e ,  i t  c a n  b e  s a i d  t h a t  y e s ,  i n  
t h e  c a s e  o f  L a t i n  A m e r i c a  t h e  e f f o r t s  t o  i n t e g r a t e  h a v e  l e d  i n  p a r a l l e l  t o  a  n e w  
g e o p o l i t i c a l  p o s i t i o n ,  w i t h  c o n c e r t e d  a c t i o n  i n  s o m e  o p p o r t u n i t i e s .
I n  t h e  c a s e  o f  A s i a  t h i s  i s  l e s s  e a s i l y  i d e n t i f i a b l e .  N o t  o n l y  t h e  p o l i t i c a l  c o n v e r g e n c e  i s  
l e s s  l i k e l y  i n  m a n y  c a s e s ,  d u e  t o  h i s t o r i c a l l y  u n s o l v e d  p r o b l e m s  a m o n g  c o u n t r i e s ,  b u t  a  
n u m b e r  o f  t h e s e  c o u n t r i e s  o n l y  r e c e n t l y  j o i n e d  i n  t h e  m o s t  r e l e v a n t  m u l t i l a t e r a l  
o r g a n i z a t i o n s .  T h e s e  c o n t r o v e r s i a l  r e l a t i o n s  s e e m  t o  l i e  b e h i n d  t h e  r e a s o n s  w h y  
r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  h a s  b e e n  s o  s u c c e s s f u l ,  b a s e d  o n  a  ‘ b u s i n e s s  o n l y ’ a p p r o a c h :  i t  
w o u l d  c e r t a i n l y  b e  f a r  m o r e  d i f f i c u l t  t o  a d v a n c e  i f  a  p o l i t i c a l  d i m e n s i o n  w e r e  a d d e d .  
T h i s  i s  n o t  t o  s a y ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  d e g r e e  o f  c o o r d i n a t i o n  i s  z e r o .  S u f f i c e  i t  t o  
m e n t i o n  t h e  d e b a t e s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  i n t e r n a t i o n a l  f i n a n c i a l  m a r k e t s :  t h e  A s i a n  
i n i t i a t i v e s  i n  t e r m s  o f  m o n e t a r y  a n d  f i n a n c i a l  c o o p e r a t i o n  a r e  o f t e n  a  r e f e r e n c e ,  a n d  t h e  
s e a r c h  f o r  r e g i o n a l  s o l u t i o n s  f o r  f i n a n c i a l  p r o b l e m s  h a s  f o r  s o m e  t i m e  b e e n  a  
c h a r a c t e r i s t i c  o f  t h e  r e g i o n .
W i t h  t h i s  b a c k g r o u n d  i n  m i n d ,  t h e  n e x t  S e c t i o n  p r e s e n t s  t h e  r e s u l t s  o f  t h e  e m p i r i c a l  
a n a l y s i s .
VI -  The Characteristics of Regional and Extra-Regional Trade
A s  d e s c r i b e d  i n  S e c t i o n  I I I  a  s p e c i f i c  d a t a b a s e  w a s  b u i l t  f o r  t h i s  p r o j e c t ,  i n  o r d e r  t o  
i d e n t i f y  t h e  a c t u a l  r o l e  o f  t h e  ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ . T h e s e  w e r e  d e f i n e d  i n  a c c o r d a n c e  t o  
a n  ‘ a d  h o c ’ c l a s s i f i c a t i o n ,  a s  i n d i c a t e d  i n  t h e  A n n e x .
T h e  f o l l o w i n g  p a r a g r a p h s  s h o w  t h e  r e s u l t s  o f  t h e  p r o c e s s i n g  o f  t h e s e  d a t a  i n  
a c c o r d a n c e  t o  t h e  m e t h o d o l o g i c a l  a p p r o a c h  d i s c u s s e d  i n  p r e v i o u s  S e c t i o n s .
T o t a l  t r a d e  i s ,  a s  s h o w n  i n  S e c t i o n  V ,  f a r  m o r e  i m p o r t a n t  i n  v a l u e  t e r m s  i n  A s i a  t h a n  i n  
L a t i n  A m e r i c a .  B u t  t h e  c o m p o s i t i o n  o f  t h e i r  t r a d e  i s  q u i t e  d i f f e r e n t :  w h e r e a s  f o r  t o t a l  
g o o d s  t h e  p r o p o r t i o n  o f  t o t a l  ( r e g i o n a l  p l u s  e x t r a - r e g i o n a l )  A s i a n  e x p o r t s  t o  L a t i n
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A m e r i c a n  e x p o r t s  i s  a  r a t i o  o f  5 : 1 ,  f o r  t h e  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  t h a t  r a t i o  i s  8 : 1 .  
T h e r e  i s  a  m u c h  h i g h e r  s p e c i a l i z a t i o n  i n  t h e  p r o d u c t i o n  a n d  t r a d e  o f  t h o s e  p r o d u c t s  
t h a t  t r a n s m i t  t e c h n o l o g i c a l  p r o g r e s s .  T a b l e  1 5  s h o w s  t h e  m a i n  o v e r a l l  i n d i c a t i o n s .
T h i s  d i f f e r e n c e  i s  m i r r o r e d  i n  r e g i o n a l  t r a d e .  A c c o r d i n g  t o  T a b l e 1 5  n o t  o n l y  t h e  r e l a t i v e  
i m p o r t a n c e  o f  r e g i o n a l  e x p o r t s  o n  t o t a l  e x p o r t s  i s  h i g h e r  i n  A s i a  ( 5 0 % )  a s  c o m p a r e d  t o  
L a t i n  A m e r i c a  ( 1 5 %  i n  t h e  l a s t  d e c a d e ) .  T h e  i n c i d e n c e  o f  p r o d u c e r  g o o d s  i s  f a r  m o r e  
i m p o r t a n t  i n  r e g i o n a l  t r a d e  i n  t h e  f o r m e r  r e g i o n  ( o v e r  h a l f  o f  t h e  e x p o r t s  o f  t h e s e  
p r o d u c t s  a r e  d e s t i n e d  t o  t h e  r e g i o n a l  m a r k e t )  t h a n  i n  t h e  l a t t e r  ( w h e r e  t h i s  p e r c e n t a g e  
f e l l  t o  l e s s  t h a n  2 0 %  i n  t h e  l a s t  d e c a d e ) .
T h e  d i f f e r e n t  m a g n i t u d e s  o f  t r a d e  f l o w s  s h o w  u p  a l s o  i n  t h e  i m p o r t  s i d e .  C o n s i d e r i n g  
t h e  i m p o r t s  c o m i n g  f r o m  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  t h e  r a t i o  b e t w e e n  t h e  a m o u n t s  a c t u a l l y  
i m p o r t e d  b y  t h e  t w o  r e g i o n s  w a s  a r o u n d  3 . 8 : 1  i n  t h e  l a s t  d e c a d e .  W h e n  t h e  t y p e s  o f  
p r o d u c t s  a r e  c o n s i d e r e d ,  t h e  p r o p o r t i o n  o f  p r o d u c e r  g o o d s  i s  s i m i l a r  t o  t h e  t o t a l  ( 3 . 4 : 1 ) ,  
i n d i c a t i n g  t h a t  o n  t h e  i m p o r t  s i d e  t h e r e  i s  n o  s u c h  m a r k e d  d i f f e r e n c e  a s  i n  t h e  e x p o r t  
s i d e .  O t h e r  p r o d u c t s  ( r a t i o  o f  4 . 5 : 1 )  a r e  m o r e  i m p o r t a n t  f o r  A s i a n  i m p o r t s .  A s  i s  w e l l  
k n o w n ,  t h e s e  c o m p r i s e  a  g o o d  d e a l  o r  c o m m o d i t i e s .
Table  15 - Asia &  Latin A m erica  - Trade in Producer goods and O th e r goods - 1992 - 2008
ASIA
A verage Average  






A m o u n t exp o rted  (US$ b illio n )
1,263 2,691 Total goods 217 507
Producer goods 759 1,625 Producer goods 88 201
O th e r goods 503 1,066 O th e r goods 129 305
Total goods
Percentage o f regional exports
46.5%  49.9%  Total goods 17.8% 15.4%
Producer goods 50.8%  54.8%  Producer goods 20.8% 16.7%
O th e r goods 40.1%  41.9%  O th e r goods 15.9% 14.7%
Total goods
A m o u n t im p o rted  (US$ b illio n )
1,165 2,435 Total goods 325 634
Producer goods 667 1,312 Producer goods 205 384
O th e r goods 498 1,123 O th e r goods 119 249
Total goods
Percentage o f im ports  fro m  ROW
49.3%  45.4%  Total goods 61.3% 61.5%
Producer goods 44.1%  35.9% Producer goods 65.4% 66.7%
O th e r goods 56.3%  57.4%  O th e r goods 54.0% 52.9%
S o u r c e :  o w n  p r o c e s s i n g  o f  p r i m a r y  d a t a  f r o m  U N / C O M T R A D E  D a t a b a s e
T h e  f a c t  o f  t h e  r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  o f  r e g i o n a l  e x p o r t s  o n  t o t a l  e x p o r t s  b e i n g  h i g h e r  i n  
A s i a  c a n  b e  t h e  o u t c o m e  o f  t h e  s i m p l e  e x i s t e n c e  o f  m o r e  s i g n i f i c a n t  o p p o r t u n i t i e s  f o r
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b u s i n e s s  i n  o n e  r e g i o n  t h a n  i n  o t h e r ,  w h i c h  w o u l d  n a t u r a l l y  i m p l y  m o r e  i n t e n s e  t r a d e  
r e l a t i o n s .  A  b e t t e r  c o m p a r i s o n  o f  t h e  i n t e n s i t y  o f  r e g i o n a l  t r a d e  i s  t o  c o n s i d e r  t h e  a c t u a l  
t r a n s a c t i o n s  t h a t  t a k e  p l a c e  i n  e a c h  r e g i o n  i n  c o m p a r i s o n  t o  w h a t  c o u l d  b e  e x p e c t e d ,  
g i v e n  t h e i r  r e l a t i v e  t r a d e  f l o w s  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  T h i s  i s  t h e  s o - c a l l e d  T r a d e
o p
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Graph 1 -Asia &  Latin America - Intra-regional 
trade Intensity Index - producer goods -1 9 9 2  -
2008
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1 .8
Graph 2 - Asia &  Latin America - Intra-regional 
trade Intensity Index - other goods -1 9 9 2  -
2008
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A s i a  -  o t h e r  g o o d s L A  - o t h e r  g o o d s
A t  l e a s t  t h r e e  r e s u l t s  a r e  w o r t h  s t r e s s i n g ,  f r o m  G r a p h s  1 a n d  2 .
86 I n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n t e n s i t y  i n d e x  ( I T I )  i s  c o m p u t e d  a s  I T I  =  [ ( X i i  /  ( X i w  + X w i ) / 2 ]  /  [ ( ( X i w  +  X w i )  / 2 )  
/ X w w ]  w h e r e  X i i  i s  e x p o r t s  o f  r e g i o n  i t o  r e g i o n  i; X w w  i s  t h e  t o t a l  w o r l d  e x p o r t s ;  a n d  X i w  a n d  X w i  a r e  
e x p o r t s  o f  r e g i o n  i t o  t h e  w o r l d  a n d  e x p o r t s  o f  t h e  w o r l d  t o  r e g i o n  i r e s p e c t i v e l y .  T h e  v a l u e  o f  i n d e x  a b o v e  
( o r  b e l o w )  u n i t y  i n d i c a t e s  t h e  b i l a t e r a l  t r a d e  f l o w  t h a t  i s  l a r g e r  ( o r  s m a l l e r )  t h a n  e x p e c t e d ,  g i v e n  t h e  t r a d i n g  
p a r t n e r s '  i m p o r t a n c e  i n  t h e  w o r l d  t r a d e .
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F i r s t ,  i n  b o t h  r e g i o n s  t h e  i n d e x e s  a r e  a b o v e  u n i t y ,  w h i c h  i n d i c a t e s  a  h i g h e r  i n t e n s i t y  o f  
r e g i o n a l  t r a d e  t h a n  e x p e c t e d ,  o n  t h e  b a s i s  o f  t h e  a c t u a l  p r e s e n c e  o f  b o t h  r e g i o n s  i n  t h e  
w o r l d  m a r k e t .  S e c o n d ,  f i g u r e s  f o r  A s i a  -  b o t h  f o r  p r o d u c e r  g o o d s  a n d  f o r  o t h e r  g o o d s  
-  h a v e  r e m a i n e d  a r o u n d  2 . 0  o v e r  t i m e ,  i n d i c a t i n g  a  r e l a t i v e  s t a b i l i t y  i n  t h i s  c o m p a r a t i v e  
i n d i c a t o r .  T h i r d ,  a n d  p e r h a p s  m o s t  n o t i c e a b l e ,  t h e  i n d i c a t o r s  f o r  L a t i n  A m e r i c a  a r e  
s y s t e m a t i c a l l y  h i g h e r  t h a n  f o r  A s i a ,  f o r  b o t h  t y p e s  o f  g o o d s .  T h i s  i s  i n  c o n f o r m i t y  w i t h
o y
t h e  a r g u m e n t  p r e s e n t e d  e l s e w h e r e  , t h a t  t h e  a c t u a l  a c h i e v e m e n t  o f  r e g i o n a l  
i n t e g r a t i o n  i n  L a t i n  A m e r i c a  c a n  b e  s e e n  a s  a  b i g  e f f o r t ,  i n  v i e w  o f  i t s  r e l a t i v e l y  l i m i t e d  
( a b o u t  6 % )  p a r t i c i p a t i o n  i n  w o r l d  G D P  a n d  w o r l d  t r a d e ,  h e n c e  t h e  l i m i t e d  o p p o r t u n i t i e s  
f o r  b u s i n e s s  w i t h i n  t h e  r e g i o n .  I t  i s  r e m a r k a b l e  t o  n o t i c e ,  i n  a n y  c a s e ,  t h a t  t h e  i n d i c a t o r  
f o r  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i n  L a t i n  A m e r i c a  h a s  h a d  o v e r  t i m e  a  v e r y  
u n s t a b l e  t r a y e c t o r y ,  a s  d i f f e r e n t  f r o m  o t h e r  g o o d s .  T h i s  a p p a r e n t l y  r e f l e c t s  t h e  l o w  
p r i o r i t y  g i v e n  t o  t r a d e  i n  t h e s e  g o o d s  i n  t h e  r e g i o n .
T h e r e  a r e  h e n c e  m a r k e d  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  t w o  r e g i o n s ,  a n d  e v e n  m o r e  s o  
a c c o r d i n g  t o  t h e  t y p e  o f  p r o d u c t s  a c t u a l l y  t r a n s a c t e d .  T a b l e  1 6  s p e c i f i e s  t h e  o v e r a l l  
e x p o r t  b i l l  o f  e a c h  r e g i o n  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d ,  i n d i c a t i n g  t h o s e  p r o d u c t s  t h a t  
a c c o u n t e d  f o r  a b o u t  h a l f  t h e  t o t a l  v a l u e  o f  e x p o r t s .
T h e  f i r s t  t h i n g  t o  n o t i c e  o n  T a b l e 1 6  i s  t h e  r e l a t i v e  c o n s t a n c y  o f  t h e  e x p o r t  c o m p o s i t i o n  
o f  t h e  A s i a n  n o n - r e g i o n a l  e x p o r t s .  I n  t h e  t w o  s u b - p e r i o d s  c o n s i d e r e d  t h e  s a m e  s e c t o r s  
w e r e  p r e s e n t ,  w i t h  l i t t l e  c h a n g e  i n  t h e i r  r e l a t i v e  w e i g h t s  i n  t o t a l  t r a d e .  T h e  s a m e  i s  n o t  
t r u e  i n  L a t i n  A m e r i c a .  T h e r e  h a s  b e e n  a  s m a l l  r e d u c t i o n  i n  t h e  n u m b e r  o f  s e c t o r s  
a c c o u n t i n g  f o r  h a l f  o f  t o t a l  n o n - r e g i o n a l  e x p o r t s ,  i n d i c a t i n g  a n  i n c r e a s e d  c o n c e n t r a t i o n .  
B u t  a l s o  a  c h a n g e  i n  i t s  c o m p o s i t i o n ,  w i t h  t h r e e  s e c t o r s  -  i n d u s t r y  s p e c i a l  m a c h i n e r y ,  
o r g a n i c  c h e m i c a l s  a n d  m e t a l l i c  m a n u f a c t u r e s  -  b e i n g  r e p l a c e d  b y  p o w e r  g e n e r a t i n g  
e q u i p m e n t  a n d  o f f i c e / d a t a  p r o c e s s i n g  m a c h i n e s .
O f  c o u r s e ,  t h e s e  a r e  a l l  i t e m s  t h a t  c a n  b e  c o n s i d e r e d  a s  ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ . S o  i t  
r e m a i n s  t o  e v a l u a t e  s e p a r a t e l y  w h a t  h a s  a c t u a l l y  h a p p e n e d  i n  e a c h  g r o u p  o f  p r o d u c t s .  
F o r  t h a t  p u r p o s e  w e  h a v e  e s t i m a t e d  s o m e  d e s c r i p t i v e  i n d i c a t o r s  o f  t h e  e x p o r t s  i n  t h e  
t w o  r e g i o n s . T h e  f i r s t  i n d i c a t o r  i s  t h e  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  o f  e x p o r t s ,  a s  r e f l e c t e d  b y
QQ
t h e  E x p o r t  C o n c e n t r a t i o n  I n d e x  ( t h e  s o - c a l l e d  H e r f i n d a h l - H i r s c h m a n  I n d e x ) 0 0 , 
c o m p r i s i n g  a l l  t h e  p r o d u c t s  f r o m  t h e  d i s a g g r e g a t e d  ( 5 - d i g i t )  ‘ a d  h o c ’ d a t a b a s e  b u i l t  u p  
f o r  t h i s  p r o j e c t .  G r a p h s  3  a n d  4  i l l u s t r a t e  t h e  r e s u l t s .
87 R . B a u m a n n  ( 2 0 1 0 ) ,  T h e  G e o g r a p h y  o f  B r a z i l i a n  E x t e r n a l  T r a d e :  a  B R I C  w i t h  a  l i m i t e d  r e g i o n a l  f o c u s .  I n  
D o u g l a s  N e l s o n ,  B e r n a r d  H o e k m a n  ( o r g s )  P o l i t i c a l  E c o n o m y  o f  T r a d e  P o l i c y  i n  t h e  B R I C s .  W o r l d  B a n k  
T r a d e  a n d  D e v e l o p m e n t  S e r i e s ,  f o r t h c o m i n g .
88 T h e  I n d e x  i s  e s t i m a t e d  a s  H j  =  S Q R T ( S U M  ij ( x i  /  X ) A 2 ) )  w h e r e  x i  i s  t h e  v a l u e  o f  e x p o r t  p r o d u c t  i a t  
S I T C  4 -  o r  5 - d i g i t  l e v e l  i n  R e v .  3  a n d  X  i s  t h e  t o t a l  c a t e g o r y  e x p o r t s  i n  c o u n t r y ' s  j .  T h i s  i n d e x  ( i n  t h i s  
o r i g i n a l ,  n o n - n o r m a l i z e d  f o r m )  h a s  v a l u e s  v a r y i n g  b e t w e e n  0  a n d  + « .
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Table 16 - Asia and Latin America -  Regional Exports to the Rest of the World
1992 - 2008
Asia
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
R o a  d  v e h i c l e s  
O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s  
E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t  
T e l e c o m m s  e t c  e q u i p m e n t  
A p p a r e l / c l o t h i n g / a c c e s s
1 2 . 5 %
1 2 .0 %
1 1 . 3 %
8 . 1 %
8 .0 %
R o a  d  v e h i  c l e s  
O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i  n e s  
E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t  
T e l e c o m m s  e t c  e q u i p m e n t  
A p p a r e l / c l  o t h i  n g / a  c c e s s
1 2 .0 %
1 0 .8 %
9 . 9 %
9 . 4 %
7 . 8 %
L a t i n  A m e r i c a
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
Electrical e q u ip m e n t  
Road vehicles  
Industrial e q u ip m e n t nes 
Telecom m s etc  e q u ip m e n t  
Industry  special m achine  
M isc m anufactures nes 
P etro leu m  and products  
Organic chem icals  










Electrical e q u ip m e n t  
Road vehicles  
P etro leu m  and products  
Industria l e q u ip m e n t nes 
Telecom m s etc  e q u ip m e n t  
O ffic e /d a t proc m achines  
Misc m anufactures nes 









G r a p h  3  s h o w s  t h e  r e s u l t s  f o r  t h e  e x p o r t s  o f  n o n - p r o d u c e r  g o o d s  b y  b o t h  r e g i o n s  t o  
t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  ( R O W ) .  A s i a n  e x p o r t s  a r e  m o r e  d i v e r s i f i e d  t h a n  t h e  L a t i n  
A m e r i c a n  e x p o r t s ,  t h r o u g h o u t  t h e  w h o l e  p e r i o d .  F u r t h e r m o r e ,  w h i l e  t h e  A s i a n  d e g r e e  
o f  c o n c e n t r a t i o n  r e m a i n e d  r a t h e r  c o n s t a n t ,  a r o u n d  a n  i n d e x  o f  2 0 % ,  t h e  i n d i c a t i o n  f o r  
L a t i n  A m e r i c a  s h o w s  f r e q u e n t  c h a n g e s ,  w i t h  t h e  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  f o r  t h e s e  
g o o d s  h a v i n g  r e a c h e d  b y  t h e  e n d  o f  t h e  p e r i o d  1 . 5  t i m e s  t h e  c o r r e s p o n d i n g  i n d e x  f o r  
A s i a .
T h e  r e s u l t s  a r e  a  b i t  d i f f e r e n t  w h e n  w e  c o n s i d e r  t h e  e x t r a - r e g i o n a l  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  ( G r a p h  4 ) .  T h e  i n d e x e s  f o r  t h e  t w o  r e g i o n s  a r e  m u c h  c l o s e r .  T h e  i n d i c a t o r  f o r
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A s i a  s u g g e s t s  a  s l i g h t l y  h i g h e r  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  ( A s i a n  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  a r e  p r o b a b l y  m o r e  c e n t e r e d  i n  s o m e  s e c t o r s )  o v e r  m o s t  o f  t h e  p e r i o d  o f  
a n a l y s i s .  I n  t h e  l a s t  t h r e e  y e a r s  t h i s  r e l a t i o n  h a s  c h a n g e d ,  w i t h  o p p o s i t e  m o v e m e n t s  o f  
t h e  t w o  i n d e x e s .
G r a p h  4  -  A s i a  &  L a t i n  A m e r i c a  -  E x p o r t  c o n c e n t r a t i o n  
I n d e x  -  E x t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  -  1 9 9 2 - 2 0 0 8
1 9 9 2  1 9 9 3  1 9 9 4  1 9 9 5  1 9 9 6  1 9 9 7  1 9 9 8  1 9 9 9  2 0 0 0  2 0 0 1  2 0 0 2  2 0 0 3  2 0 0 4  2 0 0 5  2 0 0 6  2 0 0 7  2 0 0 8  
♦  A s i a  ( 1 6  c o u n t r i e s )  — ® —  L A  ( 1 7  c o u n t r i e s )
T h e  c o r r e s p o n d i n g  i n d i c a t o r s  f o r  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  s h o w ,  h o w e v e r ,  a  r a t h e r  d i f f e r e n t  
p i c t u r i n g .  T o  s t a r t  w i t h ,  c o m p a r i n g  t h e  t w o  s u b - p e r i o d s  a n d  c o n s i d e r i n g  t h e  n u m b e r  o f  
i t e m s  c o r r e s p o n d i n g  t o  h a l f  o f  t h e  t o t a l  v a l u e  i t  i s  c l e a r  f r o m  T a b l e  1 7  t h a t  i n t r a - r e g i o n a l  
A s i a n  t r a d e  h a s  b e c o m e  m o r e  c o n c e n t r a t e d  i n  t h e  2 0 0 0 s  t h a n  i n  t h e  p r e v i o u s  d e c a d e .  
A l s o ,  w h e n  c o m p a r e d  w i t h  d a t a  o n  T a b l e 1 6  i t  i s  c l e a r  t h a t  t h e r e  i s  a  s t r o n g  
c o i n c i d e n c e ,  a t  l e a s t  a t  t h i s  l e v e l  o f  a g g r e g a t i o n ,  o f  p r o d u c t s  t r a d e d  r e g i o n a l l y  a n d  w i t h  
t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d ,  a n d  a  r e l a t i v e l y  s t a b l e  c o m p o s i t i o n  o f  t h e  s e t  o f  p r o d u c t s  i n  t h e  
t w o  s u b - p e r i o d s .
I n  L a t i n  A m e r i c a ,  d i f f e r e n t l y ,  o n c e  a g a i n  t h e r e  h a s  b e e n  a  l i g h t  i n c r e a s e  i n  t h e  d e g r e e  
o f  d i v e r s i f i c a t i o n ,  b u t  w i t h  a  h i g h e r  p e r m a n e n c e  o f  m o s t  s e c t o r s  i n  t h e  e x p o r t  b i l l  i n  t h e  
t w o  s u b - p e r i o d s ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  e x t r a - r e g i o n a l  e x p o r t s .
Table 17 - Asia and Latin America -  Intra-Regional Exports -  1992 - 2008
Asia
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t 1 6 . 4 % E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t 2 1 . 5 %
T e x t i l e  y a r n / f a b r i c / a r t . 7 . 4 % O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s 9 . 0 %
O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s 5 . 8 % T e  l e  c o m m s  e  t c  e  q u i  p m e  n t 7 . 0 %
T e  l e  c o m m s  e  t c  e  q u  i p m e  n t 5 . 8 % P e t r o l e u m  a n d  p r o d u c t s 5 . 0 %
P e t r o l e u m  a n d  p r o d u c t s 4 . 2 % T e x t i l e y a  r n  / f a  b r i  c / a  r t . 4 . 4 %
A p p a r e l / c l o t h  i n g / a  c c e s s 4 . 2 % I r o n  a n d  s t e  e  l 3 . 6 %
I  n d  u s  t r i  a  l e  q u i  p m e  n t  n e  s 3 . 9 %
M i s c  m a n u f a c t u r e s  n e s 3 . 8 %
L a t i n  A m e r i c a
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1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
Road vehicles  
P etro leu m  and products  
C erea ls /cerea l preparatn  
Iron and steel 
T ex tile  y a rn /fa b ric /a rt. 
N o n-ferrou s  m etals  
V eg etab les  and fru it  
Electrical e q u ip m e n t  
Industrial e q u ip m e n t nes 











Road veh ic les  
P etro leu m  and products  
Iron and steel 
N o n-ferrou s  m etals  
C erea ls /cerea l p reparatn  
Pharm aceutical products  
M eta l o re s /m e ta l scrap 
T e x tile  y a rn /fa b ric /a rt. 
Industrial e q u ip m e n t nes 
Electrical e q u ip m e n t  












W h e n  t h e  a n a l y s i s  d i s a g g r e g a t e s  b e t w e e n  t y p e s  o f  p r o d u c t s  i t  t u r n s  o u t  t h a t  t h e  i n t r a -  
r e g i o n a l  t r a d e  i n  ‘ o t h e r  g o o d s ’ i n  L a t i n  A m e r i c a  i s  f a r  m o r e  c o n c e n t r a t e d  t h a n  i n  A s i a  
( G r a p h  5 ) ,  v e r y  m u c h  a s  i n  t h e  t r a d e  w i t h  t h i r d  p a r t n e r s .  T h e  r e m a r k a b l e  t h i n g  t o  
n o t i c e ,  h o w e v e r ,  i s  t h a t  t h e  d i f f e r e n c e  i n  t e r m s  o f  c o n c e n t r a t i o n  b e t w e e n  t h e  t w o  
r e g i o n s  i s  m u c h  h i g h e r  i n  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e :  t h e  c o n c e n t r a t i o n  o f  L a t i n - A m e r i c a n  
r e g i o n a l  t r a d e  i s  t w i c e  a s  m u c h  a s  i n  t h e  A s i a n  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e .
G r a p h  5  -  A s i a  &  L a t i n  A m e r i c a  -  E x p o r t  C o n c e n t r a t i o n  I n d e x  -  
I n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  ' o t h e r '  g o o d s  -  1 9 9 2 - 2 0 0 8
Asia ( 1 6  c o u n t r i e s )  —■ — LA ( 1 7  c o u n t r ie s )
A s  f a r  a s  t h e  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i s  c o n c e r n e d ,  h o w e v e r  ( G r a p h  6 ) ,  t h e  
A s i a n  c o u n t r i e s  s e e m  t o  b e  m o r e  f o c u s e d ,  a s  t h e i r  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  w a s  n o t  o n l y  f a r  
m o r e  i m p o r t a n t  i n  v a l u e  t e r m s ,  a s  s h o w n  i n  T a b l e  1 5 ,  b u t  a l s o  f a r  l e s s  d i s p e r s e d  
d u r i n g  m o s t  o f  t h e  p e r i o d  o f  a n a l y s i s ,  w i t h  t h e  s o l e  e x c e p t i o n  o f  t h e  l a s t  t w o  y e a r s .
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G raph 6 - Asia &  Latin A m erica  - Export C oncentra tion  Index  - 
In tra -reg io n a l trad e  in producer goods -1 9 9 2 -2 0 0 8
Asia (1 6  countries ) ■  LA (1 7  countries)
S o  f a r  f o r  a g g r e g a t e  i n d i c a t o r s  a t  a  r e g i o n a l  l e v e l .  S i n c e  t h e  p r e s e n t  a n a l y s i s  s t r e s s e s  
t h e  r o l e  o f  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ,  t h e  n e x t  s t e p  i s  t o  e v a l u a t e  t h e s e  t w o  g r o u p s  o f  
c o u n t r i e s  i n  e a c h  r e g i o n  i n  t h e i r  t r a d e  r e l a t i o n s  w i t h  t h e  o t h e r  c o u n t r i e s  i n  t h e  s a m e  
r e g i o n ,  i n  c o m p a r i s o n  t o  t h e  c o n c e n t r a t i o n  i n  t h e  t r a d e  w i t h  t h e  r e s t  o f  t h e  w o r l d .  T a b l e  
1 8  s h o w s  t h e  m o s t  i m p o r t a n t  e x p o r t i n g  s e c t o r s  i n  t h e  t r a d e  o f  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  
e a c h  r e g i o n  a n d  t h e  R O W .
Table 18 - Asia and Latin America -  Exports by ‘Hub’ countries to the Rest of the 
World -  1992 - 2008
Asia
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
R o a  d  v e h i c l e s 2 0 .0 % R o a d  v e h i c l e s 1 7 . 2 %
E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t 1 0 . 5 % T e l e c o m m s  e t c  e q u i p m e n t 9 . 4 %
O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s 9 . 3 % O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s 8 . 9 %
T e l e c o m m s  e t c  e q u i p m e n t 7 . 4 % E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t 8 .0 %
M i s c  m a n u f a c t u r e s  n e s 4 . 6 % A p p a r e l / c l o t h i n g / a c c e s s 5 . 7 %
L a t i n  A m e r i c a
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
Road vehicles 10.7% Road vehic les 11.9%
Electrical e q u ip m e n t 10.4% P e tro leu m  and products 10.7%
P etro leu m  and products 7.7% Electrical e q u ip m e n t 9.2%
Telecom m s etc  e q u ip m e n t 6.5% Telecom m s e tc  e q u ip m e n t 8.3%
Iron and steel 4.2% O ffic e /d a t proc m achines 4.4%
P o w er g en eratin g  eq u ip m t 3.7% P o w er g en era tin g  e q u ip m t 3.4%
V eg etab les  and fru it 3.6% Industrial e q u ip m e n t nes 2.9%
A nim al fe e d  ex unm l cer. 3.2%
F i g u r e s  i n  T a b l e 1 8  s h o w  a  s i m i l a r  o u t c o m e  a s  b e f o r e :  A s i a n  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  h a v e  t h e i r  
e x t r a - r e g i o n a l  t r a d e  f o c u s e d  o n  f i v e  s e c t o r s ,  w h i c h  a c c o u n t  f o r  m o r e  t h a n  h a l f  t h e i r  
e x p o r t s ,  a n d  l i t t l e  c h a n g e  h a s  t a k e n  p l a c e  b e t w e e n  t h e  1 9 9 0 s  a n d  t h e  2 0 0 0 s .
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T h e  e x t r a - r e g i o n a l  e x p o r t s  o f  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ a r e  m o r e  d i s p e r s e .  I t  i s  w o r t h  
n o t i n g ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e s e  e x p o r t s  b e c a m e  m o r e  c o n c e n t r a t e d  a n d  t w o  o f  t h e  
e x p o r t i n g  s e c t o r s  w i t h  h i g h  n a t u r a l - r e s o u r c e s  c o m p o n e n t  ( v e g e t a b l e s  a n d  f r u i t  a n d
QQ
a n i m a l  f e e d ) 8 9  h a v e  d i s a p p e a r e d  f r o m  t h e  l i s t  i n  t h e  s e c o n d  s u b - p e r i o d .  N o t i c e ,  
a d d i t i o n a l l y ,  t h a t  a t  t h i s  l e v e l  o f  a g g r e g a t i o n  t h e r e  i s  n o  m a j o r  d i f f e r e n c e  i n  t h e  t y p e s  o f  
p r o d u c t s  e x p o r t e d  b y  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  t h e  t w o  r e g i o n s  t o  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d ;  a s  
i f  i n  b o t h  c a s e s  t h e y  g r a d u a l l y  c o n v e r g e d  t o  s o m e  i n t e r n a t i o n a l  p a t t e r n .
I n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i s  o f  c o u r s e  r e v e a l e d  b y  t r a d e  b e t w e e n  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  
a n d  v i c e - v e r s a . T a b l e  1 9  s h o w  t h e  e x p o r t s  b y  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  t o  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .
I n  t h e  c a s e  o f  A s i a  i t  c o u l d  b e  s a i d  t h a t  t h e  l i s t  o f  s e c t o r s  c o r r e s p o n d i n g  t o  h a l f  t h e  t o t a l  
e x p o r t e d  v a l u e  i s  e s s e n t i a l l y  a  c o p y  o f  t h e  r e s u l t s  s h o w n  i n  p r e v i o u s  t a b l e s ,  w i t h  t h e  
o n l y  r e p l a c e m e n t  o f  i n d u s t r i a l  e q u i p m e n t  a n d  a p p a r e l / c l o t h i n g  b y  o f f i c e / d a t a  m a c h i n e s .  
N o t  s u r p r i s i n g l y ,  t h e  f o u r  l a r g e s t  e c o n o m i e s  i n  A s i a  d e t e r m i n e  t h e  r e g i o n ’ s  e x p o r t s  t o  
t h e  R O W .  W h a t  i s  r e m a r k a b l e  i s  t o  n o t i c e  i s  t h a t  t h e i r  e x p o r t  b i l l  i s  s i m i l a r ,  b o t h  f o r  
t r a d e  w i t h  o t h e r  c o u n t r i e s  i n  t h e  r e g i o n  a n d  f o r  e x t r a - r e g i o n a l  t r a d e .
A s  f o r  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ , t h e  d e g r e e  o f  d i s p e r s i o n  i s  m u c h  h i g h e r ,  i n  c o m p a r i s o n  
w i t h  t h e  r e g i o n a l  e x p o r t s  b y  A s i a n  ‘ h u b s ’ a n d  a l s o  w i t h  t h e  e x p o r t s  b y  L a t i n  A m e r i c a n  
‘ h u b s ’ t o  t h e  R O W ,  a s  i s  h i g h e r  t h e  r a t e  o f  s e c t o r  s u b s t i t u t i o n  o v e r  t i m e :  f o u r  s e c t o r s  -  
c e r e a l s / c e r e a l  p r e p a r a t i o n s ,  t e x t i l e  y a r n s ,  f i x e d  v e g e t a b l e  o i l s  a n d  m e t a l  m a n u f a c t u r e s  
-  h a v e  b e e n  r e p l a c e d  i n  t h i s  l i s t  b y  t e l e c o m m u n i c a t i o n  e q u i p m e n t ,  p h a r m a c e u t i c a l  
p r o d u c t s ,  p e r f u m e s  a n d  c o s m e t i c  p r o d u c t s  a n d  p a p e r / p a p e r b o a r d  a r t i c l e s .
A s  d i f f e r e n t  f r o m  t h e i r  e x p o r t s  t o  R O W ,  t h e r e f o r e ,  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ h a v e  a m o n g  
t h e i r  m a i n  e x p o r t s  t o  o t h e r  c o u n t r i e s  i n  t h e  r e g i o n  p r o d u c t s  w i t h  h i g h  c o m p o n e n t s  o f  
n a t u r a l - r e s o u r c e s ,  s u c h  a s  p e t r o l e u m  a n d  p r o d u c t s ,  i r o n  a n d  s t e e l  a n d  p a p e r  a n d  
p a p e r b o a r d  a r t i c l e s 9 0 .
89 T h e  t h i r d  s e c t o r  i n t e n s i v e  i n  n a t u r a l  r e s o u r c e s  -  p e t r o l e u m  a n d  p r o d u c t s  -  r e m a i n e d  i n  t h e  l i s t .
90 T h i s  o f  c o u r s e  r e f l e c t s  b y  a n d  l a r g e  t h e  r e c e n t  e v o l u t i o n  o f  t h e  i n t e r n a t i o n a l  p r i c e s  o f  c o m m o d i t i e s ,  
w h i c h  h a s  s i g n i f i c a n t l y  b e n e f i t t e d  t h e s e  c o u n t r i e s ,  S o u t h  A m e r i c a n s  i n  p a r t i c u l a r .  W e  w i l l  c o m e  b a c k  t o  
t h i s  p o i n t  i n  s u b - S e c t i o n  V I . 2 .
77
Table 19 - Asia and Latin 
countries -  1992-2008
America - Exports from ‘Hub’ countries to ‘Spoke’
Asia
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t  
T e x t i l e  y a r n / f a b r i c / a r t .
R o a  d  v e h i c l  e s  
T e l e c o m m s  e t c  e q u i p m e n t  
I  n d  u s  t r i  a  l e  q u i  p  m e  n t  n e  s 
I  r o n  a  n d  s t e  e  l 
A p p a r e l / c l o t h  i n g / a  c c e s s
1 9 . 2 %
6 . 9 %
6 .0 %
5 . 4 %
5 . 0 %
4 . 9 %
4 . 5 %
Electrical e q u ip m e n t  
O ffic e /d a t proc m achines  
Telecom m s e tc  e q u ip m e n t  
T e x tile  y a rn /fa b ric /a rt.
Iron  and steel 
Road veh ic les
1 9 . 7 %
9 . 1 %
8 . 3 %
4 . 9 %
4 . 3 %
3 . 9 %
L a t i n  A m e r i c a
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
Road vehicles  
P etro leu m  and products  
Iron and steel 
Industrial e q u ip m e n t nes 
Electrical e q u ip m e n t  
C erea ls /cerea l preparatn  
T ex tile  y a rn /fa b ric /a rt. 
Industry  special m achine  
Fixed veg o ils /fa ts  











P etro leu m  and products  
Road vehicles  
Iro n  and steel 
Telecom m s etc  e q u ip m e n t  
Pharm aceutical products  
Electrical e q u ip m e n t  
P e rfu m e /c o sm etic /c lea n s r  
Industria l e q u ip m e n t nes 
Industry special m achine  











T h e  e v o l u t i o n  o v e r  t i m e  o f  t h e  s t r u c t u r e  o f  t h e  e x p o r t  b i l l  i n  e a c h  c a s e  c a n  b e  
i l l u s t r a t e d  b y  t h e  t r a j e c t o r y  o f  t h e  i n d e x e s  o f  s e c t o r  c o n c e n t r a t i o n .  G r a p h s  7  a n d  8  
s h o w  s u c h  i n d e x e s  f o r  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  t h e  t w o  r e g i o n s ,  i n  t h e i r  t r a d e  i n  ‘ o t h e r ’ 
g o o d s .
Graph 7 - Asian Hub countries - Export










































—•—Asian Hubs to Spokes -B_ Asian Hubs to Rest of World
Graph 8 - Latin American Hub countries - 
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I n  b o t h  c a s e s  t h e  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  o f  t r a d e  w i t h  t h e  R O W  h a s  b e e n  
s y s t e m a t i c a l l y  h i g h e r  t h a n  i n  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e ,  a n d  i n  b o t h  c a s e s  t h e  d e g r e e  o f  
c o n c e n t r a t i o n  o f  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  e x p o r t s  t o  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i s  s i m i l a r ,  c l o s e  t o  2 0 %
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t h r o u g h o u t  t h e  w h o l e  p e r i o d .  T h e  t r e n d s  a r e ,  h o w e v e r ,  d i f f e r e n t  o v e r  t i m e :  w h i l e  t h e  
A s i a n  ‘ h u b s ’ r e d u c e d  t h e i r  c o n c e n t r a t i o n  i n d e x  i n  t h e  e x p o r t s  t o  R O W  t o  a l m o s t  h a l f  
b e t w e e n  1 9 9 2  a n d  2 0 0 8 ,  c o m i n g  c l o s e r  t o  t h e  s a m e  l e v e l  o b t a i n e d  i n  t h e  i n t r a - r e g i o n a l  
t r a d e ,  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ h a v e  a c t u a l l y  i n c r e a s e d  t h e i r  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  
b y  a l m o s t  5 0 %  i n  t h e  s a m e  p e r i o d .  T h e r e  i s ,  i n  L a t i n  A m e r i c a ,  a  h i g h e r  d e p e n d e n c y  o n
Q 1
a  s m a l l e r  n u m b e r  o f  p r o d u c t s  i n  i t s  t r a d e  w i t h  t h e  R O W .
T h e  f o c u s  o f  t h e  p r e s e n t  a n a l y s i s  i s  c e n t e r e d  i n  t h e  t r a d e  o f  p r o d u c e r  g o o d s .  I t  
r e m a i n s ,  t h e r e f o r e ,  t o  e v a l u a t e  t h e  c o n c e n t r a t i o n  o f  t r a d e  f l o w s  i n  t h e s e  p r o d u c t s ,  i n  
e a c h  r e g i o n .
B o t h  t h e  A s i a n  a n d  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  p r e s e n t  q u i t e  s i m i l a r  d e g r e e s  o f  
c o n c e n t r a t i o n  i n  t h e i r  t r a d e  w i t h  t h i r d  c o u n t r i e s  i n  p r o d u c e r  g o o d s ,  w i t h  t h e  i n d e x e s  f o r  
b o t h  r e g i o n s  o s c i l l a t i n g  a r o u n d  1 0 %  t h r o u g h o u t  t h e  w h o l e  p e r i o d  ( r o u g h l y  h a l f  t h e  
i n d e x  c o r r e s p o n d i n g  t o  ‘ o t h e r ’ g o o d s ;  s e e  G r a p h s  9  a n d  1 0 ) .  B u t  t h e r e  a r e  m a r k e d  
d i f f e r e n c e s  i n  t h e  r e l a t i o n s  w i t h i n  e a c h  r e g i o n .  T h e  t r a d e  f l o w s  b e t w e e n  A s i a n  ‘ h u b s ’ 
a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  h a v e  s y s t e m a t i c a l l y  b e e n  m o r e  c o n c e n t r a t e d  ( 1 . 5  t i m e s  o n  
a v e r a g e )  t h a n  t h e  t r a d e  w i t h  t h e  R O W  d u r i n g  m o s t  o f  t h e  p e r i o d .  T h i s  i n d i c a t e s  a  m o r e  
f o c u s e d  r e l a t i o n s h i p ,  c e n t e r e d  i n  a  s m a l l e r  n u m b e r  o f  p r o d u c t s  f o r  r e g i o n a l  
t r a n s a c t i o n s ,  c o u p l e d  t o  m o r e  d i v e r s i f i e d  e x p o r t s  t o  t h e  R O W .
L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ p r e s e n t  a n  a l m o s t  i n v e r s e  r e s u l t .  T h e y  h a d ,  a t  l e a s t  u n t i l  t h e  
m i d - 2 0 0 0 s ,  a  r a t h e r  d i v e r s i f i e d  c o m p o s i t i o n  o f  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  w i t h  t h e  
r e g i o n a l  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ,  w h i c h  w a s  l e s s  c o n c e n t r a t e d  t h a n  o b s e r v e d  i n  t h e  e x p o r t s  
t o  t h e  R O W ,  r e p r e s e n t e d  h a l f  t h e  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  i n  ‘ o t h e r ’ g o o d s  a n d  a b o u t  
o n e - t h i r d  o f  t h e  c o r r e s p o n d i n g  i n d e x  i n  A s i a .  S e c t o r  d i s p e r s i o n  i n  p r o d u c e r  g o o d s  
e x p o r t s  b y  ‘ h u b s ’ w i t h i n  a  r e g i o n  s u g g e s t s  s o m e  d e g r e e  o f  t r a d e  d i v e r s i o n  i n  t h e s e  
p r o d u c t s ,  a  m a t t e r  f o r  f u r t h e r  s p e c i f i c  i n v e s t i g a t i o n ,  b e y o n d  t h e  p r e s e n t  p u r p o s e s .
O n c e  a g a i n ,  a  p r o b a b l e  e f f e c t  o f  t h e  r e c e n t  s h a r p  i n c r e a s e  in  c o m m o d i t y  p r i c e s .91
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G r a p h  9  -  A s ia n  H u b  c o u n t r i e s  -  E x p o r t  
C o n c e n t r a t i o n  In d e x  -  p r o d u c e r  g o o d s -  
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G r a p h  1 0  -  L a t i n  A m e r i c a n  H u b  c o u n t r i e s  -  
E x p o r t  C o n c e n t r a t i o n  I n d e x  -  p r o d u c e r  
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I n  o r d e r  t o  c o m p l e t e  t h e  p i c t u r i n g  o f  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  t h e  t w o  r e g i o n s  i t  r e m a i n s  t o  
a n a l y s e  t h e  e x p o r t s  o f  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .  T a b l e  2 0  p r e s e n t s  t h e  m a j o r  i n d i c a t i o n s .
T h e  f i r s t  o b v i o u s  a s p e c t  t o  n o t i c e  f r o m  T a b l e  2 0  i s  t h e  m u c h  h i g h e r  c o n c e n t r a t i o n  i n  
t h e  e x p o r t s  b y  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  t o  t h e  R O W .  I n  b o t h  r e g i o n s  t h e  n u m b e r  o f  s e c t o r s  
a c c o u n t i n g  t o  h a l f  o f  t h e  t o t a l  e x p o r t s  i s  m u c h  s m a l l e r  t h a n  w h a t  w a s  o b t a i n e d  i n  t h e  
c a s e  o f  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  a n d  f o r  t h e  r e g i o n  a s  a  w h o l e .  T h i s  c a n  b e  a t t r i b u t e d  t o  t h e  
l o w e r  d e g r e e  o f  c o m p e t i t i v e n e s s  o f  t h e s e  e c o n o m i e s  a s  c o m p a r e d  t o  t h e i r  b i g g e r  
n e i g h b o r s .
T h e  e x p o r t s  o f  L a t i n  A m e r i c a  ‘ s p o k e s ’ a r e  e v e n  m o r e  c o n c e n t r a t e d  t h a n  t h e  e x p o r t s  o f  
t h e i r  A s i a n  c o u n t e r p a r t s  a n d  -  n o t  s u r p r i s i n g l y  -  p r e s e n t  a  c l e a r  d e p e n d e n c y  o n  
n a t u r a l  r e s o u r c e s ,  w h e r e a s  t h e  e x p o r t s  b y  A s i a n  ‘ s p o k e s ’ t o  t h e  R O W  a r e  e s s e n t i a l l y  
m a n u f a c t u r e s .
A  q u i t e  d i f f e r e n t  s i t u a t i o n  i s  f o u n d  i n  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  o f  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  t h e  t w o  
r e g i o n s ,  a s  s h o w n  i n  T a b l e  2 1 .  A s  d i f f e r e n t  f r o m  t h e  e x p o r t s  b y  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  a n d  a s  
d i f f e r e n t  f r o m  t h e i r  t r a d e  w i t h  t h e  R O W ,  i n t r a - r e g i o n a l  e x p o r t s  b y  A s i a n  ‘ s p o k e ’ 
c o u n t r i e s  w e r e  i n  t h e  1 9 9 0 s  m o r e  d i v e r s i f i e d  t h a n  L a t i n  A m e r i c a n s .  I n  t h e  t w o  p e r i o d s  
t h e r e  h a s  b e e n  a  r e l a t i v e  c o n s t a n c y  o f  e x p o r t i n g  s e c t o r s ,  a l t h o u g h  w i t h  a n  i n c r e a s e d  
d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  ( m i s c e l l a n e o u s  m a n u f a c t u r e s  a n d  a p p a r e l / c l o t h i n g  w e r e  
d r o p p e d  f r o m  t h e  l i s t  i n  t h e  s e c o n d  p e r i o d ) .  O n c e  a g a i n ,  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i s  m o s t l y  
o n  m a n u f a c t u r e s ,  e x c e p t  f o r  p e t r o l e u m  a n d  g a s .
Table 20 - Asia and Latin America -  Exports from ‘Spoke’ countries to the Rest
of the World -  1992 - 2008__________________________________________________
Asia
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
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O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s  
A p p a r e l / c l  o t h i n g / a c c e s s  
E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t  
M i  s c  m a  n u f a  c t u r e  s n  e  s
1 5 . 7 %
1 3 . 0 %
1 2 . 4 %
9 . 5 %
O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s  
E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t  
A p p a r e l / c l o t h i  n g / a c c e s s  
T e l e c o m m s  e t c  e q u i p m e n t
1 3 . 8 %
1 3 . 5 %
1 1 .6 %
9 . 3 %
L a t i n  A m e r i c a
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
P etro leu m  and products  
N o n-ferrou s  m etals  




P e tro leu m  and products  
N o n -ferro u s  m etals  




I n  L a t i n  A m e r i c a  i n t r a - r e g i o n a l  e x p o r t s  o f  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  a r e  e s s e n t i a l l y  p r o d u c t s  
w i t h  a  s t r o n g  c o m p o n e n t  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s 9 2  -  m i n e r a l s  a n d  f o o d  -  w h i c h  s i g n a l s  a  
w e a k  c h a i n  f o r  t h e  e f f e c t s  e x p e c t e d  f r o m  a  t r a d e  r e l a t i o n s h i p  b a s e d  o n  i n d u s t r i a l i z e d  
g o o d s :  i n  t h i s  r e g i o n  t h e  ‘ h u b s ’ e x p o r t  a  d i v e r s i f i e d  s e t  o f  p r o d u c e r  g o o d s  t o  ‘ s p o k e s ’ 
a n d  i m p o r t  p r i m a r y  p r o d u c t s  f r o m  t h e m .  H a r d l y  a  d y n a m i c  r e l a t i o n s h i p .
Table 21 - Asia and Latin 
countries -  1992-2008
America - Exports from ‘Spoke’ countries to ‘Hub’
Asia
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t 1 1 .0 % E l e c t r i c a l  e q u i p m e n t 2 1 . 4 %
T e x t i l e  y a r n / f a b r i c / a r t . 7 . 8 % O f f i  c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s 9 . 1 %
O f f i c e / d a t  p r o c  m a c h i n e s 7 . 1 % T e  l e  c o m m s  e  t c  e  q  u i  p m e  n  t 6 .8 %
P e t r o l e u m  a n d  p r o d u c t s 6 .6 % P e t r o l e u m  a n d  p r o d u c t s 5 . 7 %
T e l e c o m m s  e t c  e q u i p m e n t 6 .0 % T e x t i e  y a r n / f a b r i c / a r t . 3 . 9 %
M i s c  m a n u f a c t u r e s  n e s 4 . 1 % N a t u r a l  g a s / m a n u f a c t u r e d 3 . 0 %
N a t u r a l  g a s / m a n u f a c t u r e d 3 . 9 %
A p p a r e l / c l o t h i n g / a c c e s s 3 . 5 %
L a t i n  A m e r i c a
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
P etro leu m  and products 16.6% N o n -ferro u s  m etals 16.5%
N o n-ferrou s  m etals 11.8% P e tro leu m  and products 10.9%
M eta l o re s /m e ta l scrap 6.6% M eta l o re s /m e ta l scrap 9.0%
V eg etab les  and fru it 5.9% N atural gas /m an u factu red 8.4%
Road vehicles 4.3% V e g e tab les  and fru it 3.6%
C erea ls /cerea l preparatn 4.2% C erea ls /cerea l p reparatn 3.3%
92 D e s p i t e  o f  t h e  i n d i c a t i o n s  in  T a b l e  9  o f  a n  i n c r e a s e ,  in  t h e s e  c o u n t r i e s ,  o f  t h e  v a l u e - a d d e d  in  i n d u s t r y  
a s  p e r c e n t a g e  o f  G D P .
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G r a p h s  1 1  a n d  1 2  s h o w  t h a t  f o r  ‘ o t h e r  g o o d s ’ t h e  e x p o r t s  o f  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  t o  t h e  
R O W  a r e  f a r  m o r e  c o n c e n t r a t e d  i n  L a t i n  A m e r i c a n  t h a n  i n  A s i a :  t h e  c o r r e s p o n d i n g  
i n d e x  i s  f i v e  t i m e s  a s  h i g h .  T h e  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i s  a l s o  m o r e  d i v e r s i f i e d  i n  A s i a ,  
h a v i n g  g r a d u a l l y  i n c r e a s e d  i n  r e c e n t  y e a r s  t o  r e a c h  2 0 % ,  w h e r e a s  t h e  L a t i n  
A m e r i c a n  i n d e x  h a s  b e e n  a r o u n d  2 5 %  m o s t  o f  t h e  p e r i o d .
B u t  m o r e  i n t e r e s t i n g  s t i l l  i s  t h e  i n v e r s e  r e l a t i o n  b e t w e e n  i n t r a  a n d  e x t r a - r e g i o n a l  t r a d e  
i n  t h e  t w o  r e g i o n s :  i n  A s i a  t h e  e x p o r t s  b y  ‘ s p o k e s ’ t o  t h i r d  p a r t s  a r e  m o r e  d i v e r s i f i e d  
t h a n  w h a t  t h e  ‘ s p o k e s ’ e x p o r t  t o  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s ,  w h e r e a s  i n  L a t i n  A m e r i c a n  p r e c i s e l y  
t h e  i n v e r s e  r e l a t i o n  o b t a i n s .  C o m p e t i t i v e n e s s  a n d  p r i c e  e f f e c t s  d o  s e e m  t o  m a t t e r  i n  
d e t e r m i n i n g  a n  e x p o r t  b i l l .  T h i s  i s  p r o b a b l y  a  m i r r o r  i m a g e  o f  t h e  s e c t o r  c o n c e n t r a t i o n  
o f  t r a d e  b e t w e e n  ‘ s p o k e ’ a n d  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  A s i a ,  a n d  m o s t  l i k e l y  a n  i n d i c a t i o n  o f  




G r a p h  1 1  -  A s ia n  S p o k e  C o u n t r i e s  -  E x p o r t  
C o n c e n t r a t i o n  In d e x  -  o t h e r  g o o d s  - 1 9 9 2  -  
2 0 0 8
G r a p h  1 2  -  L a t i n  A m e r i c a n  S p o k e  
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A s  f a r  a s  t h e  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i s  c o n c e r n e d  ( G r a p h s  1 3  a n d  1 4 )  t h e  o v e r a l l  
d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  i n  L a t i n  A m e r i c a n  e x p o r t s  b y  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  t o  t h e  R O W  i s  
m u c h  h i g h e r  ( t h r e e  o r  m o r e  t i m e s )  t h a n  i n  A s i a .  I n  b o t h  c a s e s  t h e  i n t r a - r e g i o n a l  
e x p o r t s  b y  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  a r e  s y s t e m a t i c a l l y  m o r e  d i v e r s i f i e d  t h a n  t h e i r  e x p o r t s  t o  
t h e  R O W .  T h i s  s h o u l d  n o t  b e  s u r p r i s i n g ,  s i n c e  s m a l l  e c o n o m i e s  t e n d  t o  b e  l e s s  
c o m p e t i t i v e  i n  t h e  i n t e r n a t i o n a l  m a r k e t s ,  s o  h a v e  h i g h e r  c h a n c e s  o f  m a r k e t  a c c e s s  o n  
t h e  b a s i s  o f  p r e f e r e n t i a l  t r e a t m e n t  o r  a s  a n  o u t c o m e  o f  p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y .
F u r t h e r m o r e ,  t h e  A s i a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  h a v e  d i v e r s i f i e d  t h e i r  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  t o  t h e  R O W  t o  t h e  p o i n t  t h a t  i n  r e c e n t  y e a r s  t h e  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  o f  
b o t h  t r a d e  f l o w s  i s  s i m i l a r .  I n  L a t i n  A m e r i c a ,  d i f f e r e n t l y ,  t h e  t w o  c u r v e s  s h o w  a n  
i n c r e a s i n g  t r e n d ,  i n d i c a t i n g  i n c r e a s i n g l y  c o n c e n t r a t e d  e x p o r t s .
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G r a p h  1 3  -  A s ia n  S p o k e  C o u n t r ie s  -  E x p o r t  
C o n c e n t r a t i o n  In d e x  -  p r o d u c e r  g o o d s  -  
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Asian Spokes to Hubs Asian Spokes to Rest of the World
G r a p h  1 4  -  L a t in  A m e r i c a n  S p o k e  
C o u n t r i e s  -  E x p o r t  C o n c e n t r a t i o n  In d e x  -  
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LA Spokes to Hubs LA Spokes to Rest of the World
T h e  a b o v e  s e t  o f  e v i d e n c e  r e l a t i v e  t o  p r o d u c e r  g o o d s  c a n  b e  s u m m a r i z e d  a s :  i )  A s i a n  
c o u n t r i e s  e x p o r t  a  m u c h  h i g h e r  v a l u e  a n d  a  m u c h  h i g h e r  p r o p o r t i o n  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  t h a n  L a t i n  A m e r i c a n s ;  i i )  b o t h  r e g i o n s  p r e s e n t  s i m i l a r  d e g r e e s  o f  c o n c e n t r a t i o n  
i n  t h e i r  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  t o  t h e  R O W ,  b u t  t h i s  i s  b y  a n d  l a r g e  e x p l a i n e d  b y  
t h e  s i m i l a r  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n  o f  t h e  e x p o r t s  o f  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  t h e  t w o  
r e g i o n s ,  w h e r e a s  t h e  d i f f e r e n c e s  a r e  m o r e  p r o n o u n c e d  a m o n g  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s ;  
i i i )  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i s  m u c h  m o r e  c o n c e n t r a t e d  i n  A s i a  t h a n  i n  L a t i n  
A m e r i c a  ( w h a t  s u g g e s t s  a  h i g h e r  s e c t o r  c o n c e n t r a t i o n )  a n d  i v )  t h e  r e g i o n a l  e x p o r t s  o f  
p r o d u c e r  g o o d s  b y  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  A s i a  a r e  m o r e  d i v e r s i f i e d  t h a n  t h e i r  
e x p o r t s  t o  R O W ,  b u t  t h e y  h a v e  s y s t e m a t i c a l l y  i n c r e a s e d  i n  i m p o r t a n t  p r o p o r t i o n s  t h e  
d e g r e e  o f  d i v e r s i f i c a t i o n  o f  t h e i r  e x p o r t s  t o  t h e  R O W ,  w h a t  s u g g e s t s  a  g r a d u a l  g a i n  i n  
c o m p e t i t i v e n e s s ,  w i t h  t h e  i n c l u s i o n  o f  n e w  p r o d u c t s  i n  t h e  e x p o r t  b i l l .
T h e  a b o v e  i n f o r m a t i o n ,  o f  s i g n i f i c a n t  r e g i o n a l  t r a d e  b y  b o t h  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ 
c o u n t r i e s  i n  t h e  t w o  r e g i o n s  c o m p r i s i n g  s i m i l a r  s e c t o r s  i s  s u g g e s t i v e  o f  t h e  e x i s t e n c e  
o f  t r a n s a c t i o n s  o f  t h e  i n t r a - i n d u s t r y  t y p e .  T o  e v a l u a t e  t h e  r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  o f  s u c h  
t r a d e  w e  h a v e  e s t i m a t e d  t h e  s o - c a l l e d  G r u b e l - L l o y d  I n d e x  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e 9 3 , a t  
t h e  m o s t  d i s a g g r e g a t e d  l e v e l  ( 5 - d i g i t )  a l l o w e d  b y  t h e  d a t a b a s e .  T h e  b a s i c  r e s u l t s  a r e  
s h o w n  i n  t h e  A n n e x .
A c c o r d i n g  t o  G r a p h s 1 5  a n d  1 6 ,  t h e  i n c i d e n c e  o f  i n t r a - i n d u s t r y  r e l a t i o n s  i n  A s i a n  t r a d e  
w i t h  t h e  R O W  i n  ‘o t h e r  g o o d s ’ r e m a i n e d  r e l a t i v e l y  c o n s t a n t ,  a r o u n d  2 0 % ,  t h r o u g h o u t  
t h e  w h o l e  p e r i o d .  T h i s  i s  h a r d l y  s u r p r i s i n g ,  a s  i t  i s  w e l l  k n o w n  t h a t  A s i a n  c o u n t r i e s  
i m p o r t  a  g o o d  d e a l  o f  p r i m a r y  p r o d u c t s  ( f o o d  a n d  r a w  m a t e r i a l ) ,  i n  e x c h a n g e  f o r  
m a n u f a c t u r e s .  T h e  i n d e x  f o r  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  i s  s y s t e m a t i c a l l y  h i g h e r ,
no
T h e  G r u b e l - L l o y d  i n d e x  is  d e f i n e d  a s :  G L j  =  1 - [ s u m | X i j  - M i j |  /  ( X i j  +  M i j ) ] ,  w h e r e  X i  a n d  M i  a r e  t h e  
v a l u e s  o f  t o t a l  e x p o r t e d  a n d  i m p o r t e d  p r o d u c t s  i r e s p e c t i v e l y  a t  S I T C  4 -  o r  5 - d i g i t  l e v e l  ( R e v .  3 )  in  
c o u n t r y ' s  j .  T h e  v a l u e  o f  t h e  i n d e x  is  r a n k e d  f r o m  0  t o  1 .
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a v e r a g i n g  a  l i t t l e  o v e r  3 0 % .  T h i s  p r o b a b l y  r e f l e c t s  t h e  r e l a t i v e l y  s i g n i f i c a n t  t r a d e  i n  
l i g h t  m a n u f a c t u r e s ,  m a i n l y  w i t h  N o r t h  A m e r i c a .
G r a p h  1 5  -  G r u b e l - L l o y d  I n d e x e s  f o r  
A s i a n  a n d  L a t i n  A m e r i c a n  T r a d e  w i t h  
t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  i n  O t h e r  G o o d s  -  



























G r a p h  1 6  - G r u b e l - L l o y d  I n d e x e s  f o r  A s ia n  
a n d  L a t i n  A m e r i c a n  T r a d e  w i t h  t h e  R e s t  
o f  t h e  W o r l d  in  P r o d u c e r  G o o d s  - 1 9 9 2 ­
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LA&Rest-of-World
A  d i f f e r e n t  r e s u l t  c o m e s  o u t  f r o m  t h e  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s .  H e r e ,  f o r  b o t h  r e g i o n s  
a  m u c h  h i g h e r  p r o p o r t i o n  -  a b o u t  h a l f  -  o f  t h e i r  e x t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i s  o f  t h e  i n t r a ­
s e c t o r  t y p e .  T h i s  i s  a  r e l a t i v e l y  h i g h  f i g u r e ,  a n d  s u g g e s t s  t h a t  i n  t h e i r  n o n - r e g i o n a l  
r e l a t i o n s  b o t h  r e g i o n s  e x p o r t  a n d  i m p o r t  a  s i m i l a r  a m o u n t  o f  m a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  
a n d  i n p u t s .  I t  r e m a i n s  t o  c o m p a r e  t h e s e  r e s u l t s  w i t h  t h e  c o r r e s p o n d i n g  f i g u r e s  f o r  
i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e .
F o r  t h a t  p u r p o s e  w e  h a v e  e s t i m a t e d  w h a t  m i g h t  b e  c a l l e d  t h e  ‘ r e g i o n a l ’ i n d e x  o r  i n t r a ­
i n d u s t r y  t r a d e .  E s t i m a t e s  w e r e  m a d e  f o r  e a c h  c o u n t r y  ( 1 6  c o u n t r i e s  i n  A s i a  a n d  1 7  
c o u n t r i e s  i n  L a t i n  A m e r i c a )  a n d  e a c h  o f  i t s  r e g i o n a l  p a r t n e r s ,  a s  w e l l  a s  f o r  e a c h  t y p e  
o f  p r o d u c t ,  a n d  t h e  i n d e x e s  t h u s  o b t a i n e d  w e r e  a g g r e g a t e d  i n  a c c o r d a n c e  t o  t h e  
t r a d e  w e i g h t s  o f  e a c h  c o u n t r y .  T h i s  i s  s h o w n  i n  G r a p h s 1 7  a n d  1 8 .
I n  A s i a  t h e  i n c i d e n c e  o f  i n t r a - i n d u s t r y  r e g i o n a l  t r a n s a c t i o n s  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i s  q u i t e  
h i g h ,  h a v i n g  r e a c h e d  a  m a x i m u m  o f  5 5 %  i n  2 0 0 5  a n d  2 0 0 6 .  T h e  L a t i n  A m e r i c a n  
i n d e x e s  a r e  f a r  m o r e  m o d e s t ,  w i t h  a  m a x i m u m  o f  o n l y  3 6 %  i n  1 9 9 8 .  C o n s i d e r i n g  t h e  
t w o  s u b p e r i o d s  1 9 9 2 - 9 9  a n d  2 0 0 0 - 0 8  w e  w o u l d  h a v e  o n  a v e r a g e :  i n  A s i a ,  4 4 . 7 %  a n d  
5 5 . 3 %  r e s p e c t i v e l y ,  a n d  i n  L a t i n  A m e r i c a  2 8 . 4 %  a n d  3 0 . 3 % ,  i n d i c a t i n g  t h a t  t h e  
r e l a t i o n  b e t w e e n  t h e  i n d e x e s  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  i n  t h e  t w o  r e g i o n s  h a s  a c t u a l l y  
i n c r e a s e d  o v e r  t i m e ,  f r o m  1 . 5 : 1  t o  1 . 8 : 1 .
F o r  ‘ o t h e r  g o o d s ’ t h e  i n d e x e s  a r e  c l o s e r ,  b u t  a g a i n  w i t h  h i g h e r  f i g u r e s  i n  A s i a .  A n  
i n t e r e s t i n g  i n d i c a t i o n  t h a t  s t e m s  o u t  f r o m  t h e s e  e s t i m a t e s  i s  t h a t  i n  b o t h  r e g i o n s  a n d  
f o r  b o t h  t y p e s  o f  p r o d u c t s  t h e r e  i s  a  r i s i n g  t r e n d  i n  t h e  r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  o f  i n t r a ­
i n d u s t r y  t r a n s a c t i o n s ,  f o l l o w i n g  a  r a t h e r  u n i v e r s a l  t r e n d .  O n c e  a g a i n ,  c o n s i d e r i n g  t h e
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a v e r a g e  f o r  t h e  t w o  s u b p e r i o d s  1 9 9 2 - 9 9  a n d  2 0 0 0 - 0 8  w e  w o u l d  h a v e :  i n  A s i a ,  2 5 . 5 %  
a n d  2 8 . 9 % ,  r e s p e c t i v e l y ,  a n d  i n  L a t i n  A m e r i c a  1 9 . 2 %  a n d  2 2 . 6 % .
Graph. 17 - Asia and Latin America - 
Intra-Regional Indexes o f Intra­
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Intra-Asia-producer goods 
Intra-LA-producer goods
Graph 18 - Asia and Latin America - 
Intra-Regional Indexes o f Intra­
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kO 00O  OO  CNJ
T h e  s a m e  e x e r c i s e  w a s  m a d e  t o  i d e n t i f y  t h e  i n t e n s i t y  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  b e t w e e n  
t h e  s e t  o f  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  e a c h  r e g i o n .  T h e  e s t i m a t e s  w e r e  
m a d e  f o r  b i l a t e r a l  t r a d e  f l o w s  i n  v a r i o u s  c o m b i n a t i o n s ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  p a r t n e r  
c o u n t r i e s  ( 4  h u b s  a n d  1 2  s p o k e s  i n  A s i a ,  3  h u b s  a n d  1 4  s p o k e s  i n  L a t i n  A m e r i c a )  a s  
w e l l  a s  f o r  t h e  t y p e  o f  p r o d u c t s  ( p r o d u c e r  g o o d s  a n d  ‘ o t h e r  g o o d s ’ ) .  T h e  f o l l o w i n g  
G r a p h s  1 9  a n d  2 0  s u m m a r i z e  t h e  r e s u l t s .
T a b l e  1 9  - G r u b e l - L l o y d  I n d e x e s  f o r  
A s i a n  a n d  L a t i n  A m e r i c a n  I n t r a -  
R e g i o n a l  T r a d e  i n  O t h e r  G o o d s  - 1 9 9 2 -
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
— *- Asian Hubs&Spokes LAHubs&Spokes
G r a p h  2 0  - G r u b e l - L l o y d  I n d e x e s  f o r  
A s ia n  a n d  L a t i n  A m e r i c a n  I n t r a - R e g i o n a l  
T r a d e  in  P r o d u c e r  G o o d s  - 1 9 9 2 - 2 0 0 8
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
— *—  Asian  H u b s& S p o ke s  LA H ub s& S po kes
G r u b e l - L l o y d  i n d e x e s  f o r  r e g i o n a l  t r a d e  i n  ‘ o t h e r  g o o d s ’ i n  A s i a  h a v e  o s c i l l a t e d  
b e t w e e n  2 8 - 3 5 % ,  s u g g e s t i n g  a  r e l a t i v e  c o n s t a n c y  o v e r  t i m e ,  w h e r e a s  i n  L a t i n  
A m e r i c a  t h e s e  i n d e x e s  r e a c h e d  4 0 %  i n  t h e  1 9 9 4  b u t  t h e n  d r o p p e d  s y s t e m a t i c a l l y  t o
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a  l o w  2 1 %  i n  2 0 0 8 .  T h i s  h a s  p r o b a b l y  t o  d o  w i t h  t h e  i n c r e a s i n g  i m p o r t a n c e  o f  L a t i n  
A m e r i c a n  t r a d e  i n  p r i m a r y  p r o d u c t s ,  i n  a  p e r i o d  w h e n  t h e  i n t e r n a t i o n a l  p r i c e s  o f  
‘ c o m m o d i t i e s ’ h a v e  b o o m e d .  T h i s  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  f i g u r e s  i n  T a b l e s  1 9  a n d  2 1 .
N o t i c e  t h a t  i n  A s i a  t h i s  c o r r e s p o n d s  t o  a  h i g h e r  f i g u r e  t h a n  t h e  o n e  o b t a i n e d  f o r  t r a d e  
w i t h  t h e  R O W :  t h e  d e g r e e  o f  r e g i o n a l  p r o d u c t i v e  i n t e g r a t i o n  i s  q u i t e  s i g n i f i c a n t 9 4 . F o r  
L a t i n  A m e r i c a  t h i s  c o r r e s p o n d s  t o  p r e c i s e l y  t h e  o p p o s i t e  o u t c o m e :  G r u b e l - L l o y d  
i n d e x e s  i n  r e g i o n a l  t r a d e  h a v e  d e c r e a s e d  a n d  a r e  m u c h  l o w e r  t h a n  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  i n d e x e s  f o r  e x t r a - r e g i o n a l  t r a d e 9 5 .
A  q u i t e  d i f f e r e n t  r e s u l t  o b t a i n s  f o r  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s .  T h e  f i g u r e  f o r  A s i a  j u m p s  
f r o m  4 0 %  i n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  1 9 9 0 s  t o  a  m a x i m u m  o f  6 2 %  i n  2 0 0 1  a n d  2 0 0 2  a n d  
r e m a i n s  a b o v e  t h e  5 0 %  l e v e l ,  a  t r a j e c t o r y  c o m p a r a b l e  w i t h  t h e  o n e  c o r r e s p o n d i n g  t o  
t r a d e  w i t h  t h e  R O W ,  a c c o r d i n g  t o  G r a p h  1 7 ,  w h e r e a s  i n  L a t i n  A m e r i c a  t h e  t r a j e c t o r y  
i s  f l a t ,  b e t w e e n  a  m a x i m u m  o f  2 8 %  i n  1 9 9 4  a n d  a  m i n i m u m  o f  1 8 %  i n  2 0 0 8 .
O n c e  a g a i n ,  t h e  r e g i o n a l  f i g u r e s  f o r  A s i a  a r e  h i g h e r  t h a n  t h e  o n e s  o b t a i n e d  f o r  e x t r a -  
r e g i o n a l  t r a d e 9 6 , w h e r e a s  f o r  L a t i n  A m e r i c a  t h e  i n d e x e s  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  i n  
p r o d u c e r  g o o d s  a t  t h e  r e g i o n a l  l e v e l  a r e  m u c h  l o w e r  t h a n  t h e  i n d e x e s  f o r  e x t r a -  
r e g i o n a l  t r a d e 9 7 .
T h e s e  r e s u l t s  c a l l  f o r  a  c l o s e r  e x a m i n a t i o n  o f  t h e s e  i n d e x e s  f o r  ‘ h u b ’ a n d  f o r  ‘ s p o k e ’ 
c o u n t r i e s  i n  t h e i r  t r a d e  w i t h  t h e  R O W .  G r a p h s  2 1  t o  2 4  s h o w  t h e  e s t i m a t e d  i n d e x e s .
G r a p h  2 1  -  G r u b e l - L lo y d  In d e x e s  f o r  A s ia n  a n d  
L a tin  A m e r ic a n  'H u b '  c o u n t r ie s  t r a d e  in  'o t h e r  
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Graph 22 -Grubel-Lloyd Indexes for Asian and Latin 
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94 F o r  1 9 9 2 - 2 0 0 8  w e  o b t a i n  o n  a v e r a g e  3 2 . 1 %  f o r  t r a d e  b e t w e e n  A s i a  ‘ h u b s ’ a n d  ‘s p o k e s ’ , c o m p a r e d  t o  
2 0 . 6 %  f o r  t r a d e  w i t h  R O W .
95 F o r  1 9 9 2 - 2 0 0 8  t h e  a v e r a g e  i n d e x e s  f o r  L a t i n  A m e r i c a  a r e  3 3 . 4 %  f o r  t r a d e  w i t h  R O W  a n d  3 1 . 4 %  f o r  
t r a d e  b e t w e e n  i t s  ‘ h u b s ’ a n d  ‘s p o k e s ’ .
96 R e s p e c t i v e l y  5 1 , 2 %  o n  a v e r a g e  f o r  t r a d e  b e t w e e n  ‘h u b s ’ a n d  ‘s p o k e s ’ a n d  4 4 . 0 %  f o r  t r a d e  w i t h  R O W ,  
in  1 9 2 - 2 0 0 8 .
97 A n  a v e r a g e  o f  4 6 . 4 %  in  t r a d e  w i t h  R O W  a n d  2 3 . 0 %  f o r  t r a d e  b e t w e e n  ‘h u b s ’ a n d  ‘s p o k e s ’ .
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A  s i m p l e ,  v i s u a l  c o m p a r i s o n  o f  G r a p h s  2 1  t o  2 4  s u g g e s t s  t h a t  m o s t  o f  t h e  i n t r a - s e c t o r  
t r a d e  o b s e r v e d  i n  b o t h  r e g i o n s  i n  t h e i r  r e l a t i o n s  w i t h  t h e  R O W  i s  b y  a n d  l a r g e  d u e  t o  
t h e i r  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s ,  s i n c e  t h e  a v e r a g e  i n d e x e s  a r e  m u c h  h i g h e r  i n  t h i s  c a s e .
F o r  t r a d e  i n  ‘ o t h e r ’ g o o d s  a n d  t h e  R O W  t h e  i n d e x  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a n s a c t i o n s  f o r  
L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  ( 3 4 . 4 %  o n  a v e r a g e  i n  1 9 9 2 - 2 0 0 8 )  i s  t w i c e  a s  h i g h  a s  
f o r  t h e  A s i a n  ‘ h u b s ’ ( 1 6 . 9 % ) .  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ h u b s ’ h a v e  a l s o  m o r e  i n t e n s e  i n t r a ­
i n d u s t r y  t r a d e  w i t h  t h e  R O W  w i t h  r e g a r d  t o  p r o d u c e r  g o o d s :  4 8 . 4 % ,  c o m p a r e d  t o  
4 1 . 6 %  o n  a v e r a g e  f o r  t h e  w h o l e  p e r i o d .  T h i s  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  r e s u l t s  i n d i c a t e d  i n  
G r a p h  1 5 .
I n s o f a r  a s  t r a d e  o f  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  w i t h  R O W  i s  c o n c e r n e d  a  r a t h e r  d i f f e r e n t  
p i c t u r i n g  c o m e s  o u t .  F o r  t r a d e  i n  ‘ o t h e r ’ g o o d s  t h e  a v e r a g e  i n d e x  f o r  t h e  p e r i o d  1 9 9 2 ­
2 0 0 8  i s  2 1 %  f o r  A s i a n  ‘ s p o k e s ’ , c o m p a r e d  t o  1 1 . 8 %  f o r  L a t i n  A m e r i c a n s .  F o r  
p r o d u c e r  g o o d s  t h e s e  a v e r a g e s  a r e  3 9 . 2 %  f o r  t h e  A s i a n s  a n d  o n l y  1 1 . 0 %  f o r  t h e  
L a t i n  A m e r i c a n s .  T h i s  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  i n f o r m a t i o n  i n  T a b l e  5  ( A s i a n  ‘ s p o k e s ’ 
p r e s e n t  a  h i g h e r  d e g r e e  o f  m e r c h a n d i s e  t r a d e  a s  p e r c e n t a g e  o f  G D P )  a n d  i n  T a b l e  
1 0  ( t h e y  p r e s e n t  a l s o  a  h i g h e r  d e g r e e  o f  m a n u f a c t u r e d  e x p o r t s  a s  p e r c e n t a g e  o f  t o t a l  
m e r c h a n d i s i n g  e x p o r t s ) .
T a b l e  2 2  c o n f i r m s  t h a t  t h e  i n d e x e s  a r e  q u i t e  c l o s e  i n  b o t h  c a s e s ,  w i t h  m u c h  l o w e r  
i n d e x e s  f o r  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .
Table 22 - Intra-Industry Indexes for trade with the Rest-of-the World -  Asia and
Latin America -  1992-2008
Average 1992-99 Average 000-08
Producer goods
Asia I n t r a - r e g i o n a l
( h u b s & s p o k e s )
4 5 . 1 5 6 . 7
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H u b s & R O W 4 2 . 7 4 0 . 7
S p o k e s & R O W 3 6 . 6 4 1 . 5
T o t a l  A s i a & R O W 4 4 . 2 4 3 . 9
Latin America I n t r a - r e g i o n a l
( h u b s & s p o k e s )
2 4 . 3 2 1 . 8
H u b s & R O W 4 5 . 9 5 0 . 6
S p o k e s & R O W 8 . 8 1 3 . 0
T o t a l  L A & R O W 4 3 . 0 4 9 . 3
Other goods
Asia I n t r a - r e g i o n a l
( h u b s & s p o k e s )
3 1 . 5 3 2 . 6
H u b s & R O W 1 9 . 8 1 4 . 2
S p o k e s & R O W 1 9 . 6 2 2 . 2
T o t a l  A s i a & R O W 2 3 . 2 1 8 . 3
Latin America I n t r a - r e g i o n a l
( h u b s & s p o k e s )
3 5 . 9 2 7 . 4
H u b s & R O W 3 5 . 4 3 3 . 4
S p o k e s & R O W 1 1 . 8 1 1 . 8
T o t a l  L A & R O W 3 4 . 8 3 2 . 1
T a b l e  2 2  p r o v i d e s  a  g o o d  d e a l  o f  r e l e v a n t  i n f o r m a t i o n .  F i r s t ,  a s  a l r e a d y  m e n t i o n e d ,  t h e  
h i g h e s t  i n d e x e s  c o r r e s p o n d  t o  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i n  A s i a .  I n  t h e  
l a s t  d e c a d e  t h i s  h a s  r e a c h e d  q u a s i - E u r o p e a n  s t a n d a r d s  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a n s a c t i o n s .
T h e  s e c o n d  r e m a r k a b l e  f i g u r e  r e f e r s  t o  L a t i n  A m e r i c a n  t r a d e  o f  p r o d u c e r  g o o d s  w i t h  
t h e  R O W .  T h e  i n d e x e s  f o r  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  i n  L a t i n  A m e r i c a  a r e  h i g h  a n d  h a v e  
i n c r e a s e d  i n  r e c e n t  y e a r s ,  a s  d i f f e r e n t  f r o m  ‘ o t h e r ’ g o o d s ,  w h e r e  t h e  i n d e x e s  p r e s e n t  a  
l i g h t  r e d u c t i o n .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  a t  t h e  r e g i o n a l  l e v e l  t h e s e  i n d e x e s  h a v e  f a l l e n ,  b o t h  
f o r  p r o d u c e r  a s  w e l l  a s  f o r  ‘ o t h e r ’ g o o d s .
T h i r d ,  i n  b o t h  r e g i o n s  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  i s  f a r  m o r e  i n t e n s e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  t h a n  i n  
‘ o t h e r ’ p r o d u c t s ,  a n d  f o r  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  m o r e  t h a n  f o r  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .  F o u r t h ,  a n d  
p a r t i c u l a r l y  s i g n i f i c a n t  f o r  t h e  a r g u m e n t  i n  t h e  p r e s e n t  r e p o r t ,  t h e  i n d e x e s  o f  i n t r a ­
i n d u s t r y  t r a d e  a r e  t h e  l o w e s t  f o r  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .  F i f t h  a n d  l a s t l y ,  t h e  
i n t e n s i t y  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a n s a c t i o n s  i n  t h e  t r a d e  w i t h  t h e  R O W  i s  h i g h e r  f o r  L a t i n  
A m e r i c a  ‘ h u b s ’ -  f o r  b o t h  t y p e s  o f  g o o d s  -  t h a n  f o r  A s i a n  ‘ h u b s ’ .
T h i s  s e t  o f  d a t a  s u g g e s t s ,  i n  s u m m a r y ,  t h a t  i n t r a - s e c t o r  r e l a t i o n s  i n  A s i a  r e g i o n a l  t r a d e  
a r e  v e r y  h i g h ,  a n d  m o r e  i n t e n s e  t h a n  o b s e r v e d  i n  t h e  r e l a t i o n  w i t h  o t h e r  r e g i o n s .  I n  
L a t i n  A m e r i c a ,  o n  t h e  c o n t r a r y ,  t h e r e  i s  a  s i g n i f i c a n t  a n d  i n c r e a s i n g  s i m i l a r i t y  o f  t h e  
p r o d u c t i o n  o f  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  w i t h  t h e  p r o d u c t i o n  p a t t e r n s  o f  e c o n o m i e s  i n  o t h e r  
r e g i o n s ,  b y  a n d  l a r g e  r e f l e c t i n g  a  w e a k e n i n g  o f  t h e  l i n k s  w i t h i n  t h e  r e g i o n .
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T h i s  s e t  o f  r e s u l t s  p r e s e n t e d  s o  f a r  h e l p s  t o  m a k e  a  p i c t u r i n g  o f  t h e  o v e r a l l  
c h a r a c t e r i s t i c s  o f  r e g i o n a l  a n d  e x t r a - r e g i o n a l  t r a d e  i n  t h e  t w o  r e g i o n s .  T h e r e  r e m a i n s  
t o  s e e  s o m e  i n f e r e n c e  a b o u t  t h e  a c t u a l  e f f e c t  t h a t  t h e s e  t r a d e  f e a t u r e s  m i g h t  h a v e  o n  
t h e  o u t p u t  g r o w t h  o f  t h e  c o u n t r i e s  i n  e a c h  r e g i o n .  T h i s  i s  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  n e x t  
S e c t i o n .
VII - The Impact on Regional Output Growth
A s  d i s c u s s e d  i n  S e c t i o n  I I I ,  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t r a d e  f e a t u r e s  a n d  o u t p u t  g r o w t h  
i n  e a c h  r e g i o n  i s  c o n s i d e r e d  h e r e  u n d e r  t h r e e  p e r s p e c t i v e s :  i )  a  c o m p a r i s o n  o f  t h e  
d e g r e e  o f  h o m o g e n e i t y  o f  g r o w t h  r a t e s  a c h i e v e d  i n  e a c h  r e g i o n ;  i i )  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  
t h e  l i k e l y  l i n k s  b e t w e e n  t h e  c o m p o s i t i o n  o f  r e g i o n a l  t r a d e  ( t h a t  i s ,  t h e  r e l a t i v e  w e i g h t  o f  
p r o d u c e r  g o o d s  a n d  ‘ o t h e r ’ g o o d s )  i n  d e t e r m i n i n g  t h e  c o h e s i o n  o f  o u t p u t  g r o w t h  
b e t w e e n  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  e a c h  r e g i o n  a n d  i i i )  t h e  i d e n t i f i c a t i o n ,  v i a  
c o r r e l a t i o n  a n a l y s i s ,  o f  t h e  e x i s t e n c e  o f  a  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ , w h e r e  t h e  ‘ s p o k e ’ - ‘ h u b ’ 
t r a d e  l i n k  i s  s t r o n g e r  t h e n  t h e  l i n k e s  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  T h e  f o l l o w i n g  s u b ­
S e c t i o n s  p r e s e n t  t h e  e m p i r i c a l  r e s u l t s  i n  t h i s  s e q u e n c i n g .
VII.1 -  Homogeneity of Regional Growth
T h e  f i r s t  d i m e n s i o n  t o  c o n s i d e r  i s  t h e  a c t u a l  d e g r e e  o f  c o n v e r g e n c e  o f  t h e  y e a r l y  G D P  
g r o w t h  r a t e s  i n  e a c h  r e g i o n .  A n  o v e r a l l  p i c t u r i n g  c a n  b e  o b t a i n e d  b y  s o m e  i n d i c a t o r s  o f  
t h e  d e g r e e  o f  h o m o g e n e i t y  o f  o u t p u t  g r o w t h .  I f  g r o w t h  t a k e s  p l a c e  i n  a  m o r e  
h o m o g e n e o u s  w a y  i n  a  r e g i o n  t h a n  i n  o t h e r  t h i s  s h o u l d  b e  r e f l e c t e d  i n  a  r e d u c e d  
d e g r e e  o f  d i s p e r s i o n  o f  G D P  a m o n g  t h e  s e v e r a l  c o u n t r i e s  i n  t h e  f o r m e r  r e g i o n .  T h i s  
h y p o t h e s i s  c a n  b e  t e s t e d  b y  e s t i m a t i n g  a n  i n d i c a t o r  o f  c o n c e n t r a t i o n  o f  G D P s  f o r  e a c h  
r e g i o n .  G r a p h  2 5  s h o w s  t h e  r e s u l t s  f o r  t h e  e s t i m a t e s  o f  t h e  H e r f i n d a h l - H i r s c h m a n  
i n d e x 9 8 .
98 T h e  I n d e x  is  e s t i m a t e d  a s  H j  =  S Q R T ( S U M  ij ( x i  /  X ) A 2 ) )  w h e r e  x i  is  t h e  v a l u e  o f  G D P  o f  c o u n t r y  i a n d  
X  is  t h e  t o t a l  v a l u e  o f  G D P  in  t h e  r e g i o n  j .  T h i s  i n d e x  ( i n  t h i s  o r i g i n a l ,  n o n - n o r m a l i z e d  f o r m )  h a s  v a l u e s  
v a r y i n g  b e t w e e n  0  a n d  + « .
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I n  L a t i n  A m e r i c a  t h e  ( l i m i t e d )  d e g r e e  o f  h o m o g e n e i t y  a m o n g  t h e  G D P s  o f  t h e  s e v e r a l  
c o u n t r i e s  r e m a i n e d  r a t h e r  c o n s t a n t  o v e r  t h e  w h o l e  p e r i o d .  T h i s  m e a n s  t h a t  t h e  
d i s t a n c e  b e t w e e n  t h e  b i g g e r  a n d  t h e  s m a l l e r  e c o n o m i e s  h a s  n o t  v a r i e d  s i g n i f i c a n t l y  
o v e r  t w o  d e c a d e s .  T h i s  i s  p a r t i c u l a r l y  r e m a r k a b l e  a n d  w o r r i n g ,  f o r  a  r e g i o n  w h e r e  t h e r e  
a r e  f r e q u e n t  e f f o r t s  i n  p r o v i d i n g  p r e f e r e n t i a l  t r a d e  t r e a t m e n t  c o u p l e d  t o  c o m m o n  
e x t e r n a l  t a r i f f s .
F r o m  t h e  m o m e n t  a  g r o u p  o f  c o u n t r i e s  d e c i d e  t o  a d o p t  a  c o m m o n  e x t e r n a l  t r a d e  p o l i c y  
t h i s  i m p o s e s  ( a s  d i s c u s s e d  i n  S e c t i o n  I I )  t h e  d o u b l e  c h a l l e n g e  o f  d e f i n i n g  t h e  c o m m o n  
e x t e r n a l  t a r i f f  i n  s u c h  a  w a y  t h a t  b n e n e f i t s  a l l  t h e  p a r t n e r s  a n d  d o e s  n o t  i m p o s e  a n  
a d d i t i o n a l  b u r d e n  o n  t h e  p a r t i c i p a t i n g  e c o n o m i e s .  I n  a  s c e n a r i o  w i t h  p r o n o u n c e d  
d i f f e r e n c e s  i n  t h e  e c o n o m i c  s i z e s  o f  t h e  p a r t i c i p a n t s  a n d  -  e v e n  m o r e  -  w h e n  t h e s e  
d i f f e r e n c e s  h a v e  r e m a i n e d  r e l a t i v e l y  i n a l t e r e d  o v e r  t i m e  t h i s  i s  c l e a r l y  a  r e c i p e  t o  
f a i l u r e  i n  t h e  e f f o r t s  t o  p r o m o t e  c l o s e r  e c o n o m i c  a p p r o x i m a t i o n .  I f  n o t  f o r  o t h e r  r e a s o n ,  
f o r  t h e  s i m p l e  f a c t  t h a t  s u c h  s c e n a r i o  d o e s  n o t  p r o v i d e  t h e  e c o n o m i c  a g e n t s  t h e  
p e r c e p t i o n  o f  g a i n  i n  p a r t i c i p a t i n g  i n  t h e  i n t e g r a t i o n  e x e r c i s e ,  a  n e c e s s a r y  c o n d i t i o n  f o r  
t h e i r  s u p p o r t .
A t  t h e  s a m e  t i m e ,  h o w e v e r ,  a c c o r d i n g  t o  G r a p h  2 5  t h e r e  w a s  i n  A s i a  a  s h a r p  r e d u c t i o n  
o f  t h e  d e g r e e  o f  c o n c e n t r a t i o n ,  m e a n i n g  t h a t  t h e  s m a l l e r  e c o n o m i e s  h a v e  b e e n  a b l e  t o  
g r o w  a t  s u c h  p a c e  t h a t  t h e  d i s t a n c e  o f  t h e i r  n a t i o n a l  p r o d u c t  t o  t h e  p r o d u c t s  o f  t h e  
b i g g e r  e c o n o m i e s  i n  t h e  r e g i o n  h a s  d i m i n i s h e d  a t  a  v e r y  r e m a r k a b l e  p a c e .
A n  a l t e r n a t i v e  w a y  o f  t e s t i n g  t h i s  r e s u l t  i s  t o  e s t i m a t e  a n  i n d i c a t o r  o f  t h e  o p p o s i t e  
m o v e m e n t ,  t h a t  i s ,  o n e  t h a t  m e a s u r e s  t h e  d e g r e e  o f  d i s p e r s i o n  o f  t h e  G D P s  i n  e a c h
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r e g i o n .  F o r  t h a t  p u r p o s e  w e  h a v e  e s t i m a t e d  t h e  s o - c a l l e d  R e l a t i v e  E n t r o p y  I n d e x 9 9 . 
G r a p h  2 6  s h o w s  t h e  r e s u l t s .
G r a p h  2 6  -  A s i a  &  L a t i n  A m e r i c a  -  R e l a t i v e  
E n t r o p y  I n d e x e s  o f  G D P  i n  c o n s t a n t  U S $  
d o l l a r s  -  1 9 9 2 - 2 0 0 8
0 . 3 0
0 . 2 0
0 . 1 0
r s i r o - ^ L n u ^ r - ^ o o c n o ^ —i c N j r o - ^ L n L o r - ^ o o  c n c n c n c n c n c n c n c n o o a o o a o o a  c n c n c n c n c n c n c n c n o o a o o a o o a  t—I t—I t—I t—i —̂I t—I t—i —̂i rsi rsi cnj rsi rsi cnj cni rsi cni
"•—  A S I A  ( 1 6  c o u n t r i e s )  — ■ —  L a t in  A m e r i c a  ( 1 7  c o u n t r i e s )
G r a p h  2 6  c o n f i r m s  t h e  p r e v i o u s  r e s u l t :  a t  t h e  s a m e  t i m e  t h a t  t h e  d e g r e e  o f  d i s p e r s i o n  
a m o n g  t h e  G D P s  o f  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  r e m a i n e d  r e l a t i v e l y  c o n s t a n t  i n  A s i a  
t h e r e  h a s  b e e n  a n  i n t e n s e  m o v e m e n t  t o w a r d s  i n c r e a s i n g  t h e  d e g r e e  o f  e n t r o p y ,  h e n c e  
r e d u c i n g  t h e  w e i g h t  o f  t h e  G D P s  o f  i n d i v i d u a l  c o u n t r i e s  i n  t o t a l  r e g i o n a l  p r o d u c t .  
G r o w t h  h a s  b e c o m e  m o r e  h o m o g e n e o u s  t h a n  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d .
T h e s e  r e s u l t s  a r e  e v e n  m o r e  r e m a r k a b l e  w h e n  o n e  t a k e s  i n t o  a c c o u n t  t h e  p a c e  o f  
g r o w t h  i n  t h e  A s i a n  ‘ h u b s ’ . D u r i n g  t h i s  w h o l e  p e r i o d  t h e  a v e r a g e  y e a r l y  G D P  g r o w t h  
r a t e  f o r  C h i n a  w a s  1 0 . 4 % ,  f o r  I n d i a  6 . 7 %  a n d  5 . 1 %  f o r  K o r e a .  J a p a n ,  o f  c o u r s e ,  l a g g e d  
b e h i n d ,  h a r d l y  s u r p a s s i n g  t h e  1 % .
I n  L a t i n  A m e r i c a  t h e  p e r f o r m a n c e  b y  t h e  ‘ h u b s ’ w a s  m u c h  w o r s e ,  w i t h  A r g e n t i n a  
a v e r a g i n g  4 . 1 %  a  y e a r ,  B r a z i l  3 . 1 %  a n d  M e x i c o  2 . 9 % .  E v e n  s o ,  i t  w a s  n o t  p o s s i b l e  f o r  
t h e  ‘ s p o k e ’ e c o n o m i e s  t o  c a t c h  u p  w i t h  t h e  l a r g e r  p a r t n e r s  i n  t e r m s  o f  o u t p u t  v a l u e .
T h i s  s a m e  i n d i c a t i o n  o f  c o n v e r g e n c e  s h o u l d  b e  t r u e  a l s o  f o r  t h e  v a r i a t i o n s  o f  o u t p u t  
g r o w t h  i n  e a c h  c o u n t r y  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  r e g i o n a l  t o t a l ,  a s  w e l l  a s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  
r e l a t i o n  b e t w e e n  y e a r l y  v a r i a t i o n s  o f  o u t p u t  g r o w t h  o f  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  
e a c h  r e g i o n .
I n  o r d e r  t o  c h e c k  t h i s  h y p o t h e s i s  w e  a n a l y z e d  t h e  v a r i a t i o n  o v e r  t i m e  o f  t h e  G D P  
v a l u e s  i n  c o n s t a n t  2 0 0 0  U S $  d o l l a r s  o f  t h e  s e v e r a l  c o u n t r i e s  i n  b o t h  r e g i o n s .  T h e
99 T h e  r e l a t i v e  e n t r o p y  i n d e x  ( I R E )  is  c o m p u t e d  a s  I R E  =  s u m (  Y i j  *  L N ( 1 / Y i j )  /  m a x ( L N ( 1  /  Y i j ) ) ,  w h e r e  Y i j  
is  t h e  s h a r e s  o f  G D P  o f  c o u n t r y ' s  i in  t o t a l  G D P  o f  r e g i o n  j .  T h i s  I n d e x  v a r i e s  b e t w e e n  0  a n d  1 .  T h e  c l o s e r  
t o  o n e ,  t h e  s m a l l e r  t h e  r e l a t i v e  w e i g h t  o f  e a c h  c o m p o n e n t  ( i n  t h i s  c a s e ,  t h e  G D P  o f  e a c h  c o u n t r y )  a n d  
t h e r e f o r e  t h e  m o r e  h o m o g e n e o u s  t h e  s e t  o f  c o u n t r i e s .
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r e g i o n a l  t o t a l  i n  t h i s  c a s e  i s ,  e v i d e n t l y ,  t h e  s u m m a t i o n  o f  t h e  G D P s  o f  t h e  i n d i v i d u a l  
c o u n t r i e s  c o n s i d e r e d  i n  t h i s  s a m p l e .
T a b l e  2 3  s u m m a r i z e s  t h e  m a i n  r e s u l t s .
Table 23 - Asia and Latin America -  Indicators of Convergence of GDP Growth 
Rates -  1992 - 2008
1992 - 2008 1992 - 99 2000 - 08
Standard Deviation of Individual Countries Growth Rates in relation to Total
Regional Growth
L a t i n  A m e r i c a 0 . 2 3 5 0 . 3 6 4 0 . 2 1 2
A s i a 0 . 1 9 3 0 . 4 2 0 0 . 1 8 1
Average Correlation Index between G[
Coun
)P Growth Rates for Hubs and Spoke 
tries
L a t i n  A m e r i c a 0 . 6 2 5 0 . 2 6 7 0 . 8 7 1
A s i a 0 . 7 4 6 0 . 8 7 8 0 . 8 6 9
S o u r c e :  o w n  p r o c e s s i n g  b a s e d  o n  p r i m a r y  d a t a  f r o m  W o r l d  B a n k  W D I ,  2 0 1 0
A c c o r d i n g  t o  t h e  u p p e r  p a r t  o f  t h e  T a b l e  i t  i s  c l e a r  t h a t  t h e  d e g r e e  o f  h o m o g e n e i t y  o f  
t h e  g r o w t h  p r o c e s s  i n  A s i a  i s  m u c h  h i g h e r  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a ,  a s  r e f l e c t e d  b y  a  
s m a l l e r  s t a n d a r d  d e v i a t i o n  o f  t h e  g r o w t h  r a t e s  o f  i n d i v i d u a l  c o u n t r i e s  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  
r e g i o n a l  t o t a l .  I t  i s  w o r t h  n o t i c i n g  t h a t  t h e  d e g r e e  o f  c o n v e r g e n c e  i n  A s i a  s u r p a s s e d  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  L a t i n  A m e r i c a n  i n d i c a t o r  i n  t h e  l a s t  d e c a d e .  T h i s  s h o u l d  b e  n o  s u r p r i s e ,  
s i n c e  a s  p r e v i o u s l y  i n f o r m e d  i t  w a s  o n l y  s i n c e  t h e  l a t e  1 9 9 0 s  t h a t  a  n u m b e r  o f  A s i a n  
c o u n t r i e s  h a v e  a d o p t e d  a  m o r e  o p e n  p o l i c y  f a c i l i t a t i n g  t h e i r  p r o d u c t i v e  l i n k s  w i t h  t h e  
r e g i o n a l  ‘ h u b s ’ .
T h e  l o w e r  p a r t  o f  T a b l e  2 3  s h o w s  h o w  t h e  y e a r l y  g r o w t h  r a t e s  o f  G D P  a r e  c o r r e l a t e d  
a m o n g  ‘ h u b ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  t h e  t w o  r e g i o n s .  F o r  t h e  p e r i o d  1 9 9 2 - 2 0 0 8  a s  a  
w h o l e  t h e  i n d e x  f o r  A s i a  i s  m u c h  h i g h e r  t h a n  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  i n d e x ,  a s  e x p e c t e d .  I n  
t h e  1 9 9 0 s  t h e  d i f f e r e n c e  i s  n o t a b l y  s i g n i f i c a n t ,  w h e r e a s  i n  2 0 0 0 - 0 8  t h e  t w o  i n d e x e s  a r e  
q u i t e  c l o s e ,  w i t h  a  s m a l l e r  d i f f e r e n c e  i n  f a v o r  o f  L a t i n  A m e r i c a .  T h i s  l a t t e r ,  r a t h e r  
s u r p r i s i n g  r e s u l t  i s  p r o b a b l y  a t t r i b u t a b l e  t o  t h e  s i g n i f i c a n t  p o s i t i v e  s h o c k  o f  t e r m s  o f  
t r a d e  t h a t  m o s t  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  h a v e  e x p e r i e n c e d  i n  t h i s  p e r i o d 1 0 0 , w i t h  a n
1 m
o v e r a l l  i m p a c t  o n  t h e i r  o u t p u t  p e r f o r m a n c e  .
100 A c c o r d i n g  t o  C E P A L ,  P a n o r a m a  d e  l a  I n s e r c i o n  I n t e r n a c i o n a l  d e  A m e r i c a  L a t i n a  y  e l  C a r i b e  2 0 0 8  t h e  
g a i n s  a c c r u i n g  f r o m  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  f o r  L a t i n  A m e r i c a  a s  a  w h o l e  c o r r e s p o n d e d  t o  s o m e  1 %  o f  G D P  in
t h i s  l a t t e r  p e r i o d .
101 A  d i s a g g r e g a t e d  a n a l y s i s ,  c o n s i d e r i n g  t h e  g e o g r a p h i c a l  p r o x i m i t y  o f  t h e  h u b s  a n d  s p o k e s  w o u l d  
i n d i c a t e  t h a t  t h i s  o u t c o m e  is  m a i n l y  c o n c e n t r a t e d  in  S o u t h  A m e r i c a  in  r e c e n t  y e a r s .  I f  w e  c o n s i d e r  t h e  
c o r r e l a t i o n  i n d e x e s  f o r  1 9 9 2 - 0 8 ,  1 9 9 2 - 9 9  a n d  2 0 0 0 - 0 8  ( a s  in  T a b l e  2 3 )  w e  o b t a i n :  a )  f o r  S o u t h  A m e r i c a ,  
0 . 7 8 8 ,  0 . 6 5 0  a n d  0 . 8 4 6  r e s p e c t i v e l y ;  b )  f o r  C e n t r a l  A m e r i c a  0 . 1 4 9 ,  - 0 . 0 1 4  a n d  0 . 3 8 9 ;  c )  f o r  E a s t  A s i a  
0 . 7 5 3 ,  0 . 8 8 7  a n d  0 . 8 8 2 ,  a n d  f o r  S o u t h  A s i a  0 . 6 9 4 ,  0 . 3 7 2  a n d  0 . 7 8 9 .  T h i s  r e f l e c t s  t h e  s y s t e m a t i c a l l y  h i g h
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T h i s  i s ,  o f  c o u r s e ,  n o t  a  s t u d y  o n  t h e  s o u r c e s  o f  o u t p u t  g r o w t h .  W h a t  t h e s e  i n d i c a t o r s  
s u g g e s t  i s  t h a t ,  i n  t h e  c a s e  o f  A s i a ,  i f  t r a d e  c o m p o s i t i o n  w a s  n o t  i n s t r u m e n t a l  t o  f o s t e r  
g r o w t h  i t  c e r t a i n l y  w a s  n o t  h a r m f u l  t o  a n  i n c r e a s i n g  c o n v e r g e n c e  o f  g r o w t h  r a t e s .  I n  
L a t i n  A m e r i c a ,  d i f f e r e n t l y ,  a f t e r  t w o  d e c a d e s  o f  i n t e n s e  e f f o r t s  t o  p r o m o t e  r e g i o n a l  
i n t e g r a t i o n ,  w i t h  a n  u n p r e c e d e n t e d  n u m b e r  o f  f o r m a l  a g r e e m e n t s  b e i n g  s i g n e d ,  t h e  
d i s p a r i t i e s  a m o n g  t h e  G D P s  o f  t h e  s e v e r a l  c o u n t r i e s  h a v e  r e m a i n e d  a l m o s t  u n a l t e r e d .
H a v i n g  s h o w n  t h a t  t h e r e  a r e  d i f f e r e n c e s  i n  t h e  d e g r e e  o f  h o m o g e n e i t y  o f  o u t p u t  g r o w t h  
b e t w e e n  t h e  t w o  r e g i o n s ,  t h e  n e x t  s t e p  i s  t o  e v a l u a t e  t o  w h a t  e x t e n t  t h e  c o m p o s i t i o n  o f  
t h e  e x p o r t  b i l l  a f f e c t s  t h e  d e g r e e  o f  h o m o g e n e i t y  b e t w e e n  o u t p u t  g r o w t h  i n  ‘ h u b ’ a n d  
‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .  T h i s  h a s  b e e n  d o n e  v i a  e c o n o m e t r i c  a n a l y s i s ,  a s  r e p o r t e d  i n  t h e  
n e x t  s u b - S e c t i o n .
VII.2 - Econometric Analysis
A s  i n f o r m e d  i n  s u b - S e c t i o n  I I I . 2 . 2  t h e  h y p o t h e s i s  o f  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  l e a d i n g  
t o  h i g h e r  c o n v e r g e n c e  o f  G D P  g r o w t h  w a s  e m p i r i c a l l y  t e s t e d  a l s o  u s i n g  e c o n o m e t r i c  
a n a l y s i s .
T h e  b a s i c  m o d e l  t e s t e d  w a s :
c o r r  I P  ( i , j ) t  =  a  +  (3  T I N T _ P G t  +  Y  T I N T _ O G t  +  p  T R A D E _ P G  t +  M  T R A D E _ O G t  + £ t  
w h e r e
c o r r  I P  ( i , j ) t =  c o r r e l a t i o n  o f  t h e  G D P  g r o w t h  i n d e x  b e t w e e n  e a c h  i ( ‘ h u b ’ )  
c o u n t r y  a n d  t h e  j  ( ‘ s p o k e ’ )  c o u n t r i e s  i n  p e r i o d  t
T I N T _ P G t =  b i l a t e r a l  t r a d e  i n t e n s i t y  ( i n  ‘ p r o d u c e r  g o o d s ’ )  b e t w e e n  c o u n t r i e s  i 
( ‘ h u b ’ )  a n d  j  ( ‘ s p o k e ’ )  i n  p e r i o d  t
T I N T _ O G t =  b i l a t e r a l  t r a d e  i n t e n s i t y  ( i n  ‘ o t h e r  g o o d s ’ )  b e t w e e n  c o u n t r i e s  i 
( ‘ h u b ’ )  a n d  j  ( ‘ s p o k e ’ )  i n  p e r i o d  t
T R A D E _ P G t  =  t r a d e  o f  t h e  r e g i o n  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  i n  ‘ p r o d u c e r  
g o o d s ’ i n  p e r i o d  t
T R A D E _ O G t =  t r a d e  o f  t h e  r e g i o n  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  i n  ‘o t h e r  g o o d s ’ i n  
p e r i o d  t
T h i s  r e l a t i o n  w a s  e s t i m a t e d  f o r  t h r e e  d i f f e r e n t  s e t s  o f  c o u n t r i e s :
c o r r e l a t i o n  o f  G D P  g r o w t h  r a t e s  in  E a s t  A s i a ,  t h e  i n c r e a s i n g  c o r r e l a t i o n  in  S o u t h  A s i a ,  t h e  s c a r c e  
i n t e g r a t i o n  in  C e n t r a l  A m e r i c a  a n d  t h e  r e c e n t  i n c r e a s e  in  S o u t h  A m e r i c a .
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a )  f o r  t h e  s e t  o f  ‘ h u b s ‘ a n d  t h e  s e t  o f  ‘ s p o k e s ’ i n  e a c h  r e g i o n ;
b )  f o r  e a c h  ‘ h u b ’ i n d i v i d u a l l y  a n d  a l l  t h e  ‘ s p o k e s ’ i n  e a c h  r e g i o n ;
c )  f o r  e a c h  ‘ h u b ’ i n d i v i d y u a l l y  a n d  i t s  l i k e l y  a r e a  o f  i n f l u e n c e ,  a s  i n d i c a t e d  i n  t h e  
A n n e x .
T h e  r e s u l t s  f o r  t h e  a g g r e g a t e  d a t a  o f  e a c h  r e g i o n  t e n d  t o  c o n f i r m  t h e  e v i d e n c e  
p r e s e n t e d  e l s e w h e r e  i n  t h i s  r e p o r t .  S t a r t i n g  w i t h  t h e  r e l a t i o n  b e t w e e n  t h e  s e t  o f  ‘ h u b s ’ 
a n d  t h e  s e t  o f  ‘ s p o k e s ’ i n  e a c h  r e g i o n  w e  o b t a i n :
F o r  A s i a :
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  7 2 0
C o e f f i c i e n t S t d .  E r r o r t -  S t a t i s t i c P r o b .
C 0 . 2 6 6 5 6 4 0 . 6 0 2 2 1 8 0  . 4 4 2 6 3 7 0 . 6 5 8 2
T R A D E _ P G 1 . 5 4 5 2 0 0 * 0 . 5 4 4 3 1 1 - 2 . 8 3 8 8 2 0 0 . 0 0 4 7
T R A D E _ O G 1 . 0 9 0 6 8 9 0 . 9 1 6 6 2 4 1 . 1 8 9 8 9 8 0 . 2 3 4 5
T I N T _ P 1 . 1 3 0 8 3 2 * 0 . 4 9 9 1 9 3 2 . 2 6 5 3 2 2 0 . 0 2 3 8
T I N T _ O G 1 . 0 6 4 0 4 2 0 . 7 1 7 6 8 6 1 . 4 8 2 6 0 2 0 . 1 3 8 6
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 4 8 0 0 9 ( * )  s ig n  i f i c a n t  a t  5 %
A n d  f o r  L a t i n  A m e r i c a :
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  5 8 5
C o e f f i c i e n t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
C - 5 . 0 9 2 1 5 0 * 1 . 4 1 3 6 4 3 - 3 . 6 0 2 1 4 8 0 . 0 0 0 3
T R A D E _ P G 5 . 9 3 8 5 7 3 * 1 . 0 9 0 1 6 4 5 . 4 4 7 4 1 4 0 .0 0 0 0
T R A D E _ O G - 4 . 1 5 0 5 0 3 * 1 . 6 3 0 4 3 1 - 2 . 5 4 5 6 4 8 0 .0 1 1 2
T I N T _ P - 0 . 2 3 3 8 8 6 0 . 9 1 9 2 4 6 - 0 . 2 5 4 4 3 2 0 . 7 9 9 3
T I N T _ O G 6 . 6 7 6 5 6 4 * 1 . 7 6 7 0 8 5 3 . 7 7 8 2 9 2 0 .0 0 0 2
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 8 9 6 4 3 ( * )  s i g n i f i c a n t  a t  5 %
I n  a c c o r d a n c e  t o  p r e v i o u s  r e a s o n i n g ,  w h e n  c o n s i d e r e d  t h e  r e l a t i o n  b e t w e e n  ‘ h u b ’ 
a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i n  A s i a  w e  g e t  a  p o s i t i v e  a n d  s t a t i s t i c a l l y  s i g n i f i c a n t  i n f l u e n c e  o f  
t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s ,  b o t h  i n  r e g i o n a l  t r a d e  a n d  i n  t r a d e  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  
W o r l d .  T r a d e  i n  t h e s e  p r o d u c t s  d o e s  a f f e c t  t h e  r e l a t i o n  b e t w e e n  o u t p u t  g r o w t h  o f  
‘ h u b ’ c o u n t r i e s  a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s .
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I n  L a t i n  A m e r i c a ,  d i f f e r e n t l y ,  t h e  i n d i c a t i o n s  a r e  o f  a  n e g a t i v e  ( a l t h o u g h  s t a t i s t i c a l l y  
n o n - s i g n i f i c a n t )  c o e f f i c i e n t  f o r  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  b u t  h i g h  a n d  
s i g n i f i c a n t  c o e f f i c i e n t s  f o r  r e g i o n a l  t r a d e  i n  ‘ o t h e r  g o o d s ’ a s  w e l l  a s  i n  t r a d e  w i t h  t h e  
R e s t  o f  t h e  W o r l d  i n  b o t h  p r o d u c t s .
T h e  s a m e  h y p o t h e s i s  w a s  t e s t e d  f o r  e a c h  o f  t h e  ‘ h u b s ’ i n  e a c h  r e g i o n ,  i n  o r d e r  t o  
v e r i f y  t o  w h a t  e x t e n t  t h e s e  r e s u l t s  a r e  a  r e g i o n a l  c h a r a c t e r i s t i c  o r  w h e t h e r  t h e y  r e f e r  
t o  t h e  t r a d e  r e l a t i o n s  f o r  o n l y  s o m e  o f  t h e  c o u n t r i e s .
N o t  e v e r y  ‘ h u b ’ h a s  s y s t e m a t i c a l l y  s i g n i f i c a n t  t r a d e  r e l a t i o n s  w i t h  e v e r y  ‘ s p o k e ’ i n  i t s  
r e g i o n .  T o  d e a l  w i t h  t h i s  f a c t ,  w e  t r i e d  t o  i d e n t i f y  w h a t  w o u l d  b e  a  l i k e l y  ‘ a r e a  o f  
i n f l u e n c e ’ o f  e a c h  ‘ h u b ’ , m e a n i n g  b y  t h a t  t h e  c o u n t r i e s  m o r e  g e o g r a p h i c a l l y  c l o s e  t o  
t h e  ‘ h u b ’ a n d  w i t h  w h i c h  t h e  ‘ h u b ’ h a d  i n  t h e  p e r i o d  o f  a n a l y s i s  m o r e  i n t e n s e  t r a d e  
r e l a t i o n s .  T h i s  i s  i l l u s t r a t e d  i n  t h e  A n n e x .
T h e  r e s u l t s  f o r  t h e s e  i n d i v i d u a l  r e g r e s s i o n s  a r e  s u m m a r i z e d  o n  T a b l e s  2 4  a n d  2 5 .  
T h e s e  T a b l e s  s h o w  t h e  s i g n a l  o f  t h e  c o e f f i c i e n t s  o b t a i n e d  t h a t  a r e  s i g n i f i c a n t  a t  t h e  
5 %  l e v e l  o f  s i g n i f i c a n c e .  T h e  b a s i c  i n f o r m a t i o n  i s  d i s p l a y e d  i n  t h e  A n n e x .
Table 24 -  Regression coefficients for the trade relations between each ‘hub’ 
and all the ‘spokes’ in each region
C h i n a K o r e a J a p a n I n d i a A r g e n t i n a B r a z i l M e x i c o
C - + -
T r a d e  P G + - + -
T r a d e  O G + - -
T I N T  P + - - + -
T I N T  O G + + - + +
i )  c r o s s - s e c i o n s  i n c l u d e d :  1 5 ;  i i )  t o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 8 0
Table 25 -  Regression coefficients for the trade relations between each ‘hub’ 
and the ‘spokes’ in its presumed ‘area of influence’
C h i n a K o r e a J a p a n I n d i a A r g e n t i n a B r a z i l M e x i c o
C - + - -
T r a d e  P G - - - + + -
T r a d e  O G + + - +
T I N T  P + - - - + -
T I N T  O G + + + +
i )  c r o s s - s e c i o n s  i n c l u d e d :  1 5 ;  i i )  t o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 3 5
T h e  e x e r c i s e  f o r  i n d i v i d u a l  c o u n t r i e s  d i d  n o t  p r o v i d e  a  c l e a r  p i c t u r i n g ,  t h o u g h .  T h e  
r e s u l t s  f o r  C h i n a  a r e  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  t h e  r e s u l t s  o b t a i n e d  f o r  t h e  w h o l e  r e g i o n ,  b u t  
t h e  o t h e r  A s i a n  ‘ h u b s ’ h a v e  m i x e d  r e s u l t s  -  m o r e  i n t e n s e  c o n t r i b u t i o n  o f  ‘ o t h e r  g o o d s ’ 
i n  t h e  c a s e  o f  K o r e a  a n d  J a p a n ,  a n d  a l l  n e g a t i v e  c o e f f i c i e n t s  i n  t h e  c a s e  o f  I n d i a .  T h e
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s a m e  a p p l i e s  t o  t h e  r e s u l t s  f o r  L a t i n  A m e r i c a ,  w h e r e  s u r p r i s i n g l y  A r g e n t i n a  i n d i c a t e s  
h i g h ,  p o s i t i v e  a n d  s t a t i s t i c a l l y  s i g n i f i c a n t  c o e f f i c i e n t s  f o r  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  
g o o d s ,  w h e r e a s  t h e  c o e f f i c i e n t s  o b t a i n e d  f o r  B r a z i l  a r e  m o s t l y  n o n - s i g n i f i c a n t  
s t a t i s t i c a l l y .
N o  c l e a r  c o n c l u s i o n  c a n  f o l l o w  f r o m  T a b l e s  2 4  a n d  2 5 .  O n e  p r o b a b l e  r e a s o n  i s  t h e  
r e l a t i v e l y  s m a l l  n u m b e r  o f  o b s e r v a t i o n s  ( a b o u t  o n e - s i x t h  o f  t h e  s a m p l e  f o r  t h e  w h o l e  
r e g i o n s ) .  A n o t h e r  r e a s o n  i s  p r o b a b l y  t h e  a b s e n c e  o f  o t h e r  f a c t o r s .  C e r t a i n l y  i n  t h e  
c a s e  o f  L a t i n  A m e r i c a ,  a s  a l r e a d y  m e n t i o n e d ,  t h e  r e c e n t  v a r i a t i o n  o f  t h e  t e r m s  o f  t r a d e  
h a s  c o n t r i b u t e d  t o  i n f l u e n c e  t h i s  r e l a t i o n  b e t w e e n  ‘ h u b s ’ a n d  ‘ s k o p e ’ c o u n t r i e s .  B u t  a  
m o r e  d e t a i l e d  t r e a t m e n t  i s  b e y o n d  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  w o r k ,  t h e  a l t e r n a t i v e  b e i n g  t h e  
u s u a l  c l a i m  f o r  m o r e  d e t a i l e d  a n a l y s i s .
I t  r e m a i n s  t o  t e s t  t h e  e x i s t e n c e  o f  t h e  t h i r d  p e r s p e c t i v e  c o n s i d e r e d  h e r e  f o r  t h e  
r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t r a d e  a n d  g r o w t h ,  n a m e l y  t h e  e x i s t e n c e  o f  a  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ .
VII.3- The Regional Multiplier
S e c t i o n s  I I I  a n d  I V  h a v e  r e f e r r e d  t o  t h e  c o n c e p t  o f  a  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ . E s s e n t i a l l y  
t h e  i d e a  i s  t h a t  w h e r e  t h e r e  i s  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  g o o d s  i n  e x c h a n g e  f o r  ‘ o t h e r ’ 
g o o d s  b e t w e e n  ‘ h u b s ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  t h e r e  i s  a  v i r t u o u s  p r o c e s s  w h e r e a s  t h e  
e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  b y  a  ‘ s p o k e ’ m i g h t  s t i m u l a t e  i t s  i m p o r t s  o f  ‘ o t h e r ’ g o o d s  
f r o m  t h e  ‘ h u b ’ , h e n c e  b o t h  c o u n t r i e s  g a i n  a n d  t h e  p r o c e s s  s e e m s  s u s t a i n a b l e  o v e r  
t i m e .  T h e r e  i s  a  m u l t i p l i c a t i o n  p r o c e s s .
I n  o r d e r  t o  v e r i f y  t h e  e x i s t e n c e  o f  s u c h  m e c h a n i s m  t h e  a n a l y s i s  h a s  f o c u s e d  o n  
t h i r t e e n  v e c t o r s :  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  ( X S p g H ) ;  e x p o r t s  o f  
o t h e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  ( X S o g H ) ;  i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  s p o k e s  f r o m  
h u b s  ( M S o g H ) ;  i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s  ( M H o g H ) ;  i m p o r t s  o f  
p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s  ( M H p g H ) ;  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  
t o  s p o k e s  ( X S p g S ) ;  e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s  ( X S o g S ) ;  e x p o r t s  o f  
p r o d u c e r  g o o d s  b y  s p o k e s  t o  R O W  ( X S p g R W ) ;  e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  s p o k e s  t o  
R O W  ( X S o g R W ) ;  i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  s p o k e s  f r o m  R O W  ( M S o g R W ) ;  e x p o r t s  o f  
p r o d u c e r  g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W  ( X H p g R W ) ;  e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W  
( X H o g R W )  a n d  i m p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  b y  h u b s  f r o m  R O W  ( M H o g R W ) .
A s  e x p l a i n e d  i n  S e c t i o n  I I I ,  t h e r e  a r e  f i v e  r e l e v a n t  r e l a t i o n s  t o  b e  c o n s i d e r e d :
1 . C o r r  ( A X S p g H .  A M S o g H )  >  C o r r  ( A X S p g H .  A M S o g R W )
2 .  C o r r  ( A X S o g H .  A M S o g H )  >  C o r r  ( A X S o g R W .  A M o g R W )
3 .  C o r r  ( A X S p g H .  A M S o g H )  >  C o r r  ( A X H o g R W .  A M H o g R W )
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4 .  C o r r  ( A X S o g S .  A X S p g S )  >  C o r r  ( A X S p g R W .  A M S o g R W )
5 .  C o r r  ( A M H o g H .  A M H p g H )  >  C o r r  ( A X H p g R W .  A M H o g R W )
B e f o r e  w e  g o  i n t o  t h a t ,  h o w e v e r ,  T a b l e  2 6  s h o w s  s o m e  r e l e v a n t  p r e v i o u s  i n f o r m a t i o n ,  
r e g a r d i n g  t h e  a c t u a l  v a l u e s  i n v o l v e d  a s  w e l l  a s  t h e  r a t e s  o f  v a r i a t i o n  o v e r  t i m e  i n  b o t h  
r e g i o n s .
Table 26 - Asia and Latin America -  selected trade flows -  1992 -  2008
1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8 1 9 9 2 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
A v e r a g e  v a l u e  ( U S $  b i l l i o n )
A s i a L a t i n  A m e r i c a
XSpgH - ex p o rts  o f  p ro d u c e r  go o ds  
f ro m  spokes to  hubs 8 1 2 1 8 2 4
XSogH - e x p o rts  o f  o th e r  g o o ds  fro m  
spokes to  hubs 6 2 1 2 8 4 6
M S o g H  - im p o rts  o f  o th e r  g o o ds  by  
spokes f ro m  hubs 7 7 1 3 6 5 1 4
M H o g H  - im p o rts  o f  o th e r  goods  
f ro m  hubs by hubs 4 8 1 3 2 6 1 1
M H p g H  - im p o rts  o f  p ro d u c e r  go o ds  
f ro m  hubs by hubs 7 5 2 4 7 6 1 2
XSpgS - e x p o rts  o f  p ro d u c e r  goods  
f ro m  spokes to  spokes 1 0 4 1 9 2 4 7
XSogS - e x p o rts  o f  o th e r  g o o ds  f ro m  
spokes to  spokes 4 7 9 7 6 1 5
X S p g R W -e x p o rts  o f  p ro d u c e r  go o ds  
by spokes to  R O W 1 3 7 2 2 0 9 2 4
X S ogR W  - e x p o rts  o f  o th e r  g o o ds  by  
spokes to  R O W 1 4 5 2 2 6 4 1 9 8
M S o g R W -im p o rts  o f  o th e r  go o ds by  
spokes f ro m  R O W 9 1 1 7 0 1 9 4 0
X H p g R W -e x p o rts  o f  p ro d u c e r  go o ds  
by hubs to  R O W 2 3 5 5 1 5 6 1 1 4 2
X H o g R W -e x p o rts  o f  o th e r  go o ds by  
hubs to  R O W 1 5 6 3 8 2 6 8 1 6 3
M H o g R W -im p o r ts  o f  o th e r  go o ds by 
hubs f ro m  R O W 1 9 0 4 7 4 4 4 9 1
T h e  f i r s t  a s p e c t  t o  r e m a r k  f r o m T a b l e  2 6  i s ,  o f  c o u r s e ,  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  
a c t u a l  v a l u e s  o f  e a c h  t r a d e  f l o w  i n  A s i a  a n d  i n  L a t i n  A m e r i c a .  T h e  d i m e n s i o n s  a r e  v e r y  
d i f f e r e n t  i n d e e d .  S e c o n d ,  i f  f o r  A s i a  t h e r e  i s  a  r e l a t i v e  h o m o g e n e i t y  i n  t h e  v a l u e s  o f  t h e  
d i f f e r e n t  f l o w s ,  f o r  L a t i n  A m e r i c a  t h e  m o s t  r e l e v a n t  v a l u e s  a r e  c o n c e n t r a t e d  i n  t h e  
b o t t o m  p a r t  o f  t h e  T a b l e ,  a n d  r e f e r  t o  t r a d e  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  T h i s  i s  
c o m p a t i b l e  w i t h  e v i d e n c e  p r e s e n t e d  s o  f a r ,  o f  a  h i g h e r  d e g r e e  o f  r e g i o n a l  t r a d e  
r e l a t i o n s h i p  i n  A s i a .
T h e  a n a l y s i s  c o v e r s  t h e  p e r i o d  1 9 9 2  t o  2 0 0 8  a n d  i s  b a s e d  o n  t h e  s p e c i f i c  d a t a b a n k  
b u i l t  f o r  t h i s  p r o j e c t .  T h e  a n a l y s i s  h a d  t o  t a k e  i n t o  a c c o u n t  t h e  i n c i d e n c e  o f  ‘ o u t l i e r ’ 
o b s e r v a t i o n s  i n  y e a r  2 0 0 7  i n  A s i a .  F o r  t h e  s e v e r a l  t r a d e  f l o w s  c o m p r i s i n g  p r o d u c e r  
g o o d s  ( a m o n g  s p o k e  c o u n t r i e s ,  b e t w e e n  s p o k e  a n d  h u b s  a n d  b e t w e e n  s p o k e s  a n d  
t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d )  t h e  a v e r a g e  y e a r l y  v a r i a t i o n  i s  a r o u n d  1 0 %  i n  e v e r y  o t h e r  y e a r .  
I n  2 0 0 7 ,  h o w e v e r ,  t h e r e  w e r e  n e g a t i v e  v a r i a t i o n s  i n  a l l  t h e s e  f l o w s ,  a n d  t h e  n o r m a l
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p a t t e r n  r e s u m e d  i n  2 0 0 8 .  A n d  t h i s  i s  n o t  t h e  o u t c o m e  o f  a n y  i n f e r e n c e 1 0 2 : t h e r e  a r e  
c o m p l e t e  i n f o r m a t i o n  f o r  a l l  c o u n t r i e s  i n  2 0 0 6  a n d  2 0 0 7 .
I t  i s  b e y o n d  t h e  p r e s e n t  p u r p o s e s  t o  i n v e s t i g a t e  t h e  r e a s o n s  f o r  s u c h  c h a n g e .  S u f f i c e  i t  
t o  s a y  t h a t  t w o  p r o c e d u r e s  w e r e  a d o p t e d  t o  d e a l  w i t h  t h i s  s i t u a t i o n :  i )  t o  c o n s i d e r  t h e  
p e r i o d  u n t i l  2 0 0 6  a n d  i i )  t o  c o n s i d e r  t h e  w h o l e  1 9 9 2 - 2 0 0 8  p e r i o d  b u t  d r o p p i n g  t h e  d a t a  
f o r  y e a r  2 0 0 7 .  T h e s e  p r o c e d u r e s  w e r e  r e p e a t e d  f o r  t h e  L a t i n  A m e r i c a n  d a t a .  T a b l e  2 7  
s h o w s  t h e  m a i n  r e s u l t s ,  f o r  c o r r e l a t i o n  i n d e x e s  a b o v e  8 0 % .
T h e  f i r s t  a s p e c t  t o  n o t i c e  i s  t h e  d i f f e r e n c e s  i n  t h e  r e l a t i v e  i n c i d e n c e  o f  c o r r e l a t i o n s .  W e  
t o o k  a s  a  r e f e r e n c e  t h e  c o r r e l a t i o n  i n d e x e s  a b o v e  8 0 % ,  a s  i n d i c a t i v e  o f  a  r a t h e r  
i n t e n s e  c o o r d i n a t i o n  b e t w e e n  t h e  v a r i a t i o n s  o f  e a c h  p a i r  o f  v a r i a b l e s .  T h e  a c t u a l  d a t a  
a r e  p r e s e n t e d  i n  t h e  A n n e x .  W h a t  s t a n d s  o u t  f r o m  T a b l e  2 7  i s  t h a t  i n  A s i a  t h e r e  a r e  f a r  
m o r e  c e l l s  i n d i c a t i n g  s t r o n g  c o r r e l a t i o n  i n  c o m p a r i s o n  t o  L a t i n  A m e r i c a .  M o s t  o f  t h e m  
a r e  c o n c e n t r a t e d  o n  t h e  i n t r a - r e g i o n a l  v a r i a b l e s .  T h i s  i s  a n  i n d i r e c t  c o n f i r m a t i o n  o f  t h e  
e x i s t e n c e  i n  A s i a  o f  a  m o r e  e l a b o r a t e d  n e t w o r k  a n d  d e g r e e  o f  c o m p l e m e n t a r i t y  t h a n  
s u g g e s t e d  b y  t h e  r e s u l t s  f o r  L a t i n  A m e r i c a .
1  DO
Table 27 - Asia and Latin America - Incidence of Correlations > 80% in 1992-2008
(dropping year 2007)
ASIA
AXSpgH AXSogH A M S o g H  A M H o g H  A M H p g H  AXSpgS AXSogS A X S pgR W  A X S ogR W  A M S o g R W  A X H p g R W  A X H o g R W  A M H o g R W
AXSpgH X X X X X
AXSogH X X X X X X X
A M S o g H X X X X X X X
A M H o g H X X X X X X
A M H p g H X X X X X
AXSpgS X X X
AXSogS X X X X X X
A XSpgR W
A XSogR W X X X X
A M S o g R W X X X X X
A X H p g R W X
A X H o g R W
A M H o g R W X X X X X
LATIN A M E R IC A
AXSpgH AXSogH A M S o g H A M H o g H A M H p g H AXSpgS AXSogS A XSpgR W A XSogR W A M S o g R W A X H p gR W A X H o g R W  A M
AXSpgH X
102 A s  d i f f e r e n t  f r o m  2 0 0 7 ,  f o r  s o m e  o t h e r  y e a r s  a n d  s o m e  c o u n t r i e s  w e  h a d  t o  r e l y  o n  i n f o r m a t i o n  
p r o v i d e d  b y  t h e  ‘p a r t n e r ’ c o u n t r y ,  t o  f u l f i l l  b l a n k s  in  t h e  U N / C O M T R A D E  d a t a  b a s e ,  a s  a l r e a d y  i n f o r m e d .
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AXSogH X
A M S o g H  X X
A M H o g H  X X




A X S ogR W  X
A M S o g R W
A X H p g R W
A X H o g R W  X
A M H o g R W
W i t h  t h e s e  r e s u l t s  i n  m i n d  w e  n o w  t u r n  t o  e v a l u a t e  t h e  f i v e  r e l a t i o n s  b e t w e e n  s p e c i f i c  
c o r r e l a t i o n  i n d e x e s ,  a s  m e n t i o n e d .  T a b l e  2 8  s h o w s  t h e  b a s i c  r e s u l t s .
Table 28 - Asia and Latin America -  Correlation between selected pairs of 
indicators
1 9 9 2  -  2 0 0 6
A s i a L a t i n  A m e r i c a
C o r r  (A X S p g H .  A M S o g H )  >  C o r r  ( A X S p g H .  
A M S o g R W )
0 . 9 5 4  >  0 . 8 3 1 O K 0 . 6 9 9  <  0 . 7 7 9 NO
C o r r  ( A X S o g H .  A M S o g H )  >  C o r r  
( A X S o g R W .  A M S o g R W )
0 . 9 1 7  >  0 . 8 2 6 O K 0 . 7 3 6  >  0 . 4 1 3 O K
C o r r  ( A X S p g H .  A M S o g H )  >  C o r r  
( A X H o g R W .  A M H o g R W )
0 . 9 5 4  >  0 . 3 8 1 O K 0 . 6 9 9  >  0 . 5 1 5 O K
C o r r  ( A X S o g S .  A X S p g S )  >  C o r r  
( A X S p g R W .  A M S o g R W )
0 . 7 6 1  >  0 . 6 3 5 O K 0 . 8 9 6  >  0 . 6 1 4 O K
C o r r  ( A M H o g H .  A M H p g H )  >  C o r r  
( A X H p g R W .  A M H o g R W )
0 . 8 6 8  >  0 . 7 4 4 O K 0 . 8 6 1  >  0 . 5 0 1 O K
1 9 9 2  -  2 0 0 8  ( D R O P P I N G  Y E A R  2 0 0 7 )
C o r r  (A X S p g H .  A M S o g H )  >  C o r r  ( A X S p g H .  
A M S o g R W )
0 . 8 2 0  >  0 . 5 9 7 O K 0 . 6 6 5  <  0 . 7 7 7 NO
C o r r  ( A X S o g H .  A M S o g H )  >  C o r r  
( A X S o g R W .  A M S o g R W )
0 . 9 2 3  >  0 . 8 5 8 O K 0 . 7 5 6  >  0 . 4 0 4 O K
C o r r  ( A X S p g H .  A M S o g H )  >  C o r r  
( A X H o g R W .  A M H o g R W )
0 . 8 2 0  >  0 . 3 6 2 O K 0 . 6 6 5  >  0 . 5 9 0 O K
C o r r  ( A X S o g S .  A X S p g S )  >  C o r r  
( A X S p g R W .  A M S o g R W )
0 . 6 8 4  >  0 . 4 5 0 O K 0 . 8 9 7  >  0 . 7 3 6 O K
C o r r  ( A M H o g H .  A M H p g H )  >  C o r r  
( A X H p g R W .  A M H o g R W )
0 . 8 6 0  >  0 . 7 3 9 O K 0 . 8 6 1  >  0 . 2 7 2 O K
A c c o r d i n g  t o  T a b l e  2 8  b o t h  r e g i o n s  p r e s e n t  t h e  d e g r e e  o f  i n t r a - c o h e s i o n  t h a t  
c h a r a c t e r i z e s  r e g i o n a l  e x p e r i m e n t s .  E v e n  w i t h  m u c h  s m a l l e r  v a l u e s  i n v o l v e d  i t  i s  t o  
s o m e  e x t e n t  r a t h e r  s u r p r i s i n g  -  o n  t h e  b a s i s  o f  p r e v i o u s  r e a s o n i n g  -  t h a t  i n  L a t i n  
A m e r i c a  t h e  v a r i a t i o n s  o f  r e g i o n a l  t r a d e  f l o w s  s e e m  t o  b e  a l s o  m o r e  c o o r d i n a t e d  t h a n
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t h e  t r a d e  r e l a t i o n s  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  T r a d e  i n  o t h e r  g o o d s  b e t w e e n  h u b s  a n d  
s p o k e s  i s  m o r e  c o r r e l a t e d  t h a n  t r a d e  i n  t h e s e  p r o d u c t s  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d ,  
t r a d e  a m o n g  h u b s  i s  m o r e  c o r r e l a t e d  t h a n  t r a d e  o f  h u b s  i n  o t h e r  g o o d s  w i t h  t h e  R e s t  
o f  t h e  W o r l d ,  a n d  t h e  s a m e  a p p l i e s  t o  t r a d e  a m o n g  s p o k e s .
T h e  b i g g e s t  d i f f e r e n c e  i s  t o  b e  f o u n d  -  a g a i n  a s  o r i g i n a l l y  a r g u e d  -  i n  t h e  a c t u a l  
r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  g o o d s  b y  s p o k e s  t o  h u b s  a n d  t h e i r  i m p o r t s  o f  
o t h e r  g o o d s .  I n  A s i a  t h e r e  i s  c l e a r l y  a  l i n k  b e t w e e n  e x p o r t s  b y  s p o k e s  a n d  i m p o r t s  
f r o m  h u b s  t h a t  i s  m o r e  i n t e n s e  t h a n  t h e  a l t e r n a t i v e  e x p o r t s  b y  s p o k e s  a n d  i m p o r t s  f r o m  
t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  T h i s  c h a r a c t e r i z e s  a  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ , w h e r e  b o t h  t y p e s  o f  
c o u n t r i e s  g a i n  o v e r  t i m e .  A  d i f f e r e n t  s c e n a r i o  i s  o b s e r v e d  i n  L a t i n  A m e r i c a ,  a s  
s u s p e c t e d :  t h e r e  i s  a  ‘ l e a k a g e ’ i n  t h e  r e g i o n a l  f l o w  t h a t  l e a d s  p a r t  o f  t h e  f o r e i g n  
c u r r e n c y  e a r n e d  b y  s p o k e s  f r o m  t h e i r  e x p o r t s  t o  r e g i o n a l  h u b s  b e i n g  s p e n t  i n  o t h e r  
g o o d s  f r o m  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .
I t  s e e m s  r e a s o n a b l e  t o  a c c e p t ,  t h e r e f o r e ,  t h a t  t h e  h y p o t h e s i s  a d v a n c e d  i n  S e c t i o n  I V  
a p p l i e s  f o r  t h e  t w o  r e g i o n s .  I n  A s i a  t h e  c o m p l e m e n t a r i t i e s  i n  p r o d u c t i v e  p r o c e s s  
c o u p l e d  t o  t h e  p r e f e r e n c e s  f o r  r e g i o n a l  f i n a l  p r o d u c t s  l e a d  t o  a  v i r t u o u s  p r o c e s s ,  m o r e  
i n t e n s e  t h a n  t h e  r e l a t i o n s  w i t h  o t h e r  r e g i o n s .  I n  L a t i n  A m e r i c a ,  d i f f e r e n t l y ,  t h e  r e g i o n a l  
l i n k s  a r e  n o t  s u f f i c i e n t  t o  c o m p e n s a t e  f o r  t h e  e x i s t i n g  s t r o n g  l i n k s  w i t h  o t h e r  r e g i o n s ,  s o  
t h a t  a  g i v e n  s t i m u l u s  w i l l  s o o n e r  o r  l a t e r  i m p l y  m o r e  i m p o r t s  f r o m  t h e  R O W  t h a n  
s t i m u l a t e  r e g i o n a l  t r a n s a c t i o n s .
VIII -  Policy Recommendations
T h i s  w o r k  d e p a r t s  f r o m  a  s p e c i f i c  p e r c e p t i o n :  t h e  e f f o r t s  t o  p r o m o t e  r e g i o n a l  
i n t e g r a t i o n  i n  L a t i n  A m e r i c a  h a v e  i n t e n s i f i e d  i n  r e c e n t  y e a r s ,  b u t  w i t h  t w o  
c h a r a c t e r i s t i c s .  O n  t h e  o n e  h a n d ,  t h e  r e s u l t s  i n  t e r m s  o f  t h e  s h a r e  o f  i n t r a - r e g i o n a l  
t r a d e  i n  r e l a t i o n  t o  t o t a l  t r a d e  a r e  s t i l l  n o t  a s  b r i l l i a n t  a s  e x p e c t e d ,  a n d  l a g  b e h i n d  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  i n d i c a t o r s  f o r  o t h e r  r e g i o n s .  O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  i t  i s  e a s i e r  t o  s e e  t h e  
m o t i v a t i o n  f o r  n e g o t i a t i o n s  f r o m  a  p o l i t i c a l  r a t h e r  t h a n  a n  e c o n o m i c  r a t i o n a l e .
T h i s  i s  t o  s o m e  e x t e n t  t h e  o u t c o m e  o f  t h e  v e r y  l a c k  o f  c l a r i t y  w i t h  r e g a r d  t o  w h y  d o  
t h e s e  c o u n t r i e s  a c t u a l l y  n e e d  r e g i o n a l  p r e f e r e n t i a l  t r e a t m e n t .  I f  i n  t h e  1 9 5 0 s  a n d  1 9 6 0 s  
r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n  w a s  a n  i n s t r u m e n t  t o  f a c i l i t a t e  i n d u s t r i a l i z a t i o n ,  i f  i n  t h e  1 9 8 0 s  i t  
w a s  a  m e c h a n i s m  t o  a l l o w  f o r  t r a d e  a n d  r e a c t i v a t i o n  o f  i d l e  p r o d u c t i v e  c a p a c i t y  a n d  i n  
t h e  f o l l o w i n g  d e c a d e  a  p o l i t i c a l  t o o l  t o  f o s t e r  c o m p e t i t i v e n e s s  w i t h o u t  p r i c e  p r e s s u r e s ,  
i n  r e c e n t  y e a r s  t h e r e  i s  h a r d l y  a  c l e a r  s i g n a l i n g  i n  t e r m s  o f  a  w e l l - d e f i n e d  e c o n o m i c  
m o t i v a t i o n .
F u r t h e r m o r e ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  f r e e r  i n t e r n a t i o n a l  m o v e m e n t s  o f  c a p i t a l  a f f e c t  b i l a t e r a l  
p a r i t i e s  a n d  h e n c e  t h e  r e s u l t s  o f  b i l a t e r a l  t r a d e  r e l a t i o n s  t h e  l a c k  o f  a  c l e a r  o b j e c t i v e  
c o u p l e d  t o  l i m i t e d  r e s u l t s  m i g h t  i n c r e a s e  t h e  d e g r e e  o f  s k e p t i c i s m  o n  t h e  p a r t  o f  t h e
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e c o n o m i c  a g e n t s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  n e g o t i a t i n g  e f f o r t s  a n d  t h e  d e m a n d  f o r  
c o n c e s s i o n s .  E c o n o m i c  a g e n t s  i n  L a t i n  A m e r i c a  f a c e ,  t h e r e f o r e ,  t h e  d o u b l e  c h a l l e n g e  
o f  a )  h a v i n g  t o  c o p e  w i t h  a n  i n c r e a s i n g  c o m p e t i t i o n  b y  A s i a n  p r o d u c t s  w i t h o u t  b )  b e i n g  
a b l e  t o  c o u n t  o n  r e g i o n a l  c o m p l e m e n t a r i t y  t o  m a t c h  t h e  c o m p e t i t o r s ’ l o w e r  p r o d u c t i o n  
c o s t s .
I t  i s  w i t h  t h i s  b a c k g r o u n d  t h a t  t h e  p r e s e n t  w o r k  a d o p t s  a n o t h e r  d i m e n s i o n  o f  a n a l y s i s .  
T h e  r e c e n t  e x p e r i e n c e  i n  A s i a  p r o v i d e s  a t  t h e  s a m e  t i m e  a n  e x a m p l e  t o  b e  t a k e n  i n t o  
a c c o u n t  a n d  a  c h a l l e n g e ,  t o  b e  m e t  i d e a l l y  o n  a  r e g i o n a l  s c a l e .
A  s u m m a r y  p r e s e n t a t i o n  o f  t h e  m a i n  r e s u l t s  o b t a i n e d  h e r e  w o u l d  c o m p r i s e :
. t h e r e  a r e  ( a t  l e a s t )  t w o  m a j o r  c h a r a c t e r i s t i c s  t h a t  d i f f e r e n t i a t e  L a t i n  A m e r i c a  a n d  A s i a  
e x t e r n a l  t r a d e  -  t h e  p a r t i c i p a t i o n  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s - i n t e n s i v e  p r o d u c t s  ( h i g h e r  i n  t h e  
f o r m e r )  a n d  t h e  p a r t i c i p a t i o n  o f  p r o d u c e r  g o o d s  ( m o r e  i n t e n s e  i n  t h e  l a t t e r )
. A s i a n  t r a d e  i s  m o r e  s e c t o r a l l y  f o c u s e d  a t  t h e  i n t r a - r e g i o n a l  l e v e l ,  a n d  m o r e  d i v e r s i f i e d  
i n  t h e  l i n k s  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  a s  c o m p a r e d  t o  L a t i n  A m e r i c a .  T h i s  i s  a n  
i n d i c a t i o n  o f  c o m p e t i t i v e n e s s  s t e m m i n g  f r o m  c o m p l e m e n t a r i t y
. i n  b o t h  r e g i o n s  i t  i s  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  t h a t  d e t e r m i n e  m o s t  o f  t h e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  
t h e i r  t r a d e  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  ‘ S p o k e ’ c o u n t r i e s  t e n d  t o  h a v e  a  m o r e  d i v e r s i f i e d  
e x p o r t  b i l l  i n  t h e i r  r e g i o n a l  r e l a t i o n s  t h a n  i n  t h e i r  t r a d e  w i t h  o t h e r  r e g i o n s .  T h e  m a j o r  
d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  t w o  r e g i o n s  i n  t e r m s  o f  c o n c e n t r a t i o n  o f  e x p o r t s  a s  w e l l  a s  i n  
t e r m s  o f  t h e  r e l a t i v e  i m p o r t a n c e  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  s t e m  f r o m  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s
. A s i a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  h a v e  m o r e  d i v e r s i f i e d  e x p o r t  b i l l  t h a n  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ s p o k e s ’ . 
T h e s e  t e n d  t o  b e  c o n c e n t r a t e d  i n  p r i m a r y  p r o d u c t s ,  i n  s p i t e  o f  t h e  i n d i c a t i o n s  o f  g a i n s  
i n  t h e  p a r t i c i p a t i o n  o f  t h e  m a n u f a c t u r i n g  s e c t o r  i n  G D P
. L a t i n  A m e r i c a n  r e g i o n a l  t r a d e  s t r u c t u r e  i s  p e c u l i a r ,  i n  t h a t  i t  i s  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  t h a t  
e x p o r t  a  d i v e r s i f i e d  s e t  o f  p r o d u c e r  g o o d s  t o  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  a n d  i m p o r t  ‘ n o n ­
p r o d u c e r ’ ( m a i n l y  p r i m a r y )  g o o d s  f r o m  t h e m .  A n  i n v e r s e  s t r u c t u r e  t h a n  t h e  o n e  f o u n d  
i n  A s i a ,  w h e r e  t h e  ‘ h u b s ’ i m p o r t  p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  a n d  t h e s e  
i m p o r t  ‘ o t h e r ’ ( f i n a l )  g o o d s  f r o m  t h e  f o r m e r
. b o t h  r e g i o n s  p r e s e n t  a  s i m i l a r  a n d  h i g h  d e g r e e  o f  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  i n  p r o d u c e r  
g o o d s  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d .  B u t  i n  i n t r a - r e g i o n a l  t e r m s  i t  i s  t h e  A s i a n  c o u n t r i e s  
t h a t  a r e  f a r  m o r e  i n t e g r a t e d :  i n t r a - i n d u s t r y  t r a n s a c t i o n s  i n  r e g i o n a l  t r a d e  i n  p r o d u c e r  
g o o d s  i n  A s i a  r e a c h  q u a s i - E u r o p e a n  l e v e l s
. m o s t  o f  t h e  i n t r a - i n d u s t r y  t r a d e  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  i n  b o t h  r e g i o n s  c o r r e s p o n d s  
t o  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s ;  t h e  c o r r e s p o n d i n g  i n d e x  f o r  L a t i n  A m e r i c a n  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  i s  
e x t r e m e l y  l o w .  T h i s  c h a r a c t e r i z e s  a  w o r r y i n g  L a t i n  A m e r i c a n  c h a r a c t e r i s t i c :  ‘ h u b ’
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c o u n t r i e s  a r e  i n c r e a s i n g l y  i n t e g r a t e d  w i t h  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d ,  e x p o r t i n g  p r o d u c e r  
g o o d s  t o  t h e  r e g i o n a l  ‘ s p o k e s ’ a n d  i m p o r t i n g  p r i m a r y  p r o d u c t s  f r o m  t h e m .  C l e a r l y  a  
w e a k e n i n g  t r e n d  f o r  t h e  r e g i o n a l i z a t i o n  p r o c e s s
. i n  t h e  l a s t  t w o  d e c a d e s  A s i a n  G D P s  h a v e  b e c o m e  m o r e  h o m o g e n e o u s ,  r e d u c i n g  
r e g i o n a l  d i s p a r i t i e s .  I n  L a t i n  A m e r i c a  t h e  i n d i c a t o r s  o f  h o m o g e n e i t y  s h o w  a  c o n s t a n t  
p e r f o r m a n c e ,  i n d i c a t i n g  t h a t  t h e  d i s t a n c e  b e t w e e n  ‘ h u b s ’ a n d  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  h a s  
n o t  c h a n g e d  o v e r  a  s i g n i f i c a n t  p e r i o d  o f  t i m e
. i n  A s i a  t h e r e  i s  i n d i c a t i o n  o f  a  ‘ r e g i o n a l  m u l t i p l i e r ’ i n  t h a t  t h e  r e l a t i o n  b e t w e e n  t h e  
i m p o r t s  b y  ‘ h u b s ’ o f  p r o d u c e r  g o o d s  f r o m  ‘ s p o k e s ’ i s  c l o s e l y  l i n k e d  t o  i m p o r t s  b y  
‘ s p o k e s ’ o f  o t h e r  g o o d s  f r o m  ‘ h u b s ’ . T h i s  l i n k  i s  s t r o n g e r  t h a n  t h e  i m p o r t s  b y  ‘ s p o k e s ’ 
o f  o t h e r  g o o d s  f r o m  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d ,  a n d  i t  g e n e r a t e s  a  v i r t u o u s  c i r c l e  w h e r e  
b o t h  t y p e s  o f  c o u n t r i e s  g a i n  f r o m  r e g i o n a l  t r a d e .  I n  L a t i n  A m e r i c a ,  d i f f e r e n t l y ,  p r o d u c e r  
g o o d s  g o  f r o m  t h e  ‘ h u b ’ c o u n t r i e s  t o  t h e  ‘ s p o k e ’ c o u n t r i e s  a n d  t h e s e  t e n d  t o  i m p o r t  
m o r e  ‘ o t h e r ’ g o o d s  f r o m  t h e  R e s t  o f  t h e  W o r l d  t h a n  f r o m  t h e  r e g i o n a l  ‘ h u b s ’ .
T h e s e  n i n e  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  t w o  e x p e r i e n c e s ,  c o u p l e d  t o  t h e  l a c k  o f  a  c l e a r  
e c o n o m i c  o b j e c t i v e  f o r  r e g i o n a l  n e g o t i a t i o n s  p r o v i d e  a  s c e n a r i o  i n  w h i c h  i t  s h o u l d  b e  
n o  s u r p r i s e  t h a t  m o r e  r e s i s t e n c e  i s  f o u n d  i n  L a t i n  A m e r i c a  w i t h  r e g a r d  t o  b i l a t e r a l  
c o n c e s s i o n s .
P r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y  m a k e s  t h e  i m p o r t  c o m p e t i n g  s e c t o r s  i n  L a t i n  A m e r i c a  t o  
f a c e  n o t  o n l y  t h e  c o m p e t i t i o n  b y  o n e  e x p o r t i n g  A s i a n  c o u n t r y ,  b u t  a l s o  t h e  e f f e c t s  o f  
e x c h a n g e - r a t e s  a n d  t h e  d i f f e r e n c e s  i n  c o s t  s t r u c t u r e  o f  s e v e r a l  c o u t r i e s  a t  a  t i m e .  A  
g o o d  d e a l  o f  t h e  p o s i t i v e  r e s u l t s  o b t a i n e d  r e c e n t l y  b y  A s i a n  c o u n t r i e s  i s  a s s o c i a t e d  t o  
t h e i r  p a r t i c i p a t i o n  i n  f r a g m e n t e d  p r o d u c t i v e  c h a i n s .  T h e  h i g h e r  t h e  i n c i d e n c e  o f  
f r a g m e n t a t i o n  i n  a  g i v e n  s e c t o r  t h e  m o r e  p r e s s i n g  i t  b e c o m e s  f o r  t h e  p r o d u c e r s  i n  t h a t  
s e c t o r  t o  a d h e r e  t o  t h a t  m o d e l .  T h i s  A s i a n  c h a r a c t e r i s t i c  r e p r e s e n t s ,  t h e r e f o r e ,  a  
c h a l l e n g e  t o  L a t i n  A m e r i c a n  c o m p e t i t i v e n e s s  i n  t h e  m e d i u m  t e r m .
I t  w a s  a l s o  s h o w n  t h a t  a  g o o d  d e a l  o f  t h e s e  r e s u l t s  w e r e  a c h i e v e d  m a i n l y  a t  a  t i m e  
w h e n  a  n u m b e r  o f  A s i a n  c o u n t r i e s  h a v e  a d o p t e d  m o r e  o p e n  t r a d e  p o l i c i e s  a n d  m o r e  
f r i e n d l y  ( r a t h e r ,  p r o - a c t i v e )  p o l i c i e s  t o w a r d s  f o r e i g n  i n v e s t o r s .
T h e  c e n t r a l  q u e s t i o n  i s  h o w  L a t i n  A m e r i c a n  p o l i c y - m a k e r s  s h o u l d  r e a d  t h e  e v i d e n c e  
p r o v i d e d  i n  t h i s  w o r k .  I t  i s  n o t  c l e a r  w h e t h e r  t h e  c e n t r a l  r e c o m m e n d a t i o n  t o  L a t i n  
A m e r i c a n  c o u n t r i e s  s h o u l d  b e  t h e  f u l l  r e p r o d u c t i o n  o f  t h e  A s i a n  m o d e l ,  a s  p i c t u r e d  
h e r e .
A n  i m m e d i a t e  ( s h a l l o w )  r e a d i n g  o f  t h e s e  r e s u l t s  w o u l d  s u g g e s t  t h a t  a  s c e n a r i o  o f  o p e n  
t r a d e  a n d  z e r o  o r  l o w  b a r r i e r s  t o  i n v e s t o r s ,  a s  a d o p t e d  b y  s e v e r a l  A s i a n  c o u n t r i e s  
r e c e n t l y ,  w o u l d  b e  a  s u f f i c i e n t  c o n d i t i o n  t o  a l l o w  m a r k e t  f o r c e s  t o  o p e r a t e .
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E v i d e n c e  s h o w n  h e r e  s u g g e s t s  t h a t  A s i a n  e c o n o m i e s  a r e  m o r e  o p e n  t o  t r a d e  t h a n  
t h e i r  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t e r p a r t s .  B u t  a v e r a g e s  c a n  b e  m i s l e a d i n g .  M o r e  i m p o r t a n t  t o  
t h e  p r e s e n t  a r g u m e n t  i s  t h e  s e c t o r  i n c i d e n c e  o f  t r a d e  b a r r i e r s .  F o r  i n s t a n c e ,  i n  a  
c o m p a r i s o n  o f  B r a z i l i a n  t a r i f f s  t o  t h e  C h i n e s e  a n d  I n d i a n  s t r u c t u r e s  A r a u j o / C o s t a
1 m
( 2 0 1 0 )  h a v e  s h o w n  t h a t  B r a z i l i a n  b a r r i e r s  t o  i n t e r m e d i a t e  p r o d u c t s  a r e  m u c h  h i g h e r ,  
w h i c h  d i r e c t l y  a f f e c t s  p r o d u c t i v e  c o m p e t i t i v e n e s s .
L a t i n  A m e r i c a  i s  a  ‘ m i d d l e  c l a s s ’ r e g i o n ,  m e a n i n g  t h a t  t h e  f a c t  t h a t  a l l  t h e  c o u n t r i e s  
t h e r e i n  a r e  c l a s s i f i e d  i n  t h e  l o w e r  t o  u p p e r  m i d d l e  i n c o m e  l e v e l s .  L a t i n  A m e r i c a  l a b o r  
c o s t s  a r e  n o t  a s  l o w  a s  i n  s e v e r a l  A s i a n  c o u n t r i e s ,  b e c a u s e  l a b o r  i s  n o t  a s  a b u n d a n t .  
I n s t e a d ,  t h e  r i c h  e n d o w m e n t  i n  n a t u r a l  r e s o u r c e s  m a k e s  L a t i n  A m e r i c a  p o l i c y - m a k e r s  
c o n s i d e r  i t  i n  s o m e  m o m e n t s  a s  a  b l e s s i n g  a n d  i n  o t h e r  t i m e s  a s  a  c u r s e ,  f o r  t h e  
i m p a c t  t h e  e x p o r t s  o f  p r i m a r y  p r o d u c t s  m a y  a c t u a l l y  h a v e  o n  t h e  r e a l  e x c h a n g e  r a t e ,  
t h u s  n e g a t i v e l y  a f f e c t i n g  t h e  c o m p e t i t i v e n e s s  o f  m a n u f a c t u r e s .  W i t h  t h e  i n c r e a s i n g  
c o m p e t i t i o n  b y  A s i a  i n  l a b o r - i n t e n s i v e  a c t i v i t i e s  i t  i s  h a r d  n o t  t o  t h i n k  t h a t  L a t i n  
A m e r i c a n  c o m p e t i t i v e  a d v a n t a g e s  a r e  i n c r e a s i n g l y  t o  b e  d e t e r m i n e d  l e s s  b y  i t s  l a b o r  
c o s t s  t h a n  b y  i t s  e n d o w m e n t  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  a n d / o r  t e c h n o l o g i c a l  p r o g r e s s .
T h i s  h a s  s e v e r a l  p o l i c y  i m p l i c a t i o n s ,  f r o m  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  o f  t h e  a c t i v i t i e s  t o  b e  
s t i m u l a t e d  i f  a  ‘ p i c k - t h e - w i n n e r ’ a p p r o a c h  i s  a d o p t e d  t o  t h e  e f f e c t s  o n  t h e  p r o c e s s  o f  
d e s i g n i n g  i m p o r t  t a r i f f  s t r u c t u r e s .  N e e d l e s s  t o  s a y ,  t h i s  a f f e c t s  a l s o  t h e  s e l e c t i o n  o f  
s e c t o r s  w h e r e  t h e r e  c o u l d  b e  e f f o r t s  t o  p r o m o t e  p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y  o n  a  
r e g i o n a l  b a s i s .
A t  t h e  s a m e  t i m e ,  t h e  A s i a n  ‘ m o d e l ’ p i c t u r e d  h e r e  i s  n o t  f r e e  o f  s o m e  i m p o r t a n t  
p r o b l e m s .  T h e  l i s t  o f  d o u b t s  a s s o c i a t e d  t o  t h i s  m o d e l  c a n  b e  l o n g ,  b u t  t h e  a n a l y s t s  o f  
t h e  A s i a n  e x p e r i e n c e  e m p h a s i z e  f i v e  s e t s  o f  q u e s t i o n s :  a )  t o  w h a t  e x t e n t  i s  i t  
p r e d o m i n a n t l y  a  m e c h a n i s m  t o  p r o v i d e  t r a n s n a t i o n a l  c o m p a n i e s  w i t h  l o w e r  p r o d u c t i o n  
c o s t s ?  T o  w h a t  e x t e n t  h a s  i t  i m p a c t e d  p o s i t i v e l y  t h e  l a b o r  m a r k e t s  i n  t h e  p a r t i c i p a t i n g  
c o u n t r i e s ? ;  b )  t o  w h a t  e x t e n t  i s  t h e  e x p o r t  a c t i v i t y  l i n k e d  t o  t h e  r e s t  o f  t h e  e c o n o m y  i n  
t h e s e  c o u n t r i e s ?  O r  a r e  t h e s e  e n c l a v e s ? ;  c )  t o  w h a t  e x t e n t  t h e r e  i s  a c t u a l l y  d i f f u s i o n  o f  
t e c h n i c a l  p r o g r e s s  w i t h i n  e a c h  c o u n t r y ?  T h e  M e x i c a n  e x p e r i e n c e  w i t h  ‘ m a q u i l a d o r a s ’ 
h a s  o r i g i n a t e d  a  l a r g e  l i t e r a t u r e  t h a t  c r i t i c i z e s  t h e  m o d e l  p r e c i s e l y  f o r  i t s  s c a r c e  r e l a t i o n  
w i t h  o t h e r  s e c t o r s  o f  t h e  M e x i c a n  e c o n o m y ;  d )  t o  w h a t  e x t e n t  i s  t h e  A s i a n  m o d e l  o f  
t r a d e  c o n s o l i d a t i n g  a  d i s t o r t i o n  i n  g e o g r a p h i c a l  t e r m s ,  o n c e  i t  i s  k n o w n  t h a t  t h i s  m o d e l  
i s  i n c r e a s i n g l y  b a s e d  o n  a  n u m b e r  o f  p r o d u c t i v e  u n i t s  i n  s o m e  a r e a s ,  l o c a t e d  c l o s e  t o  
m a r i t i m e  t r a n s p o r t a t i o n  f a c i l i t i e s ? ;  e )  t o  w h a t  e x t e n t  i s  t h i s  m o d e l  c o n t r i b u t i n g  t o  
d e e p e n  t h e  i n c o m e  c o n c e n t r a t i o n  a l r e a d y  e x i s t i n g  i n  A s i a n  c o u n t r i e s  ( g i v e n  t h a t  t h e y
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h a v e  b e n e f i t e d  w o r k e r s  a n d  r e g i o n s  t h a t  d o  n o t  n e c e s s a r i l y  c o r r e s p o n d  t o  t h e  a r e a s  
w i t h  t h e  h i g h e s t  c o n c e n t r a t i o n  o f  t h e  p o p u l a t i o n  i n  t h e s e  c o u n t r i e s ) ?
G r o w t h  r a t e s  p e r  s e  s h o u l d  n o t  b e  a  p o l i c y  o b j e c t i v e ,  i f  t h e  a s s o c i a t e d  s o c i a l  c o s t  i s  
h i g h .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  t h e  e v a l u a t i o n  o f  s u c h  c o s t s  h a s  t o  t a k e  i n t o  a c c o u n t  t h e  
a v a i l a b l e  a l t e r n a t i v e s .  A  c l e a r  a f f i r m a t i v e  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  e x p e r i e n c e s  e v a l u a t e d  
h e r e  i s  w e l l  b e y o n d  t h e  p r e s e n t  p u r p o s e s .
T h e  i m p o r t a n t  a s p e c t  t o  r e t a i n ,  a s  f a r  a s  p o l i c y  l e s s o n s  a r e  c o n c e r n e d ,  i s  t h a t  t h e r e  a r e  
a  n u m b e r  o f  i n d i c a t o r s  p o i n t i n g  t o  a  m o r e  f a v o r a b l e  p e r f o r m a n c e  i n  r e c e n t  y e a r s  i n  
A s i a  t h a n  i n  L a t i n  A m e r i c a ,  b o t h  i n  t r a d e  a n d  i n  o u t p u t  g r o w t h .
T h e  p o l i c y  s u g g e s t i o n s  t o  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  f o l l o w i n g  t h e  p r e s e n t  a n a l y s i s  a r e  
v a r i e d .
T h e  f i r s t  r e c o m m e n d a t i o n  c o m p r i s e s ,  b e f o r e  a n y t h i n g  e l s e ,  t h e  n e e d  t o  c o n s o l i d a t e  t h e  
p e r c e p t i o n  o f  s t i m u l a t i n g  r e g i o n a l  t r a d e  a s  a  t o o l  t o  f a c e  c o m p e t i n g  c h a l l e n g e s  f r o m  
o t h e r  r e g i o n s .  T h i s  c o u l d  p r o v i d e  a  d i r e c t i o n  t o  b e  f o l l o w e d  a n d  h e l p  g u i d e  t h e  a c t u a l  
n e g o t i a t i o n s .
I n  a  s e c o n d  p l a c e ,  a n d  a s  a  c o n s e q u e n c e ,  c o m e s  t h e  s e t  o f  ‘ u s u a l  s u s p e c t s ’ : t h e r e  a r e  
a  n u m b e r  o f  p o l i c y  i n i t i a t i v e s  t h a t  m o s t  a n a l y s t s  h a v i n g  b e e n  r e c o m m e n d i n g  f o r  m a n y  
y e a r s ,  a n d  y e t  t h e  s m a l l  p r o g r e s s  a c h i e v e d  i n  t h e s e  a r e a s  m a k e  t h e m  a s  o p p o r t u n e  a s  
e v e r .  T h e s e  c o m p r i s e  t h e  n e e d  f o r  r e d u c i n g  i n t r a - r e g i o n a l  t r a d e  b a r r i e r s  i n  L a t i n  
A m e r i c a  a n d  t h e  n e e d  t o  o v e r c o m e  i n f r a s c t r u c t u r e  c o n s t r a i n t s ,  m e a n i n g  b y  t h e s e  n o t  
o n l y  t h e  p h y s i c a l  b a r r i e r s  t o  t r a d e ,  b u t  a l s o  t h e  a d j u s t m e n t  o f  t h e  d o m e s t i c  l e g i s l a t i v e  
a n d  n o r m a t i v e  r u l e s  i n  e a c h  c o u n t r y .  T h e r e  i s  c l e a r l y  a  w h o l e  a g e n d a  o f  m i s s i n g  
a c t i o n s  i n  t h i s  d i r e c t i o n .  A n d  t h e r e  i s  a  p e r c e p t i o n  t h a t  a n y  a d v a n c e  i n  t h i s  r e g a r d  i s  
b o u n d  t o  p r o v o k e  u n a n t i c i p a t e d  s t i m u l i  t o  r e g i o n a l  t r a d e .
T h i r d ,  a n d  a s  a  c o r o l l a r y ,  t h e r e  i s  a  n e e d  t o  p r o m o t e  m o r e  i n t e n s e l y  p r o d u c t i v e  
c o m p l e m e n t a r i t i e s  a m o n g  c o u n t r i e s  i n  t h e  r e g i o n .  G i v e n  t h e  m a r k e d  d i f f e r e n c e s  i n  t h e  
e c o n o m i c  p o t e n t i a l  a m o n g  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  i t  i s  h a r d  t o  s e e  b r i g h t  
p e r s p e c t i v e s  t o  r e g i o n a l  i n t e g r a t i o n ,  u n l e s s  i t  b e c o m e s  a  ‘ p o s i t i v e - s u m  g a m e ’ , w h e r e  
a l l  e c o n o m i c  a g e n t s  i d e n t i f y  t h e  b e n e f i t s  o f  p a r t i c i p a t i n g  i n  t h e  i n t e g r a t i o n  e x e r c i s e .  
T h e  L a t i n  A m e r i c a n  e x p e r i e n c e  h a s  b e e n  s o  f a r  m o s t l y  a  ‘ z e r o - s u m  g a m e ’ 
c h a r a c t e r i z e d  b y  b i l a t e r a l  d i s p u t e s  t o  p a r t i c i p a t e  i n  e a c h  o t h e r  m a r k e t ,  i n s t e a d  o f  
j o i n i n g  e f f o r t s  t o  f a c e  e x t e r n a l  c o m p e t i t i o n .
F o u r t h ,  t h e  p e r s p e c t i v e  o f  c o n v e r t i n g  r e g i o n a l  c o m p l e m e n t a r i t y  i n t o  a  t o o l  t o  f o s t e r  
c o m p e t i t i v e n e s s  i m p l i e s  t h e  n e e d  t o  a d o p t  a  ‘ b u s i n e s s  o n l y ’ , o r  a t  l e a s t  a  ‘ m o s t l y  
b u s i n e s s ’ p e r s p e c t i v e  i n  r e g i o n a l  n e g o t i a t i o n s .  A s  a l r e a d y  s a i d ,  t h e  e c o n o m i c
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o b j e c t i v e s  o f  a  m o r e  i n t e n s e  r e g i o n a l  t r a d e  h a v e  r e c e n t l y  b e e n  l e s s  c l e a r l y  i d e n t i f i e d  
t h a n  t h e  p o l i t i c a l  r e a s o n s  g o v e r n i n g  t h e  n e g o t i a t i o n s .
F i f t h ,  t h e  A s i a n  e x a m p l e  w o u l d  s u g g e s t  t h a t  t h e r e  i s  a l s o  a  n e e d  t o  s t i m u l a t e  r e g i o n a l  
F D I  a i m i n g  a t  p r o m o t i n g  p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y .  S e v e r a l  L a t i n  A m e r i c a n  f i r m s  
h a v e  b e e n  i n c r e a s i n g l y  a c t i v e  o f  l a t e l y  i n  t h e i r  i n v e s t m e n t s  a b r o a d .  I n  s o m e  c a s e s ,  t h i s  
h a s  b e e n  s u p p o r t e d  b y  n a t i o n a l  g o v e r n m e n t s  a s  a  m e c h a n i s m  t o  s t r e n g h t h e n  
d o m e s t i c  g r o u p s  t o  o p e r a t e  i n  n o n - c o m p e t i t i v e  i n t e r n a t i o n a l  m a r k e t s .  O n e  p e c u l i a r i t y  
o f  t h e s e  i n v e s t m e n t  f l o w s  h a s  b e e n ,  h o w e v e r ,  i t s  ‘ r e s o u r c e - s e e k i n g ’ c h a r a c t e r i s t i c :  t h e  
m o r e  a c t i v e  e c o n o m i c  g r o u p s  i n  t h i s  p r o c e s s  o p e r a t e  i n  s e c t o r s  w i t h  i n t e n s e  u t i l i z a t i o n  
o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s .  T h e  p r o p o s a l  h e r e  i s  f o r  c o u n t r i e s  t o  a d o p t  p r o - a c t i v e  i n v e s t m e n t  
p o l i c i e s  a l s o  w i t h  r e g a r d  t o  p r o v i d e  p r o d u c t i v e  c o m p l e m e n t a r i t y  i n  m a n u f a c t u r i n g ,  
e s p e c i a l l y  i n  t h o s e  s e c t o r s  w h e r e  t h e  p a r t i t i o n i n g  o f  p r o d u c t i v e  s t a g e s  i s  b e c o m i n g  a  
m a j o r  u n i v e r s a l  c h a r a c t e r i s t i c  o f  t h e i r  p r o d u c t i v e  p r o c e s s .
S i x t h ,  t h e  f i n a n c i n g  o f  p r o d u c t i v e  c a p a c i t y  i n  s m a l l e r  e c o n o m i e s  i s  a n  i s s u e  i n  i t s e l f .  
T h i s  c a l l s  f o r  t h e  a v a i l a b i l i t y  o f  r e g i o n a l  f u n d s ,  a s  w e l l  a s  f o r  a  m o r e  a c t i v e  p r e s e n c e  o f  
m u l t i l a t e r a l  f i n a n c i n g  i n s t i t u t i o n s .  T o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h i s  m a t t e r  i s  t o  b e  d e a l t  w i t h  o n  a  
r e g i o n a l  b a s i s ,  i t  r a i s e s  t h e  i s s u e  o f  t h e  m e c h a n i s m s  t o  r e d i s t r i b u t e  f i s c a l  r e v e n u e ,  a s  
w e l l  a s  t h e  n e e d  f o r  s o m e  c o m p e n s a t o r y  m e c h a n i s m s  a m o n g  t h e  p a r t i c i p a t i n g  
c o u n t r i e s  ( b o t h  o f  w h i c h ,  i f  o n e  r e c a l l s  t h e  a r g u m e n t s  p r e s e n t e d  i n  S e c t i o n  I I ,  m i g h t  
a f f e c t  t h e  r e g i o n a l  T e r m s  o f  T r a d e ) .
S e v e n t h ,  a n d  n o t  l e a s t ,  i t  i s  r e c o m m e n d e d  t h a t  m o r e  o r i e n t e d  c o m p a r a t i v e  r e s e a r c h  b e  
u n d e r t a k e n ,  i n  o r d e r  t o  i m p r o v e  t h e  k n o w l e d g e  a b o u t  t h e  A s i a n  e x p e r i e n c e .  A s  a l r e a d y  
m e n t i o n e d ,  t h e  u s u a l  a r g u m e n t  o f  l a c k  o f  s u p p l y  c a p a c i t y  b y  s o m e  c o u n t r i e s  t o  j u s t i f y  
t h e  s t r u c t u r a l  t r a d e  d i s e q u i l i b r i u m  a m o n g  L a t i n  A m e r i c a n  c o u n t r i e s  b e c o m e s  
m e a n i n g l e s s  w h e n  o n e  c o n s i d e r s  t h e  c a s e s  o f  s o m e  A s i a n  e c o n o m i e s  u n t i l  r e c e n t l y  
s t r o n g l y  a f f e c t e d  b y  a r m e d  c o n f l i c t s  b u t  w h i c h  h a v e  b e c o m e  d y n a m i c  e x p o r t e r s .
I n  s u m m a r y ,  t h e  c o m p a r i s o n  o f  t h e  A s i a n  a n d  L a t i n  A m e r i c a n  r e c e n t  e x p e r i e n c e s  w i t h  
r e g i o n a l  t r a d e  s e e m s  t o  i n d i c a t e  t h e  b e n e f i t s  o f  a  m o r e  c o h e s i v e  a n d  o r i e n t e d  a c t i o n  
c o m p r i s i n g  n e i g h b o r i n g  c o u n t r i e s .  A  b a s i c  c o n d i t i o n  i s  t h a t  t h e  p a r t i c i p a t i n g  c o u n t r i e s  
i d e n t i f y  e x - a n t e  t h e  e c o n o m i c  p u r p o s e s  o f  l o o k i n g  f o r  m o r e  i n t e g r a t e d  t r a d e  r e l a t i o n s .  
O n c e  t h i s  i s  a c h i e v e d  t h e  s t e p s  t o  f o l l o w  b e c o m e  m o r e  c l e a r l y  i d e n t i f i a b l e .  I n  t h i s  
s e n s e  t h e  A s i a n  e x p e r i e n c e  p r o v i d e s  b o t h  a n  e x a m p l e  a n d  a  s t i m u l u s  f o r  L a t i n  
A m e r i c a .
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Table A.1 - Merchandise Trade as percentage of GDP -  1990-2008
1 9 9 0 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8 1 9 9 0 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
L a t i n  A m e r i c a A s i a
A r g e n t i n a 1 5 . 1 3 2 . 5 B a n g l a d e s h 2 3 . 7 3 8 . 1
B o l i v i a 3 5 . 4 4 8 . 7 C h i n a 3 6 . 6 5 4 . 0
B r a z i l 1 3 . 9 2 1 . 9
H o n g  K o n g  S A R ,  
C h i n a 2 3 0 . 6 3 0 3 . 4
C h i l e 4 5 . 8 6 0 . 6 I n d i a 1 6 . 9 2 6 . 8
C o l o m b i a 2 7 . 0 2 8 . 9 I n d o n e s i a 4 9 . 4 5 3 . 0
C o s t a  R i c a 6 4 . 0 8 0 . 0 J a p a n  ( 1 6 . 0 2 3 . 6
E c u a d o r 4 2 . 9 5 4 . 0 K o r e a ,  R e p .  o f 5 2 . 1 6 5 . 8
E l  S a l v a d o r 4 7 . 6 6 0 . 2 M a l a y s i a 1 5 6 . 7 1 7 7 . 9
G u a t e m a l a 3 5 . 3 5 4 . 7 M o n g o l i a 8 2 . 9 1 0 1 . 7
H o n d u r a s 8 9 . 0 1 1 1 . 6 P a k i s t a n 3 2 . 0 3 2 . 5
M e x i c o 4 4 . 2 5 4 . 0 P h i l i p p i n e s 6 4 . 3 9 0 . 1
N i c a r a g u a 5 9 . 9 6 9 . 4 S i n g a p o r e 2 7 9 . 0 3 2 4 . 7
P a n a m a 3 7 . 4 3 5 . 2 S r i  L a n k a 6 5 . 2 6 3 . 8
P a r a g u a y 4 2 . 8 6 7 . 2 T a i w a n ,  C h i n a 7 5 . 4 1 0 2 . 6
P e r u 2 3 . 1 3 4 . 9 T h a i l a n d 7 3 . 6 1 1 7 . 0
U r u g u a y 2 7 . 4 3 6 . 9 V i e t n a m 6 6 . 3 1 2 6 . 1
V e n e z u e l a ,  R . B .  
d e 4 5 . 1 4 6 . 7
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0
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Table A.2 - TarilFf rate, applied, weighted mean, all products (%)
2001 2007 2001 2007
L a t i n  A m e r i c a A s i a
A r g e n t i n a 1 2 . 5 4 . 4 B a n g l a d e s h  ( b ) 1 7 . 9 1 1 .0
B o l i v i a 9 . 3 6 . 2 C h i n a 1 4 . 1 4 . 3
B r a z i l 9 . 3 5 . 7
H o n g  K o n g  S A R ,  
C h i n a 0 . 0 0 . 0
C h i l e 8 . 7 4 . 3 I n d i a  ( a ) 2 6 . 5 6 . 1
C o l o m b i a 1 0 . 4 6 . 8 I n d o n e s i a 4 . 1 3 . 6
C o s t a  R i c a 8 . 0 1 . 8 J a p a n 4 . 4 2 . 8
E c u a d o r ( a ) 1 0 . 8 8 . 8 K o r e a ,  R e p .  ( d ) 1 0 .0 7 . 1
E l S a l v a d o r 4 . 4 3 . 8 M a l a y s i a 4 . 3 3 . 1
G u a t e m a l a 1 0 . 7 5 . 9 M o n g o l i a  ( c  ) 4 . 3 5 . 1
H o n d u r a s 6 . 7 4 . 4 P a k i s t a n 1 7 . 9 1 1 . 4
M e x i c o  ( a ) 6 . 4 4 . 6 P h i l i p p i n e s 3 . 9 3 . 6
N i c a r a g u a 8 . 8 4 . 5 S i n g a p o r e 0 . 0 0 . 0
P a n a m a 1 5 . 3 1 . 9 S r i  L a n k a  ( e ) 6 . 5 7 . 1
P a r a g u a y 3 . 1 3 . 6 T a i w a n ,  C h i n a 3 . 8 2 . 0
P e r u  ( b ) 6 . 9 7 . 0 T h a i l a n d  ( e ) 8 . 3 4 . 6
U r u g u a y 1 0 . 7 3 . 3 V i e t n a m 1 7 . 4 1 0 .6
V e n e z u e l a ,  R B  ( b ) 1 2 . 8 5 . 2
( a )  2 0 0 2 - 2 0 0 7 ;  ( b )  2 0 0 0 - 2 0 0 7 ;  ( c  )  2 0 0 1 - 2 0 0 8 ;  ( d )  2 0 0 5 - 2 0 0 7 ;  ( e )  2 0 0 1 - 2 0 3 6
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0
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Table A.3 - Number of documents required for export and import
2005 2008 2005 2008 2005 2008 2005 2008
Latin America Asia
Export Import Export Import
A r g e n t i n a 9 9 7 7 B a n g l a d e s h 6 6 1 2 8
B o l i v i a 8 8 7 7 C h i n a 6 7 11 6
B r a z i l 8 8 7 7
H o n g  K o n g  
S A R ,  C h i n a 6 4 8 4
C h i l e 6 6 7 7 I n d i a 1 0 8 1 5 9
C o l o m b i a 6 6 11 8 I n d o n e s i a 7 5 9 6
C o s t a  R i c a 6 6 11 7 J a p a n 4 4 5 5
E c u a d o r 1 0 9 8 7 K o r e a ,  R e p . 5 4 8 6
E l S a l v a d o r 7 8 1 0 8 M a l a y s i a 7 7 7 7
G u a t e m a l a 8 1 0 7 1 0 M o n g o l i a 1 0 8 1 0 8
H o n d u r a s 7 7 11 1 0 P a k i s t a n 8 9 1 2 8
M e x i c o 5 5 5 5 P h i l i p p i n e s 8 8 8 8
N i c a r a g u a 6 5 7 5 S i n g a p o r e 4 4 4 4
P a n a m a 3 3 4 4 S r i  L a n k a 7 8 1 2 6
P a r a g u a y 8 8 1 0 1 0
T a i w a n ,
C h i n a 7 7 7 7
P e r u 7 7 8 8 T h a i l a n d 9 4 1 2 3
U r u g u a y 1 0 1 0 1 0 1 0 V i e t n a m 6 6 8 8
V e n e z u e l a ,
R B 8 8 1 3 9
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  In d i c a t o r s ,  2 0 1 0
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Table A.4 - Industry: value-added as percentage of GDP
1 9 9 0 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8 1 9 9 0 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
L a t i n  A m e r i c a A s i a
A r g e n t i n a 2 9 . 9 3 2 . 6 B a n g l a d e s h 2 3 . 9 2 6 . 9
B o l i v i a 3 2 . 0 3 2 . 0 C h i n a 4 5 . 4 4 6 . 8
B r a z i l 3 2 . 6 2 8 . 2
H o n g  K o n g  S A R ,  
C h i n a 1 7 . 1 1 0 . 5
C h i l e 3 8 . 1 4 1 . 5 I n d i a 2 6 . 4 2 7 . 7
C o l o m b i a 3 2 . 6 3 2 . 6 I n d o n e s i a 4 1 . 8 4 6 . 0
C o s t a  R i c a 3 0 . 3 2 9 . 5 J a p a n 3 5 . 8 3 0 . 5
E c u a d o r 3 7 . 7 K o r e a ,  R e p . 4 1 . 4 3 7 . 2
E l S a l v a d o r 2 9 . 5 3 0 . 6 M a l a y s i a 4 2 . 5 4 7 . 7
G u a t e m a l a 1 9 . 8 2 9 . 6 M o n g o l i a 2 8 . 7 3 0 . 6
H o n d u r a s 2 9 . 7 3 0 . 2 P a k i s t a n 2 4 . 4 2 5 . 5
M e x i c o 2 8 . 0 3 2 . 4 P h i l i p p i n e s 3 2 . 5 3 1 . 8
N i c a r a g u a 2 7 . 3 2 9 . 4 S i n g a p o r e 3 5 . 1 3 2 . 2
P a n a m a 1 8 . 0 1 6 . 8 S r i  L a n k a 2 6 . 4 2 8 . 8
P a r a g u a y 2 3 . 8 2 1 . 2 T a i w a n ,  C h i n a 3 4 . 2 2 7 . 5
P e r u 2 9 . 4 3 3 . 1 T h a i l a n d 3 9 . 7 4 3 . 4
U r u g u a y 2 9 . 7 2 5 . 9 V i e t n a m 2 8 . 9 3 9 . 6
V e n e z u e l a ,  R B 4 9 . 8 5 1 . 7
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0
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Table A.5 - Manufactures exports as percentage of merchandise exports
1 9 9 0 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8 1 9 9 0 - 9 9 2 0 0 0 - 0 8
L a t i n  A m e r i c a A s i a
A r g e n t i n a 3 1 . 3 3 0 . 7 B a n g l a d e s h 8 4 . 4 9 1 . 0
B o l i v i a 1 8 . 6 1 4 . 7 C h i n a 8 1 . 8 9 1 . 0
B r a z i l 5 4 . 7 5 1 . 9
H o n g  K o n g  S A R ,  
C h i n a 9 3 . 9 9 1 . 6
C h i l e 1 4 . 9 1 4 . 3 I n d i a 7 4 . 2 7 1 . 4
C o l o m b i a 3 2 . 0 3 6 . 6 I n d o n e s i a 4 7 . 3 4 9 . 3
C o s t a  R i c a 3 4 . 4 6 3 . 9 J a p a n 9 5 . 2 9 2 . 0
E c u a d o r 6 . 9 9 . 7 K o r e a ,  R e p . 9 2 . 5 9 1 . 0
E l S a l v a d o r 4 3 . 2 4 6 . 4 M a l a y s i a 7 0 . 8 7 4 . 1
G u a t e m a l a 3 0 . 0 4 1 . 2 M o n g o l i a 1 4 . 0 2 5 . 2
H o n d u r a s 1 6 . 5 2 4 . 0 P a k i s t a n 8 2 . 4 8 2 . 3
M e x i c o 7 2 . 5 7 9 . 2 P h i l i p p i n e s 6 2 . 9 8 8 . 8
N i c a r a g u a 1 4 . 4 1 1 . 7 S i n g a p o r e 8 0 . 5 8 1 . 2
P a n a m a 1 7 . 9 1 1 .2 S r i  L a n k a 6 7 . 5 7 1 . 9
P a r a g u a y 1 5 . 5 1 3 . 2 T a i w a n ,  C h i n a 9 3 . 5 9 2 . 0
P e r u 1 7 . 8 1 8 . 7 T h a i l a n d 7 0 . 3 7 5 . 6
U r u g u a y 3 9 . 4 3 4 . 5 V i e t n a m 4 4 . 4 4 9 . 9
V e n e z u e l a ,  R B 1 2 . 8 9 . 7
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0
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Table A.6 - Hig h-technology exports as percentage of manufactured exports
2 0 0 0 2 0 0 7 2 0 0 0 2 0 0 7
L a t i n  A m e r i c a A s i a
A r g e n t i n a 9 . 1 6 . 6 B a n g l a d e s h 0 . 2 0 . 8
B o l i v i a 4 0 . 0 4 . 7 C h i n a 1 8 . 6 2 9 . 7
B r a z i l 1 8 . 6 1 1 . 9
H o n g  K o n g  S A R ,  
C h i n a 2 3 . 3 1 9 . 3
C h i l e 3 . 4 6 . 5 I n d i a 4 . 8 5 . 3
C o l o m b i a 7 . 7 2 . 9 I n d o n e s i a 1 6 . 2 1 0 . 7
C o s t a  R i c a 5 1 . 6 4 5 . 4 J a p a n 2 8 . 3 1 9 . 0
E c u a d o r 5 . 6 6 . 2 K o r e a ,  R e p . 3 4 . 8 3 3 . 4
E l S a l v a d o r 3 . 4 4 . 6 M a l a y s i a 5 9 . 5 5 1 . 7
G u a t e m a l a 7 . 9 3 . 5 M o n g o l i a 0 . 5 7 . 5
H o n d u r a s 0 . 3 1 .2 P a k i s t a n 0 . 4 1 . 4
M e x i c o 2 2 . 4 1 7 . 1 P h i l i p p i n e s 7 2 . 6 6 8 . 9
N i c a r a g u a 4 . 9 4 . 5 S i n g a p o r e 6 2 . 6 4 6 . 4
P a n a m a 0 .1 0 .1 S r i  L a n k a 2 . 2 2 .1
P a r a g u a y 3 . 0 7 . 9 T a i w a n ,  C h i n a 4 3 . 4 4 4 . 8
P e r u 3 . 6 2 .1 T h a i l a n d 3 3 . 3 2 6 . 5
U r u g u a y 2 .1 2 . 9 V i e t n a m 1 1 .0 8 . 9
V e n e z u e l a ,  R B 2 . 8 2 . 4
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  W o r l d  D e v e l o p m e n t  I n d i c a t o r s ,  2 0 1 0
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Table A.7 - FDI Inflow -  Latin America - 1990 - 2008
Country 1990-99 2000-08 Variation FDI as share (%) of GDP




A r g e n t i n a 6 8 1 3 5 2 8 2 - 2 2 % 2 . 7 2 . 7
B o l i v i a 3 9 8 3 6 7 8 % 1 .0 3 . 1
B r a z i l 1 0 4 7 2 2 3 7 3 6 1 2 7 % 2 . 7 2 . 9
C h i l e 3 2 4 7 7 4 1 5 1 2 8 % 7 . 5 9 . 9
C o l o m b i a 1 8 0 7 5 3 7 1 1 9 7 % 2 . 7 4 . 3
C o s t a  R i c a 3 5 2 1 0 1 6 1 8 9 % 4 . 3 6 . 8
E c u a d o r 4 7 1 7 7 6 6 5 % 2 . 6 1 . 8
E l S a l v a d o r 1 4 7 4 9 7 2 3 8 % 2 . 3 3 . 5
G u a t e m a l a 1 5 0 4 3 4 1 8 8 % 1 .2 2 . 1
H o n d u r a s 8 0 5 1 9 5 4 7 % 6 . 2 6 . 6
M e x i c o 8 4 7 0 2 2 2 3 2 1 6 2 % 3 . 1 2 . 0
N i c a r a g u a 1 1 1 2 9 0 1 6 1 % 5 . 6 9 . 5
P a n a m a 4 8 6 1 1 8 7 1 4 4 % 7 . 1 1 0 . 4
P a r a g u a y 1 4 2 1 1 1 - 2 2 % 0 . 5 2 . 0
P e r u 1 5 7 6 2 5 0 1 5 9 % 2 . 3 3 . 7
U r u g u a y 1 1 6 8 1 5 6 0 2 % 2 . 4 6 . 9
V e n e z u e l a ,  
R . B .  d e 1 1 6 8 1 5 6 0 2 % 1 . 3 0 . 5
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  T r a d e  D i v i s i o n  d a t a b a s e
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Table A.8 - FDI Inflow -  Asia - 1990 - 2008
Country 1990-99 2000-08 Variation FDI as share (%) of GDP




B a n g l a d e s h 5 6 4 7 4 7 4 9 % 0 . 8 1 . 4
C h i n a 2 8 3 0 8 7 5 2 6 5 1 6 6 % 3 . 1 2 . 5
H o n g  K o n g  
S A R ,  C h i n a 1 9 6 7 1 3 7 6 7 5 9 2 % 2 0 . 5 2 9 . 3
I n d i a 1 5 0 6 1 3 2 2 4 7 7 8 % 0 . 8 3 . 6
I n d o n e s i a 2 1 5 8 2 6 0 2 2 1 % 0 . 7 1 .6
J a p a n 2 5 8 8 8 9 6 8 2 4 7 % 0 . 2 0 . 5
K o r e a ,  R e p .  o f 2 5 7 8 4 6 5 1 8 0 % 1 .2 0 . 8
M a l a y s i a 4 1 3 1 4 5 0 2 9 % 3 . 7 3 . 6
M o n g o l i a 1 4 2 1 9 1 4 4 3 % 5 . 1 1 3 . 0
P a k i s t a n 5 0 1 2 2 9 6 3 5 9 % 1 .1 3 . 3
P h i l i p p i n e s 1 1 8 8 1 5 8 3 3 3 % 0 . 8 0 . 9
S i n g a p o r e 8 4 7 6 1 8 4 6 0 1 1 8 % 1 8 . 3 1 2 . 5
S r i  L a n k a 1 5 5 3 4 6 1 2 3 % 1 .1 1 . 9
T h a i l a n d 3 1 4 6 6 8 2 6 1 1 7 % 3 . 6 3 . 7
V i e t n a m 1 3 3 8 3 0 7 7 1 3 0 % 3 . 5 8 . 9
S o u r c e :  W o r l d  B a n k ,  T r a d e  D i v i s i o n  d a t a b a s e
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Table A.9 - List of 1919 Products classified as Producer Goods from SITC Rev. 3
S I T C - 5
5 1 1 1 1 E t h y l e n e 5 1 2 2 9 A c y c l ic  a l c o h o l s  n e s 5 1 4 6 5 A m i n o  a c id  d e r i v a t i v  n e s
5 1 1 1 2 P r o p y l e n e  ( p r o p e n e ) 5 1 2 3 1 C y c l a n i c  e t c  a l c / d e r i v s 5 1 4 6 7 A m i n o - a l c - p h e n o l s  e t c .
5 1 1 1 3 B u t y l e n e s / b u t a d i e n e s  e t c 5 1 2 3 5 A r o m  c y c  a l c o h o l s / d e r i v s 5 1 4 7 1 A c y c l ic  a m i d e s / c o m p o u n d s
5 1 1 1 4 S a t u r a t e d  a c y c l ic  h c " s 5 1 2 4 1 P h e n o l  p u r e , i t s  s a l t s 5 1 4 7 3 U r e i n e s / d e r i v s / s a l t s
5 1 1 1 9 A c y c l i c  h y d r o c a r b o n s  n e s 5 1 2 4 2 C r e s o ls  n e s / t h e i r  s a l t s 5 1 4 7 9 C y c l ic  a m i d e s  n e s / d e r i v s
5 1 1 2 1 C y c l o h e x a n e 5 1 2 4 3 O t h  p h e n o l s / p h e n o l - a l c o 5 1 4 8 1 Q u a t  a m m o n i u m  s a l t s , e t c
5 1 1 2 2 B e n z e n e 5 1 2 4 4 D e r i v a t v s  o f  p h e n o l  e t c 5 1 4 8 2 C a r b o x y i m i d e / a m i n e  f  c m p
5 1 1 2 3 T o l u e n e 5 1 3 7 1 A c e t i c  a c i d / a c e t a t e s 5 1 4 8 3 A c r y l o n i t r i l e
5 1 1 2 4 X y l e n e s 5 1 3 7 2 E s t e r s  o f  a c e t i c  a c id 5 1 4 8 4 O t h  n i t r i l e - f n c t n  c m p n d s
5 1 1 2 5 S t y r e n e 5 1 3 7 3 M e t h a c r y l i c  a c i d / d e r i v s 5 1 4 8 5 D i a z o - , a z o - , a z o x y - c m p n d s
5 1 1 2 6 E t h y l b e n z e n e 5 1 3 7 4 F o r m i c  a c i d / s a l t s / e s t e r s 5 1 4 8 6 H y d r a z i n e  e t c  o r g  d e r i v s
5 1 1 2 7 C u m e n e 5 1 3 7 5 B u t y r i c / v a l e r i c  a c i d / d e r 5 1 4 8 9 N i t r o g e n - f n c t  c m p n d s  n e s
5 1 1 2 9 C y c l ic  h y d r o c a r b o n s  n e s 5 1 3 7 6 P a l m i t i c / s t e a r i c  a c i d / d e 5 1 5 4 1 D i t h i o c a r b o n a t e s
5 1 1 3 1 V i n y l  c h l o r i d e 5 1 3 7 7 S a t  a c y c  m o n o c a r b  a c  e t c 5 1 5 4 2 T h i o c a r b a m a t e s
5 1 1 3 2 T r i c h l o r o e t h y l e n e 5 1 3 7 8 O l e i c / l i n o l e i c  a c id  e t c 5 1 5 4 3 T h i u r a m  s u l p h i d e s
5 1 1 3 3 T e t r a c h l o r o e t h y l e n e 5 1 3 7 9 U n s a t  a c y c l  m o n o c a r b  e t c 5 1 5 4 4 M e t h i o n i n e
5 1 1 3 4 O t h  u n s a t  c h l o r  d e r i v s 5 1 3 8 1 M a l e i c  a n h y d r i d e 5 1 5 4 9 O r g a n o - s u l p h u r  c o m p  n e s
5 1 1 3 5 E t h y l e n e  d i c h l o r i d e 5 1 3 8 2 P h t h a l i c  a n h y d r i d e 5 1 5 5 0 O t h  o r g - i n o r g  c o m p o u n d s
5 1 1 3 6 O t h  s a t  c h l o r  d e r  a c  h c 5 1 3 8 3 D i o c t y l  o r t h o p h t h a l a t e s 5 1 5 6 1 L a c t a m s
5 1 1 3 7 F l / b r / i  d e r i v s  a c y c l  h c 5 1 3 8 4 D i m e t h y l  t e r e p h t h a l a t e 5 1 5 6 2 C o u m a r i n s
5 1 1 3 8 M u l t i - h a l o g  d e r i v s  a c  h c 5 1 3 8 5 C y c l a n i c  p o l y a c i d / d e r i v s 5 1 5 6 3 O t h e r  l a c t o n e s
5 1 1 3 9 H a l o g  d e r i v s  o f  h c  n e s 5 1 3 8 9 O t h  p o l y a c i d s  e t c / d e r i v s 5 1 5 6 9 L a c t a m s  e t c  n e s
5 1 1 4 0 S u l p h o n / n i t r a t / n i t r o s  h c 5 1 3 9 1 L a c t i c / t a r t / c i t r i c  a c id 5 1 5 7 1 N - a t o m  p y r a z o l e  r i n g  c m p
5 1 2 1 1 M e t h y l  a l c o h o l ( m e t h a n o l ) 5 1 3 9 2 A l c - f u n c  a c i d s / d e r i v s 5 1 5 7 2 H y d a n t o i n / d e r i v a t i v e s
5 1 2 1 2 P r o p a n o l s 5 1 3 9 3 S a l a c y l i c  a c i d / d e r i v s 5 1 5 7 3 U n f  i m i d a z o l e  r i n g  c m p d s
5 1 2 1 3 B u t y l  a l c o h o l s ( b u t a n o l s ) 5 1 3 9 4 P h e n o l - f u n c  a c i d s / d e r i v s 5 1 5 7 4 U n f  p y r i d i m e  r i n g  c m p d s
5 1 2 1 4 O c t y l  a l c o h o l s ( o c t a n o l s ) 5 1 3 9 5 K e t - f u n c t  a c i d s / d e r i v s 5 1 5 7 5 Q u i n o l i n e  r i n g  c o m p o u n d s
5 1 2 1 5 E t h y l  a l c o h o l  n o t  d e n a t 5 1 3 9 6 O x y - f u n c  a c i d s / d e r i v s 5 1 5 7 6 P y r i m i d i n e  r i n g  c o m p o u n d
5 1 2 1 6 E t h y l  a l c / d e n a t r d  s p i r i t 5 1 4 5 1 A c y c l ic  m o n o a m i n e s / d e r i v 5 1 5 7 7 N - h e t e r o  a t o m  c m p d s  n e s
5 1 2 1 7 F a t t y  a l c o h o l s , i n d u s t . 5 1 4 5 2 A c y c l ic  p o l y a m i n e s / d e r i v 5 1 5 7 8 P h e n o t h i a z i n e  r i n g  c m p d s
5 1 2 1 9 O t h e r  m o n o h y d r i c  a l c o h o l 5 1 4 5 3 C y c l a n i c  a m i n e s / d e r i v s  
A r o m a t i c
5 1 5 7 9 O t h  h e t e r o c y c  c m p d s  n e s
5 1 2 2 1 E t h y l e n e  g ly c o l 5 1 4 5 4 m o n o a m i n e / d e r i v 5 1 6 1 2 A c e t a l s / h e m i a c e t a l s / d e r v
5 1 2 2 2 G l y c e r o l , g l y c e r o l  ly e s 5 1 4 5 5 A r o m a t i c  p o l y a m i n e / d e r i v 5 1 6 1 3 E t h y l e n e  o x i d e ( o x i r a n e )
5 1 2 2 3 P e n t a e r y t h r i t o l 5 1 4 6 1 A m i n o - a l c o h o l s / d e r i v a t i v 5 1 6 1 4 P r o p y l e n e  o x i d e
5 1 2 2 4 M a n n i t o l 5 1 4 6 2 A m i n o - p h e n o l s / d e r i v a t i v e 5 1 6 1 5 O t h e r  e p o x i d e s / d e r i v s
5 1 2 2 5 S o r b i t o l  ( d - g l u c i t o l ) 5 1 4 6 3
5 1 4 6 4
A m i n o - a l d e h y d e s  e t c .  
L y s e n e / g l u t a m i c  a c i d / c o m
5 1 6 1 6
5 1 6 1 7
A r o m a t i c  e t c  e t h e r s / d r i v  
E t h e r - a l c o h o l / e t c / d e r i v
5 1 6 2 1 A c y c l ic  n o n - o x y  f  a l d e h . 5 2 2 5 3 M a n g a n e s e  o x i d e s 5 2 3 7 3 S o d i u m  b i c a r b o n a t e
5 1 6 2 2 O t h  a l d e h y d e s / p o l y m e r s 5 2 2 5 4 I r o n  o x i d e s / h y d r o x i d e s 5 2 3 7 4 P o t a s s i u m  c a r b o n a t e s
5 1 6 2 3 A c e t o n e 5 2 2 5 5 C o b a l t  o x i d e s / h y d r o x i d e 5 2 3 7 5 L e a d  c a r b o n a t e s
5 1 6 2 4 E t h y l  m e t h y l  k e t o n e 5 2 2 5 6 T i t a n i u m  o x i d e s 5 2 3 7 9 C a r b o n a t e s  o f  m e t a l s  i
5 1 6 2 5
5 1 6 2 6
5 1 6 2 7
5 1 6 2 8
5 1 6 2 9
5 1 6 3 1
5 1 6 3 9
5 1 6 9 1
5 1 6 9 2
5 1 6 9 9
5 2 2 1 0
5 2 2 2 1
5 2 2 2 2
5 2 2 2 3
5 2 2 2 4
5 2 2 2 5
5 2 2 2 6
5 2 2 2 7
5 2 2 2 8
5 2 2 2 9
5 2 2 3 1
5 2 2 3 2
5 2 2 3 3
5 2 2 3 4
5 2 2 3 5
5 2 2 3 6
5 2 2 3 7
5 2 2 3 8
5 2 2 3 9
5 2 2 4 1
5 2 2 4 2
5 2 2 5 1
5 2 2 5 2
5 3 2 3 2
5 3 3 1 1
5 3 3 1 2
5 3 3 1 3
5 3 3 1 4
5 3 3 1 5
5 3 3 1 6
5 3 3 1 7
5 3 3 1 8
5 3 3 2 1
5 3 3 2 9
5 3 3 4 1
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O t h  a c y c l ic  k e t  n o n - o  f n 5 2 2 5 7 L e a d  o x i d e s 5 2 3 8 1 C y a n i d e s  o f  m e t a l s
A l d e h y d e  d e r i v a t i v e s  n e s 5 2 2 6 1 A m m o n i a , a n h y d r o u s / s o l u t n 5 2 3 8 2 F u l m i n a t e s / c y a n a t e s  m e t l
C a m p h o r 5 2 2 6 2 S o d i u m  h y d r o x i d e ,  s o l id 5 2 3 8 3 S i l i c a t e s  o f  m e t a l s
O t h  c y c l  n o n - o - f  k e t o n e s 5 2 2 6 3 S o d i u m  h y d r o x i d e ,  s o l u t n 5 2 3 8 4 B o r a t e s / e t c  o f  m e t a l s
A r o m a t i c  e t c  k e t o n e s 5 2 2 6 4 P o t a s s i u m  h y d r o x i d e  e t c . 5 2 3 8 9 M e t a l  s a l t s  i n o r g  a c  n e s
P h o s p h o r i c  e s t e r s / s a l t s 5 2 2 6 5 O x i d e s  e t c  o f  m g , s r , b a 5 2 4 3 1 S a l t s  o f  m e t a l l i c  a c id s
O t h  i n o r g a n i c  e s t e r s / e t c 5 2 2 6 6 A l u m i n i u m  h y d r o x i d e 5 2 4 3 2 P r e c i o u s  m e t a l  c m p d s  e t
E n z y m e s 5 2 2 6 7 A r t i f i c i a l  c o r u n d u m 5 2 4 9 1 H y d r o g e n  p e r o x i d e
S u g a r s , c h e m  p u r e  e t c , n e s 5 2 2 6 8 H y d r a z i n e  e t c . / s a l t s 5 2 4 9 2 P h o s p h i d e s  o f  m e t a l s
O t h e r  o r g a n i c  c o m p o u n d s 5 2 2 6 9 O t h  o x i d e s , b a s e s  e t c  n e s 5 2 4 9 3 C a l c i u m  c a r b i d e
C a r b o n  n e s ,  c a r b o n  b la c k 5 2 3 1 0 F l o u r i d e s  e t c 5 2 4 9 4 C a r b i d e s  o f  m e t a l s  n e s
G a s  e l e m e n t s  h / n / o / r a r e 5 2 3 2 1 A m m o n i u m  c h l o r i d e 5 2 4 9 5 H y d r i d e s / n i t r i d e s  m e t a l s
N o n - m e t a l s  s e / t e / p / a s / b o 5 2 3 2 2 C a l c i u m  c h l o r i d e 5 2 4 9 9 O t h e r  i n o r g  c m p o u n d s  n e s
S i l i c o n 5 2 3 2 9 C h l o r i d / b r o m / i o d i d e  n e s  c 5 2 5 1 1 N a t  u r a n i u m / a l l o y / c m p n d s
C h l o r i n e 5 2 3 3 1 H y p o c h l o r i t e s / h - b r o m i t e s 5 2 5 1 3 E n r ic h  u r a n i u m / a l l o y / c m p
F l u o r i n e , b r o m i n e , i o d i n e 5 2 3 3 2 S o d i u m  c h l o r a t e 5 2 5 1 5 T h o r i u m / d e p l  u r a n / c m p n d s
S u l p h u r ,  p u r e  f o r m s 5 2 3 3 9 C h l o r a t e / b r o m / i o d a t e  n e s 5 2 5 1 7 S p e n t  n u c l  f u e l  e l e m e n t s
M e r c u r y 5 2 3 4 1 S o d i u m  s u l p h i d e 5 2 5 1 9 R a d i o a c t i v e  e l e m / c p d  n e s
S o d i u m / p o t a s s i u m  m e t a l s 5 2 3 4 2 S u l p h i d e / p o l y s u l p h i d  n e s 5 2 5 9 1 S t a b l e  i s o t o p e s / c o m p o u n d
M e t a l s  c a / s r / b a / r . e a r t h 5 2 3 4 3 D i t h i o n i t e / s u l p h o x y l a t e 5 2 5 9 5 R a r e  e a r t h  i s o t o p / c m p d s
H y d r o c h l o r i c  a c id  e t c 5 2 3 4 4 S u l p h i t e s / t h i o s u l p h a t e s 5 3 1 1 1 D i s p e r s e  d y e s / p r e p a r a t n s
S u l p h u r i c  a c i d ; o l e u m 5 2 3 4 5 S o d i u m  s u l p h a t e s 5 3 1 1 2 A c i d / m o r d a n t  d y e s / p r e p s
N i t r i c / s u l p h o n i t r i c  a c id 5 2 3 4 9 O t h  s u l p h a t e s / a l u m s 5 3 1 1 3 B a s ic  d y e s / p r e p a r a t i o n s
P h o s p h o r i c  a c i d s  e t c 5 2 3 5 1 N i t r i t e s  o f  m e t a l s 5 3 1 1 4 D i r e c t  d y e s / p r e p a r a t i o n s
B o r ic  o x i d e  a n d  a c id 5 2 3 5 2 P o t a s s i u m  n i t r a t e 5 3 1 1 5 V a t  d y e s / p r e p a r a t i o n s
O t h  i n o r g a n i c  a c id s 5 2 3 5 9 N i t r a t e s  o f  m e t a l s 5 3 1 1 6 R e a c t i v e  d y e s / p r e p a r a t n s
S i l i c o n  d i o x i d e 5 2 3 6 1 P h o s p h i n a t e / p h o s p h o n a t e s 5 3 1 1 7 S y n t h  o r g  p i g m e n t s / p r e p s
S u l p h u r  d i o x i d e 5 2 3 6 2 T r i a m m o n i u m  p h o s p h a t e 5 3 1 1 9 S y n t h e t  o r g  c o l  m a t r  n e s
I n o r g  o - c o m p  n o n - m e t  n e s 5 2 3 6 3 P h o s p h a t e s  o f  m e t a l s 5 3 1 2 1 S y n t h  b r i g h t e n i n g  a g e n t s
H a l i d e s  o f  n o n - m e t a l s 5 2 3 6 4 S o d i u m  t r i p h o s p h a t e 5 3 1 2 2 C o l o u r  l a k e s
S u l p h i d e s  o f  n o n - m e t a l s 5 2 3 6 5 P o l y p h o s p h a t e s  n e s 5 3 2 2 1 V e g  t a n n  e x t r c t s , t a n n i n s
Z i n c  o x i d e , p e r o x i d e 5 2 3 7 1 A m m o n i u m  c a r b o n a t e 5 3 2 2 2 A n i m / v e g  c o l o r i n g  m a t t e r
C h r o m i u m  o x i d e s 5 2 3 7 2 N e u t r a l  s o d i u m  c a r b o n a t e 5 3 2 3 1 S y n t h  o r g  t a n n i n g  s u b s t
S y n t h  i n o r g  t a n n i n g  s u b s 5 4 1 4 7 N i c o t i n e  a n d  i t s  s a l t s 5 6 2 1 4 A m m o n i u m - c a l c i u m  n i t r a t e
T i t a n i u m  d i o x i d e  p i g m e n t 5 4 1 4 9 V e g  a l k a l o i d s  n e s / s a l t s 5 6 2 1 5 C a l c i u m  c y a n a m i d e  f e r t .
C h r o m e  p i g m e n t s  e t c 5 4 1 5 1 In s u l in  a n d  i t s  s a l t s 5 6 2 1 6 U r e a  ( f e r t i l i z e r )
C a d m i u m  p i g m e n t s  e t c . 5 4 1 5 2 P i t u i t a r y / e t c  h o r m o n e / d e 5 6 2 1 7 U r e a + a m m o n i u m  n i t r a t  m ix
U l t r a m a r i n e  p i g m e n t s  e t c 5 4 1 5 3 C o r t i s o n e / d e r i v a t i v e s 5 6 2 1 9 C h e m  n i t r o g  f e r t i l z r  n e s
Z i n c  s u l p h i d e  p i g m n t  e t c 5 4 1 5 9 O t h r  h o r m o n e s / d e r i v s / e t c 5 6 2 2 1 B a s ic  s la g  ( t h o m a s  s la g )
F e r r o / f e r r i - c y a n i d e  p i g m 5 4 1 6 1 G l y c o s i d e s  a n d  d e r i v a t i v 5 6 2 2 2 S u p e r p h o s p h a t e s
I n o r g  c o l o u r  m a t r i a l  n e s 5 4 1 6 2 G l a n d s  e t c  a n d  e x t r a c t s 5 6 2 2 9 C h e m  p h o s p h  f e r t i l z r  n e s
I n o r g a n i c  l u m i n o p h o r e s 5 4 1 6 3 A n t i s e r a / b l d  f r a / v a c c i n e 5 6 2 3 1 P o t a s s i u m  c h l o r i d e  f e r t .
P r i n t i n g  in k  -  b la c k 5 4 1 6 4 B l o o d / t o x i n / c u l t u r e s  e t c 5 6 2 3 2 P o t a s s i u m  s u l p h a t e  f e r t .
P r i n t i n g  in k  e x c  b la c k 5 4 1 9 1 B a n d a g e s / p l a s t e r s / g a u z e 5 6 2 3 9 C h e m  p o t a s s  f e r t i l z r  n e s
P o l y m e r  p a i n t s  a q u  s o l u t 5 4 1 9 2 B l o o d  g r o u p i n g  r e a g e n t s 5 6 2 9 1 N i t - p h o s - p o t  f e r t l z r  n e s
5 3 3 4 2
5 3 3 4 3
5 3 3 4 4
5 3 3 5 1
5 3 3 5 2
5 3 3 5 3
5 3 3 5 4
5 3 3 5 5
5 4 1 1 1
5 4 1 1 2
5 4 1 1 3
5 4 1 1 4
5 4 1 1 5
5 4 1 1 6
5 4 1 1 7
5 4 1 3 1
5 4 1 3 2
5 4 1 3 3
5 4 1 3 9
5 4 1 4 1
5 4 1 4 2
5 4 1 4 3
5 4 1 4 4
5 4 1 4 5
5 4 1 4 6
5 7 4 2 0
5 7 4 3 1
5 7 4 3 2
5 7 4 3 3
5 7 4 3 4
5 7 4 3 9
5 7 5 1 1
5 7 5 1 2
5 7 5 1 3
5 7 5 1 9
5 7 5 2 1
5 7 5 2 9
5 7 5 3 1
5 7 5 3 9
5 7 5 4 1
5 7 5 4 2
5 7 5 4 3
5 7 5 4 4
5 7 5 4 5
5 7 5 5 1
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P o l y m e r  p a i n t s  n o n - a q u e s 5 4 1 9 3  X - r a y  o p a c i f i e r s 5 6 2 9 2 P h o s - p o t a s h  f e r t i l i z e r s
O t h  p a i n t s / v a r n i s h e s / e t c 5 4 1 9 9  O t h  p h a r m a c e u t i c a l  g o o d s 5 6 2 9 3 D i a m m o n i u m  p h o s p h a t e  f e r
P i g m e n t s  d is p  n o n - a q  m e d 5 4 2 1 1  P e n i c i l l i n  n o n - r e t a i l 5 6 2 9 4 M o n o a m m o n i u m  p h o s p h a t e  f
P r e p r d  p i g m e n t / g l a z e / e t c 5 4 2 1 2  A n t i b i o t i c  n e s  n o n r e t a i l 5 6 2 9 5 N i t r o g - p h o s  f e r t i l z r  n e s
A r t i s t s  c o l o u r s 5 4 2 2 1  In s u l in  f o r m u l a t e d , b u l k 5 6 2 9 6 F e r t i l i z e r s  r e t a i l  p a c k s
P r e p a r e d  d r i e r s 5 4 2 2 2  O t h e r  h o r m o n e  n o n - r e t a i l 5 6 2 9 9 F e r t i l i z e r s  n e s
P u t t y / o t h e r  f i l l i n g s  e t c 5 4 2 3 1  A l k a l o i d s ,  n o n - r e t a i l 5 7 1 1 1 P o l y e t h y l e n e  s g < 0 . 9 4
V a r n i s h  s o l v e n t s , t h i n n e r 5 5 1 3 1  E s s e n t ia l  o i l s - c i t r u s 5 7 1 1 2 P o l y e t h y l e n e  s g > 0 . 9 4
P r o v i t a m i n s ,  u n m i x e d 5 5 1 3 2  E s s e n t ia l  o i l s  n e s 5 7 1 2 0 E t h y l e n e - v i n y l  a c e t a t e
V i t a m i n  a / d e r i v a t i v e s 5 5 1 3 3  R e s in o id s 5 7 1 9 0 P r i m a r y  e t h y l e n e  p o l  n e s
V i t a m i n  b / d e r i v a t i v e s 5 5 1 3 5  E s s e n t ia l  o i l  c o n c e n t r a t 5 7 2 1 1 E x p a n s i b l e  p o l y s t y r e n e
V i t a m i n  c / d e r i v a t i v e s 5 5 4 1 1  T o i l e t  s o a p  in  b a r s  e t c . 5 7 2 1 9 O t h e r  p o l y s t y r e n e
V i t a m i n  e / d e r i v a t i v e s 5 5 4 1 5  O t h e r  s o a p  in  b a r s  e t c . 5 7 2 9 1 S t y r e n e - a c r o n i t r i l e  c p o l
V i t a m i n s  u n m i x e d  n e s 5 5 4 1 9  S o a p  in  o t h e r  t h a n  b a r s 5 7 2 9 2 A b s  c o p o l y m e r
P r o v i t a m i n / v i t a m i n  m i x t . 5 5 4 2 1  O r g a n i c  d e t e r g e n t s 5 7 2 9 9 S t y r e n e  p o l y m e r s  n e s
P e n i c i l l i n s  a n d  d e r i v s 5 5 4 2 2  D e t e r g e n t  n e s  r e t a i l  p a k 5 7 3 1 1 P v c  n o t  m i x e d  o t h e r  s u b s
S t r e p t o m y c i n s  a n d  d e r i v s 5 5 4 2 3  D e t e r g e n t  n e s  n o n - r e t a i l 5 7 3 1 2 P v c  n e s  n o n - p l a s t i c i s e d
T e t r a c y c l i n e s  a n d  d e r i v s 5 5 4 3 1  L e a t h e r  p o l i s h e s / c r e a m s 5 7 3 1 3 P v c  n e s  p l a s t i c i s e d
O t h e r  a n t i b i o t i c s ( b u l k ) 5 5 4 3 2  F u r n i t u r e  p o l i s h e s  e t c . 5 7 3 9 1 V i n y l  c h l o r - a c e t  c o p o l y m
O p i u m  a l k a o i d s / d e r i v s 5 5 4 3 3  C o a c h w o r k  p o l i s h e s  e t c . 5 7 3 9 2 V i n y l  c h l o r i d e  c o p o l  n e s
C i n c h o n a  a l k a l o i d s / d e r i v 5 5 4 3 4  S c o u r i n g  p i o w d e r s / p a s t e s 5 7 3 9 3 V i n y l i d e n e  c h l o r  p o l y m e r
C a f f e i n e  a n d  i t s  s a l t s 5 5 4 3 5  G l a s s / m e t a l  p o l i s h e s  e t c 5 7 3 9 4 F l u o r o - p o l y m e r s
E p h e d r i n e s / s a l t s 5 6 2 1 1  A m m o n i u m  n i t r a t e  f e r t . 5 7 3 9 9 O t h e r  h a l o - p o l y m e r s  n e s
T h e o p h y l l i n e  e t c / d e r i v s 5 6 2 1 2  A m m o n i u m  s u l p h o n i t r a t e  f 5 7 4 1 1 P o l y a c e t a l s
R y e  e r g o t  a l k a l o i d s / d r i v 5 6 2 1 3  A m m o n i u m  s u l p h a t e  f e r t . 5 7 4 1 9 P o l y e t h e r s  n e s
E p o x i d e  r e s in s 5 8 1 3 0  R e i n f o r c e d  p l a s t i c  p i p e s 5 9 3 1 2 P r e p a r e d  e x p l o s i v e s  n e s
P o y c a r b o n a t e s 5 8 1 4 0  O t h  p l a s t  p i p e  w / o  f i t " g 5 9 3 2 0 F u s e s , p r i m e r s , d e t o n a t o r s
A l k y d  r e s in s 5 8 1 5 0  O t h  p l a s t  p i p e  w i t h  f i t g 5 9 3 3 1 F i r e w o r k s
P o l y e t h y l e n e  t e r e p h t h l a t 5 8 1 6 0  P la s t ic  t u b e s  e t c  n e s 5 9 3 3 3 S ig n a l  f l a r e s / r o c k e t s
U n s a t  p o l y e s t e r s  n e s 5 8 1 7 0  F i t t i n g s  -  p l a s t i c  t u b e s 5 9 7 2 1 A n t i - k n o c k  p r e p a r a t i o n s
P r i m a r y  p o l y e s t e r s  n e s 5 8 2 1 1  A d h e s  p l a s t  f i l m  < 2 0 c m 5 9 7 2 5 L u b r i c a t i n g  o i l  a d d i t i v e
P o l y p r o p y l e n e 5 8 2 1 9  O t h r  a d h e s  p l a s t i c  f i l m 5 9 7 2 9 O i l  s u b s t i t u t e  a d d i t i v e s
P o l y i s o b u t y l e n e 5 8 2 2 1  E t h y l e n e  p o l y m  f i l m  e t c 5 9 7 3 1 H y d r a u l i c  b r a k e  f l u i d
P r o p y l e n e  c o p o l y m e r s 5 8 2 2 2  P r o p y l e n e  p o l y m  f i l m  e t c 5 9 7 3 3 A n t i - f r e e z i n g  p r e p s  e t c
P r o p y l / o l e f i n  p o l y m  n e s 5 8 2 2 3  S t y r e n e  p o l y m  f i l m  e t c 5 9 7 7 1 P e t r o - b a s e d  l e a t h e r  p r e p
P o l y m e t h y l  m e t h a c r y l a t e 5 8 2 2 4  V i n y l  c h l o r i d e  f i l m  e t c 5 9 7 7 2 P e t r o l e u m  l u b r i c a t  o i ls
A c r y l i c  p o l y m e r s  n e s 5 8 2 2 5  A c r y l i c  p o l y m e r  f i l m  e t c 5 9 7 7 3 T e x t i l e  e t c  lu b  n o n - p e t r
S p e c i a l  p o l y a m i d e s 5 8 2 2 6  P o l y c a r b / e t c  f i l m  e t c 5 9 7 7 4 L u b r  o i l  n o n - p e t r o l e u m
O t h e r  p o l y a m i d e s 5 8 2 2 7  V u l c a n i z e d  r u b b e r  f i l m 5 9 8 1 1 T a l l  o i l
U r e a / t h i o u r e a  r e s in s 5 8 2 2 8  C e l l u l o s e  e t c  f i l m  e t c 5 9 8 1 2 R e s i d u a l  w o o d  p u l p  ly e s
M e l a m i n e  r e s in s 5 8 2 2 9  O t h  p l a s t i c  f i l m  e t c 5 9 8 1 3 W o o d  o i l s / t u r p e n t i n e / e t c
A m i n o - r e s i n s  n e s 5 8 2 9 1  C e l l u l a r  p l a s t i c  s h e e t 5 9 8 1 4 R o s i n / r e s i n  a c i d / o i l / d e r
P h e n o l i c  r e s in s 5 8 2 9 9  N o n - c e l l u l a r  p l a s t  s h e e t 5 9 8 1 8 W o o d  t a r / v e g  p i t c h  e t c
P o l y u r e t h a n e s 5 8 3 1 0  E t h l e n e  p o l y m e r  r o d s  e t c 5 9 8 3 1 L i g n i t e  b a s e d  w a x e s
C e l l u l o s e  a c e t a t e  n o n - p l 5 8 3 2 0  V i n y l  c h l o r i d e  r o d s  e t c 5 9 8 3 5 P o l y e t h y l e n e  g ly c o l  w a x
5 7 5 5 2
5 7 5 5 3
5 7 5 5 4
5 7 5 5 9
5 7 5 9 1
5 7 5 9 2
5 7 5 9 3
5 7 5 9 4
5 7 5 9 5
5 7 5 9 6
5 7 5 9 7
5 7 9 1 0
5 7 9 2 0
5 7 9 3 0
5 7 9 9 0
5 8 1 1 0
5 8 1 2 0
5 9 8 9 5
5 9 8 9 6
5 9 8 9 7
5 9 8 9 8
5 9 8 9 9
S IT C -6
6 1 1 2 0
6 1 1 3 0
6 1 1 4 1
6 1 1 4 2
6 1 1 5 1
6 1 1 5 2
6 1 1 6 1
6 1 1 6 2
6 1 1 7 1
6 1 1 7 2
6 1 1 7 9
6 1 1 8 1
6 1 1 8 3
6 1 2 1 0
6 1 2 2 0
6 1 2 9 0
6 1 3 1 1
6 1 3 1 2
6 1 3 1 3
6 1 3 1 9
6 1 3 2 0
6 1 3 3 0
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C e l l u l o s e  a c e t a t e  p la s " d 5 8 3 9 0 O t h  p l a s t i c  r o d s / s t i c k s 5 9 8 3 9 A r t i f i c i a l / p r e p d  w a x  n e s
C e l l u l o s e  n i t r a t e s 5 9 2 1 1 W h e a t  s t a r c h 5 9 8 4 1 M i x e d  a l k y l b e n z e n e s  n e s
C e l l u l o s e  e t h e r s 5 9 2 1 2 M a i z e  ( c o r n )  s t a r c h 5 9 8 4 5 M i x e d  a l k y l n a p h t h a l e n e s
C e l l u l o s e / d e r i v s  n e s 5 9 2 1 3 P o t a t o  s t a r c h 5 9 8 5 0 D o p e d  c h e m i c a l s  ( e l e c t r )
V i n y l  a c e t a t e  p o l y m e r s 5 9 2 1 4 M a n i o c  ( c a s s a v a )  s t a r c h 5 9 8 6 1 A r t i f i c i a l  g r a p h i t e / e t c
V i n y l  p o l y m e r s  n e s 5 9 2 1 5 S t a r c h e s  n e s 5 9 8 6 3 P r e p  r u b b e r  a c c e l e r a t o r s
S i l i c o n e s  -  p r i m a r y 5 9 2 1 6 In u l i n 5 9 8 6 4 A c t i v t e d  c a r b o n
A l g i n i c  a c i d , s a l t s , e s t e r 5 9 2 1 7 W h e a t  g l u t e n 5 9 8 6 5 A c t i v t e d  n a t  m i n r l  p r o d s
N a t u r a l  p o l y m e r s / d e r i v s 5 9 2 2 1 C a s e in 5 9 8 6 7 C u l t u r e  m e d i a , p r e p a r e d
P e t r o l e u m  r e s in s  e t c . 5 9 2 2 2 C a s e in  g l u e s / d e r i v s 5 9 8 6 9 C o m p o s  l a b  r e a g e n t s  n e s
I o n  e x c h  p o l y m e r s 5 9 2 2 3 A l b u m i n s  a n d  d e r i v a t i v e s 5 9 8 8 1 N i - b a s e d  s u p p t  c a t a l y s t s
P o l y e t h y l e n e  w a s t / s c r a p 5 9 2 2 4 G e l a t i n  a n d  d e r i v a t i v e s 5 9 8 8 3 P r e c . m e t a l  s u p p  c a t a l y s t
P o l y s t y r e n e  w a s t e / s c r a p 5 9 2 2 5 P e p t o n e s / p r o t e i n  d e r i v s 5 9 8 8 5 S u p p o r t e d  c a t a l y s t s  n e s
P o l y v i n y l  c h l o r i d e  w a s t 5 9 2 2 6 D e x t r i n s / m o d i f  s t a r c h e s 5 9 8 8 9 C a t a l y s t s / p r e p s  n e s
P la s t ic  w a s t e / s c r a p  n e s 5 9 2 2 7 D e x t r i n / s t a r c h  g lu e s 5 9 8 9 1 D y e  c a r r i e r / m o r d a n t / e t c
P la s t ic  s a u s a g e  c a s i n g s 5 9 2 2 9 P r e p a r e d  g l u e  n e s  r e t a i l 5 9 8 9 3 C o m p o u n d  p l a s t i c i z e r s
R i g id  p l a s t i c  p i p e s  e t c  
M o d e l l i n g  p a s t e s  e t c .  
F l u x e s / p i c k l i n g  p r e p / e t c  
C e m e n t / e t c  a d d i t i v e s  
N o n - r e f r a c t o r y  m o r t a r s  
O t h  c h e m  p r o d s , p r e p s , n e s  
D e s c r i p t i o n
5 9 3 1 1 P r o p e l l e n t  p o w d e r s 5 9 8 9 4 F i r e  e x t i n g u i s h r  c h a r g e s
C o m p o s i t i o n  l e a t h e r 6 2 5 2 0 T y r e s , n e w , b u s  o r  l o r r y 6 3 5 2 0 C o o p r a g e  p r o d , i n c  s t a v e s
B o v i n e  l e a t h e r  <  2 . 6  m 2 6 2 5 3 0 T y r e s , n e w  f o r  a i r c r a f t 6 3 5 3 1 W o o d e n  w i n d o w s / f r a m e s
T a n n e d  b o v / e q u i n  l e a t h e r 6 2 5 4 1 T y r e s , n e w , m o t o r c y c l e s 6 3 5 3 2 W o o d e n  d o o r s / f r a m e s
P r e p d  b o v / e q u i n e  l e a t h e r 6 2 5 4 2 T y r e s , n e w , b i c y c l e s 6 3 5 3 3 W o o d e n  s h i n g l e s / s h a k e s
T a n n e d  s h e e p / l a m b  l e a t h r 6 2 5 5 1 T y r e s  n e s , h e r r i n g - b o n e 6 3 5 3 9 B u i l d e r s  w o o d  n e s
P r e p d  s h e e p / l a m b  l e a t h e r 6 2 5 5 9 T y r e s  n e s , o t h e r 6 3 5 4 1 W o o d  p i c t u r e  e t c  f r a m e s
T a n n e d  g o a t / k i d  l e a t h e r 6 2 5 9 1 I n n e r  t u b e s 6 3 5 4 2 W o o d  t a b l e / k i t c h e n  w a r e
P r e p d  g o a t / k i d  l e a t h e r 6 2 5 9 2 R e t r e a d e d  t y r e s 6 3 5 4 9 W o o d  m a r q u e t r y / c a r v i n g s
P ig s  l e a t h e r 6 2 5 9 3 U s e d  p n e u m a t i c  t y r e s 6 3 5 9 1 T o o l s / h a n d l e s  e t c  w o o d
R e p t i l e  s k in  l e a t h e r 6 2 5 9 4 S o l i d / c u s h i o n  t y r e s 6 3 5 9 9 O t h e r  w o o d  a r t i c l e s  n e s
A n i m a l  s k in  l e a t h e r  n e s 6 2 9 1 9 P h a r m a c e u t .  r u b b e r  n e s 6 4 1 1 0 N e w s p r i n t  r o l l s / s h e e t s
C h a m o i s - d r e s s e d  l e a t h e r 6 2 9 2 1 C o n v e y o r / e t c  b e l t s  " v " 6 4 1 2 1 H a n d - m a d e  p a p e r / b o a r d
L e a t h e r  p a t e n t , m e t a l i z e d 6 2 9 2 9 C o n v e y o r / e t c  b e l t s  n e s 6 4 1 2 2 S e n s i t i z e d  p a p e r
I n d u s t  l e a t h e r  a r t i c l e s 6 2 9 9 1 H a r d n d  r u b b e r / e b o n i t e 6 4 1 2 3 C a r b o n i z i n g  b a s e  p a p e r
H a r n e s s - m a k e r s  g o o d s 6 2 9 9 2 U h  c e l l  v u l c  r u b  a r t i c l e 6 4 1 2 4 W a l l p a p e r  b a s e
L e a t h e r  m a n u f a c t u r e s  n e s 6 2 9 9 9 U h  n o n - c e l l  r u b  a r t i c l e s 6 4 1 2 5 P a p e r  n e s  < 4 0 g  n o n - m e c h
M i n k  s k in s  u n a s s e m b l e d 6 3 3 1 1 C o r k s  a n d  s t o p p e r s 6 4 1 2 6 P a p e r  n e s  4 0 - 1 5 0 g  n o n - m e
R a b b i t / h a r e  s k in s  u n a s s . 6 3 3 1 9 C o r k  m a n u f a c t u r e s  n e s 6 4 1 2 7 P a p e r  n e s  > 1 5 0 g  n o n - m e c h
S p e c i a l  l a m b  s k in s  u n a s s 6 3 3 2 1 A g g l o m e r a t e d  c o r k  s h a p e s 6 4 1 2 9 P a p e r  n e s  m e c h a n i c  p r o c .
F u r  s k in s  n e s  u n a s s e m b . 6 3 3 2 9 A g g l o m e r a t e d  c o r k  n e s 6 4 1 3 1 C a r b o n / d u p l i c a t o r  p a p e r
F u r  s k in  p i e c e s 6 3 4 1 1 V e n e e r  s h e e t s  c o n i f e r o u s 6 4 1 3 2 K a o l in  c o a t e d  p a p e r < 1 5 0 g
W h o l e  f u r s k i n s  a s s e m b l e d 6 3 4 1 2 V e n e e r  s h e e t s  n o n - c o n i f . 6 4 1 3 3 K a o l in  c o a t e d  p a p e r > 1 5 0 g
6 2 1 1 1
6 2 1 1 2
6 2 1 1 9
6 2 1 2 1
6 2 1 2 9
6 2 1 3 1
6 2 1 3 2
6 2 1 3 3
6 2 1 4 1
6 2 1 4 2
6 2 1 4 3
6 2 1 4 4
6 2 1 4 5
6 2 5 1 0
6 4 1 6 1
6 4 1 6 2
6 4 1 6 3
6 4 1 6 4
6 4 1 6 9
6 4 1 7 1
6 4 1 7 2
6 4 1 7 3
6 4 1 7 4
6 4 1 7 5
6 4 1 7 6
6 4 1 7 7
6 4 1 7 8
6 4 1 7 9
6 4 1 9 1
6 4 1 9 2
6 4 1 9 3
6 4 1 9 4
6 4 2 1 1
6 4 2 1 2
6 4 2 1 3
6 4 2 1 4
6 4 2 1 5
6 4 2 1 6
6 4 2 2 1
6 4 2 2 2
6 4 2 2 3
6 4 2 3 1
6 4 2 3 3
6 4 2 3 4
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R u b b e r  c o m p  c - b l a c k / s i l . 6 3 4 2 1 D e n s i f  w o o d  b lo c k s  e t c . 6 4 1 3 4 K a o l i n  c o a t  m e c h  p a p e r
C o m p o u n d e d  r u b b e r  s o l u t n 6 3 4 2 2 P a r t i c l e  b o a r d  ( w o o d ) 6 4 1 4 1 K r a f t  u n c o a t e d  u n b l  b u l k
R u b b e r  m a t e r i a l  n e s 6 3 4 2 3 P a r t i c l e  b o a r d ( e x c  w o o d ) 6 4 1 4 2 S a c k  k r a f t  p a p e r  in  b u l k
C a m e l - b a c k  r e t r e a d  s t r i p 6 3 4 3 1 P l y w o o d - h a r d w o o d  f a c e d 6 4 1 4 6 K r a f t  u n c o a t  b u l k  < 1 5 0 g
R u b b e r  p r o f i l e s  n e s 6 3 4 3 9 P l y w o o d - s t a n d a r d 6 4 1 4 7 K r a f t  u n c o a t  b u l k  < 2 2 5 g
V u l c  r u b b e r  t h r e a d / c o r d 6 3 4 4 1 P l y w o o d / l a m  h a r d  f a c e d 6 4 1 4 8 K r a f t  u n c o a t  b u l k  > 2 2 5 g
U n h a r d  v u l c  c e l l  r u b b e r 6 3 4 4 9 P l y w o o d / l a m i n a t e s  n e s 6 4 1 5 1 S e m i - c h e m  f l u t i n g  p a p e r
U n h a r d  v u l c  r u b b e r  n e s 6 3 4 5 1 F i b r e b o a r d  d e n s > 0 . 8 g / c m 3 6 4 1 5 2 S u l p h i t e  w r a p  p a p e r , b u l k
U h  r u b b e r  t u b e  n o  f i t t n g 6 3 4 5 2 F i b r e b o a r d  d e n s > 0 . 5 g / c m 3 6 4 1 5 3 G r e a s e p r o o f / t r a n s p  p a p e r
U h  m e t a l - r e i n f  r u b r  t u b e 6 3 4 5 3 F i b r e b o a r d  d e n s > . 3 5 g / c m 3 6 4 1 5 4 M u l t i - p l y  u n c o a t  p a p e r
U h  t e x t - r e i n f  r u b b r  t u b e 6 3 4 5 9 F i b r e b o a r d  n e s 6 4 1 5 5 C i g a r e t t e  p a p e r  n e s
U h  n e s - r e i n f  r u b b e r  t u b e 6 3 4 9 1 H o o p w o o d , s p l i t  p o l e s  e t c 6 4 1 5 6 F i l t e r / f e l t  p a p e r
U h  r u b b e r  t u b e  +  f i t t i n g 6 3 4 9 3 W o o d  w o o l / w o o d  f l o u r 6 4 1 5 7 P a p e r  n e s  u n c o a t e d  < 1 5 0 g
T y r e s  n e w  f o r  m o t o r  c a r 6 3 5 1 1 W o o d  b o x e s / d r u m s / c a s e s 6 4 1 5 8 P a p e r  n e s  u n c o a t e d  < 2 2 5 g
6 3 5 1 2 W o o d  p a l l e t s  e t c . 6 4 1 5 9 P a p e r  n e s  u n c o a t e d  > 2 2 5 g
B u lk  c r e p e d  s a c k  k r a f t 6 4 2 9 1 S p o o l s  e t c  o f  p a p e r  e t c 6 5 1 7 6 M u l t i - f i l  a r t i f  y a r n  n e s
B u lk  c r e p e d  k r a f t  n e s 6 4 2 9 2 P u n c h e d  c a r d  m a c h  c a r d s 6 5 1 7 7 A r t i f  m o n f i l  > 6 7  d e c i t e x
C r e p e d  h o u s e h o l d  p a p e r 6 4 2 9 3 P a p e r  p l a t e s  e t c . 6 5 1 8 1 S y n  s t a p ( > 8 5 % ) y a r n  r e t l .
B u lk  c o r r u g a t e d  p a p e r 6 4 2 9 4 P a p e r  t i s s u e s , t o w e l s  e t c 6 5 1 8 2 S y n  s t a p ( > 8 5 % ) y a r n  b u l k
C r e p e d  e t c  p a p e r  n e s 6 4 2 9 5 P a p e r  e t c  d i a p e r s  e t c 6 5 1 8 3 S y n  s t a p ( < 8 5 % ) y a r n  r e t l .
P l a s t i c i z e d  p a p e r  > 1 5 0 g 6 4 2 9 9 O t h e r  a r t i c l e s  o f  p a p e r 6 5 1 8 4 S y n  s t a p ( < 8 5 % ) y a r n  b u l k
P l a s t i c i z e d  p a p e r  n e s 6 5 1 1 2 C a r d e d  w o o l  y a r n  in  b u l k 6 5 1 8 5 A r t i f  s t a p l e  y a r n  r e t a i l
B u lk  t a r r e d  p a p e r 6 5 1 1 3 C o m b e d  w o o l  y a r n  in  b u l k 6 5 1 8 6 A r t  s t a p ( > 8 5 % ) y a r n  b u l k
B l e a c h e d  c o a t  k r a f t < 1 5 0 g 6 5 1 1 4 F in e  h a i r  y a r n  in  b u l k 6 5 1 8 7 A r t  s t a p ( < 8 5 % ) y a r n  m i x t .
B l e a c h e d  c o a t  k r a f t > 1 5 0 g 6 5 1 1 5 C o a r s e  h a i r  y a r n  in  b u l k 6 5 1 8 8 S y n  m o n o f  y a r n > 6 7 d e c i t e x
K r a f t  p a p e r / b o a r d  n e s 6 5 1 1 6 W o o l  e t c  y a r n ,  r e t a i l 6 5 1 9 1 M e t a l l i z e d  t e x t i l e  y a r n
C o a t e d  p a p e r  e t c  n e s 6 5 1 1 7 C a r d e d  w o o l  b l e n d  y a r n 6 5 1 9 2 S i lk  y a r n  n o n  w a s t e , b u l k
G u m m e d / a d h e s i v e  p a p e r 6 5 1 1 8 C o m b e d  w o o l  b l e n d  y a r n 6 5 1 9 3 S i lk  w a s t e  y a r n  in  b u l k
B u lk  p a p e r / b o a r d  n e s 6 5 1 1 9 W o o l  b l e n d  y a r n ,  r e t a i l 6 5 1 9 4 S i lk  y a r n  f o r  r e t a i l
T a r - l a m i n a t e d  p a p e r  e t c . 6 5 1 2 1 C o t t o n  s e w i n g  t h r d ,  b u l k 6 5 1 9 5 Y a r n  e t c  o f  g la s s  f i b r e
C o m p o s i t e  p a p e r  b u l k  n e s 6 5 1 2 2 C o t t o n  s e w i n g  t h r  r e t a i l 6 5 1 9 6 F la x  y a r n
P a p e r  p u l p  f i l t e r  b lo c k s 6 5 1 3 1 C o t t o n  ( > 8 5 % ) y a r n , r e t a i l 6 5 1 9 7 J u t e  e t c  y a r n
W a l l p a p e r ,  e t c . 6 5 1 3 2 C o t t o n  y a r n  n e s ,  r e t a i l 6 5 1 9 9 V e g  f i b r e  y a r n  n e s , p a p e r
C o r r u g a t e d  p a p e r  c a r t o n s 6 5 1 3 3 C o t t o n ( > 8 5 % ) y a r n  b u l k 6 5 2 1 1 C o t t o n  g a u z e  e x c  n a r r o w
F o l d i n g  n o n - c o r r  c a r t o n s 6 5 1 3 4 C o t t o n ( < 8 5 % ) y a r n  b u l k 6 5 2 1 2 U n b l c h d  c o t t o n  t e r r y  f a b
P a p e r  s a c k s  > 4 0 c m  w i d e 6 5 1 4 1 S y n t h  f i l a m e n t  s e w i n g  t h 6 5 2 1 3 W o v e n  c o t t o n  t e r r y  n e s
P a p e r  s a c k s / b a g s  n e s 6 5 1 4 2 A r t i f  f i l a m e n t  s e w i n g  t h 6 5 2 1 4 C o t t o n  u n c u t  p i l e  f a b r i c
P a p e r  p a c k i n g  c o n t r s  n e s 6 5 1 4 3 S y n t h  s t a p l e  s e w i n g  t h r d 6 5 2 1 5 C o t t o n  c u t  p i l e  f a b r i c
O f f i c e  f i l e s  e t c - p a p e r 6 5 1 4 4 A r t i f  s t a p l e  s e w i n g  t h r d 6 5 2 2 1 W o v e n  c o t t n  u n b l < 2 0 0 g / m 2
E n v e l o p e s 6 5 1 5 1 N y l o n / p o l y a m i d e  f i l  y a r n 6 5 2 2 2 W o v e n  c o t t n  u n b l > 2 0 0 g / m 2
P o s t c a r d s  e t c 6 5 1 5 2 P o l y e s t e r  f i l a m e n t  y a r n 6 5 2 2 3 W o v e n  c o t t o n  m i x < 2 0 0 g / m 2
B o x e d  s t a t i o n a r y  e t c . 6 5 1 5 9 S y n t h  f i l a m e n t  y a r n  n e s 6 5 2 2 4 W o v e n  c o t t o n  m i x > 2 0 0 g / m 2
O f f i c e  b o o k s / p a d s 6 5 1 6 1 S y n t h  f i l  y a r n  r e t a i l 6 5 2 2 5 W o v e n  c o t t o n  n e s < 2 0 0 g / m 2
B i n d e r s / f o l d e r s / f i l e s 6 5 1 6 2 N y l o n / p o l y a m  h i - t e n  y a r n 6 5 2 2 6 W o v e n  c o t t o n  n e s > 2 0 0 g / m 2
M a n i f o l d  b u s i n e s s  f o r m s 6 5 1 6 3 S i n g l e  u n t w  s y n  y a r n  n e s 6 5 2 3 1 W o v e n  c o t t o n  b l e a c h < 2 0 0 g
6 4 2 3 9
6 4 2 4 1
6 4 2 4 2
6 4 2 4 3
6 4 2 4 4
6 4 2 4 5
6 4 2 4 8
6 5 2 4 5
6 5 2 5 1
6 5 2 5 2
6 5 2 5 3
6 5 2 5 4
6 5 2 6 1
6 5 2 6 2
6 5 2 6 3
6 5 2 6 4
6 5 2 6 5
6 5 2 9 1
6 5 2 9 2
6 5 2 9 3
6 5 2 9 4
6 5 2 9 5
6 5 2 9 6
6 5 2 9 7
6 5 2 9 8
6 5 3 1 1
6 5 3 1 2
6 5 3 1 3
6 5 3 1 4
6 5 3 1 5
6 5 3 1 6
6 5 3 1 7
6 5 3 1 8
6 5 3 1 9
6 5 3 2 1
6 5 3 2 5
6 5 3 2 9
6 5 3 3 1
6 5 3 3 2
6 5 3 3 3
6 5 3 3 4
6 5 3 4 1
6 5 3 4 2
6 5 3 4 3
6 5 7 9 3
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B o o k  c o v e r s / b l o t t e r s  e t c 6 5 1 6 4 S in g l  t w i s t  s y n  y a r n  n e s 6 5 2 3 2 W o v e n  c o t t o n  d y e d  < 2 0 0 g
C i g a r e t t e  p a p e r  p r e c u t 6 5 1 6 9 M u l t i - f i l  s y n t h  y a r n  n e s 6 5 2 3 3 C o l o r  w o v e n  c o t t o n  < 2 0 0 g
C o p y i n g  p a p e r  c t  t o  s iz e 6 5 1 7 1 A r t i f  f i l a m  y a r n  r e t a i l 6 5 2 3 4 W o v e n  c o t t o n  p r i n t  < 2 0 0 g
T o i l e t  p a p e r  c u t  t o  s iz e 6 5 1 7 2 B u lk  t e x t u r e d  a r t i f  y a r n 6 5 2 4 1 W o v e n  c o t t o n  b l e a c h > 2 0 0 g
G u m m e d  p a p e r  s t r i p , r o l l s 6 5 1 7 3 B u lk  h i - t e n  v is c o s  r a y o n 6 5 2 4 2 W o v e n  c o t t o n  d y e d  > 2 0 0 g
F i l t e r  p a p e r s  e t c . 6 5 1 7 4 B u lk  v i s c o - r a y o n  < 1 2 0 t / m 6 5 2 4 3 W o v e n  c o t t o n  d e n i m  > 2 0 0 g
P r i n t g / w r i t i n g  p a p e r  n e s 6 5 1 7 5 S i n g l e  a r t i f  y a r n  n e s 6 5 2 4 4 C o l o r  w o v e n  c o t t o n  > 2 0 0 g
W o v e n  c o t t o n  p r i n t  > 2 0 0 g 6 5 3 5 1 W o v n  v is c o s e  r a y o n  f a b r c 6 5 5 2 9 K n i t / c r o c h e t  f a b r i c  n e s
W o v e n  c o t n  m i x  b l c h < 2 0 0 g 6 5 3 5 2 W o v n  a r t  f i l / s t r i p  f a b r c 6 5 6 1 1 N a r r o w  w o v e n  p i l e  f a b r i c
W o v e n  c o t n  m i x  d y e d < 2 0 0 g 6 5 3 5 9 W o v n  a r t  f i l  f a b r i c  n e s 6 5 6 1 2 N a r r o w  w o v e n  e l a s t i c  f a b
C o l o r  w o v e n  c t n  m i x < 2 0 0 g 6 5 3 6 0 W o v n  a r t  s t  f i b r e  f a b r i c 6 5 6 1 3 N a r r o w  w o v e n  f a b r i c  n e s
W o v e n  c o t n  m i x  p r n t < 2 0 0 g 6 5 3 8 1 W o v n  a r t  s f / c o t t o n  f a b r c 6 5 6 1 4 N a r r o w  b o n d e d  f a b r i c s
W o v e n  c o t n  m i x  b l c h > 2 0 0 g 6 5 3 8 2 W o v n  a r t  s f / w o o l  f a b r i c s 6 5 6 2 1 W o v e n  t e x t i l e  l a b e l s  e t c
W o v e n  c o t n  m i x  d y e d > 2 0 0 g 6 5 3 8 3 W o v n  a r t  s f / m a n m a d e  f a b r 6 5 6 2 9 N o n - w o v e n  t e x t  l a b e l  e t c
W o v e n  c o t n  m i x  d e n m > 2 0 0 g 6 5 3 8 9 W o v n  a r t  s f / o t h e r  f a b r i c 6 5 6 3 1 G i m p e d  y a r n s
C o l o r  w o v n  c o t n  m i x > 2 0 0 g 6 5 3 9 1 M a n - m a d e  p i l e  f a b  u n c u t 6 5 6 3 2 B r a i d s / t r i m m i n g s / e t c
W o v e n  c o t n  m i x  p r n t > 2 0 0 g 6 5 3 9 3 M a n - m a d e  p i l e  f a b r i c  n e s 6 5 6 4 1 T u l l e s ,  n e t  f a b r i c s
B l c h d  w o v n  c o t n  n e s < 2 0 0 g 6 5 4 1 1 W o v e n  n o i l  s i lk  f a b r i c 6 5 6 4 2 M e c h a n i c a l  l a c e
D y e d  w o v e n  c o t n  n e s < 2 0 0 g 6 5 4 1 3 W o v e n  s i lk  > 8 5 %  f a b r  n e s 6 5 6 4 3 H a n d - m a d e  l a c e
C o l o r  w o v n  c o t n  n e s < 2 0 0 g 6 5 4 1 9 W o v e n  s i lk  f a b r i c s  n e s 6 5 6 5 1 E m b r o i d e r y , n o  v i s . g r o u n d
P r i n t  w o v n  c o t n  n e s < 2 0 0 g 6 5 4 2 1 W o v n  c a r d  w o o l , f i n e  h a i r 6 5 6 5 9 E m b r o i d e r y  n e s
B l c h d  w o v n  c o t n  n e s > 2 0 0 g 6 5 4 2 2 W o v n  c o m b  w o o l , f i n e  h a i r 6 5 7 1 1 N e e d l e l o o m / s t c h  b n d  f e l t
D y e d  w o v e n  c o t n  n e s > 2 0 0 g 6 5 4 3 1 W o v n  c a r d  w o o l , h / m a n m a d e 6 5 7 1 2 F e l t  n e s  n o t  i m p r e g n a t e d
C o l o r  w o v n  c o t n  n e s > 2 0 0 g 6 5 4 3 2 W o v n  c o m b  w o o l , h / m a n m a d e 6 5 7 1 9 F e l t  i m p r e g n a t e d  e t c
P r i n t  w o v n  c o t n  n e s > 2 0 0 g 6 5 4 3 3 W o v e n  c a r d  w o o l , h / o t h e r 6 5 7 2 0 N o n - w o v e n  f a b r i c s  n e s
W v n  h i - t e n  s y n  y a r n  f a b r 6 5 4 3 4 W o v e n  c o m b  w o o l , h / o t h e r 6 5 7 3 1 G u m  e t c  c o a t e d  t e x t i l e s
W o v e n  f a b r  f r m  s t r i p  e t c 6 5 4 3 5 W o v n  p i l e  f a b  w o o l / h a i r 6 5 7 3 2 P la s t ic  c o a t e d  t e x t i l e s
B o n d e d  s y n  y a r n  f a b r i c s 6 5 4 4 1 W o v e n  f l a x  f a b r i c  > 8 5 % 6 5 7 3 3 R u b b e r i z e d  t e x t i l e s  n e s
W o v e n  p o l y a m i d e  f a b r  n e s 6 5 4 4 2 W o v e n  f l a x  f a b r i c  < 8 5 % 6 5 7 3 4 C o a t e d / i m p r e g  t e x t .  n e s
W o v n  t e x t . p " e s t r  f a b  n e s 6 5 4 5 0 W o v e n  j u t e  e t c  f a b r i c s 6 5 7 3 5 T e x t i l e  w a l l  c o v e r i n g s
W o v e n  p o l y e s t e r  f a b r  n e s 6 5 4 6 0 W o v n  g la s s  f i b r e  f a b r i c 6 5 7 4 0 Q u i l t e d  t e x t i l e  p r o d u c t s
W o v n  s y n t h  f i l  f a b r c  n e s 6 5 4 9 1 W o v e n  m e t a l l i z e d  f a b r i c 6 5 7 5 1 T w i n e / c o r d a g e / r o p e / c a b l e
W o v n  s y n t h  m i x  f a b r c  n e s 6 5 4 9 2 C o a r s e  h a i r  w o v e n  f a b r i c 6 5 7 5 2 K n o t t e d  r o p e / t w i n e  n e t s
W o v e n  s y n t h  f i l  f a b  n e s 6 5 4 9 3 W o v n  v e g  t e x t  f i b r e  f a b r 6 5 7 5 9 A r t i c l e s  o f  c o r d a g e  n e s
W o v n  p " e s t e r  s . f .  f a b r i c 6 5 4 9 4 W o v e n  w i d e  g a u z e  e x  c o t n 6 5 7 6 1 F e l t  h a t  b o d i e s / f o r m s  ..
W o v n  a c r y l i c  s . f .  f a b r i c 6 5 4 9 5 P i l e , c h e n i l l e  f a b r i c  n e s 6 5 7 6 2 H a t  b o d i e s  n e s
W o v n  s y n t h  s . f . f a b r c  n e s 6 5 4 9 6 T e r r y  t o w e l l i n g  e x c  c o t n 6 5 7 7 1 T e x t i l e  w a d d i n g  n e s  e t c
W o v n  p " e s t e r  s f / c t n < 1 7 0 g 6 5 4 9 7 T u f t e d  t e x t i l e  f a b r i c s 6 5 7 7 2 T e x t i l e  w i c k s / m a n t l e  e t c
W o v e n  o t h e r  s f / c o t n < 1 7 0 g 6 5 5 1 1 L o n g  p i l e  k n i t / c r o c h  f a b 6 5 7 7 3 I n d u s t r i a l  t e x t i l e s  n e s
W o v n  p " e s t e r  s f / c t n > 1 7 0 g 6 5 5 1 2 L o o p  p i l e  k n i t / c r o c h  f a b 6 5 7 8 1 T e x t i l e  c o v d  r u b b e r  c o r d
W o v e n  o t h e r  s f / c o t n > 1 7 0 g 6 5 5 1 9 K n i t / c r o c h  p i l e  f a b r  n e s 6 5 7 8 5 C o a t e d  h i - t e n  s y n t h  y a r n
W o v n  s y n  f i b / w o o l  f a b r i c 6 5 5 2 1 K n i t / c r o c h  f a b  n e s  < 3 0 c m 6 5 7 8 9 R u b b e r / p l a s t i c i z e d  t  n e s
W o v n  s y n  f i b / m a n m a d e  f a b 6 5 5 2 2 K n i t / c r  f a b  > 3 0 c m + r u b b e r 6 5 7 9 1 T e x t i l e  h o s e p i p i n g  e t c
W o v n  s y n  f i b / n e s  b l e n d s 6 5 5 2 3 O t h e r  f a b r i c s ,  w a r p  k n i t 6 5 7 9 2 M a c h i n e r y  b e l t s  e t c , t e x t
T y r e  c o r d  f a b r i c 6 6 3 2 9 A b r a s i v e s  o t h e r  b a c k i n g 6 6 5 1 1 G la s s  b o t t l e s / j a r s / e t c
6 5 8 1 1
6 5 8 1 2
6 5 8 1 3
6 5 8 1 9
6 5 8 2 4
6 5 8 9 3
6 6 1 1 1
6 6 1 1 2
6 6 1 1 3
6 6 1 2 1
6 6 1 2 2
6 6 1 2 3
6 6 1 2 9
6 6 1 3 1
6 6 1 3 2
6 6 1 3 3
6 6 1 3 4
6 6 1 3 5
6 6 1 3 6
6 6 1 3 9
6 6 1 8 1
6 6 1 8 2
6 6 1 8 3
6 6 2 3 1
6 6 2 3 2
6 6 2 3 3
6 6 2 4 1
6 6 2 4 2
6 6 2 4 3
6 6 2 4 4
6 6 2 4 5
6 6 3 1 1
6 6 3 1 2
6 6 3 1 3
6 6 3 2 1
6 6 3 2 2
6 7 3 1 2
6 7 3 1 3
6 7 3 1 4
6 7 3 1 5
6 7 3 1 6
6 7 3 1 7
6 7 3 1 9
6 7 3 2 1
6 7 3 2 2
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J u t e  e t c  s a c k s / b a g s 6 6 3 3 1 P l a s t e r  b o a r d / a r t i c l e s 6 6 5 1 2 I n n e r s  f o r  v a c u u m  v e s s e l
C o t t o n  s a c k s / b a g s 6 6 3 3 2 C o n c r e t e  b l o c k s / t i l e s 6 6 5 2 1 G l a s s - c e r a m i c  t a b l e  w a r e
M a n - m a d e  t e x t  s a c k s / b a g s 6 6 3 3 3 P r e f a b  c o n c r e t e  s t r u c t r e 6 6 5 2 2 D r i n k  g la s s e s  n o n - c e r a m .
T e x t i l e  s a c k s / b a g s  n e s 6 6 3 3 4 C o n c r e t e  a r t i c l e s  n e s 6 6 5 2 3 K i t c h e n / t a b l e  g la s s  n e s
P n e u m a t i c  m a t t r e s s e s 6 6 3 3 5 M i c a , w o r k e d / a r t i c l e s  o f 6 6 5 2 9 O t h e r  g l a s s w a r e  n e s
L i f e  j a c k e t / b e l t ,  e t c . 6 6 3 3 6 N o n - e l e c t r  g r a p h i t e  a r t s 6 6 5 9 1 L a b o r a t o r y  e t c  g la s s
Q u i c k l i m e 6 6 3 3 7 A r t i c l e s  o f  p e a t 6 6 5 9 2 G la s s  a m p o u l e s
S l a k e d  l i m e 6 6 3 3 8 M a g n e s i t e / d o l o m i t / c h r o m i 6 6 5 9 3 G la s s  o r n a m e n t / b e a d s / e t c
H y d r a u l i c  l i m e 6 6 3 3 9 S t o n e  e t c  a r t i c l e s  n e s 6 6 5 9 4 G la s s  c u b e s / s m a l l w a r e s
C e m e n t  c l i n k e r s 6 6 3 5 1 S l a g / r o c k / m i r e r a l  w o o l 6 6 5 9 5 L i g h t i n g  e t c  g l a s s w a r e
P o r t l a n d  c e m e n t 6 6 3 5 2 E x f  v e r m i c u l i t e / e x p  c la y 6 6 5 9 9 O t h e r  g la s s  a r t i c l e s  n e s
A l u m i n o u s  c e m e n t 6 6 3 5 3 M i n r l  i n s u l a t n g  p r o d  n e s 6 7 1 2 1 P ig  i r o n , p h o s p h  m a x  0 . 5 %
H y d r a u l i c  c e m e n t s  n e s 6 6 3 7 0 C e r a m i c s  n e s 6 7 1 2 2 P ig  i r o n , p h o s p h  e x c  0 . 5 %
F l a g s t o n e s  e t c , n a t  s t o n e 6 6 3 8 1 A s b e s t o s  m f s  n o n f r i c t i o n 6 7 1 2 3 A l l o y  p ig  i r o n / s p i e g e l e i
S l a t e , w o r k e d , a r t i c l e s 6 6 3 8 2 A s b e s t o s  m a n u f - f r i c t i o n 6 7 1 3 1 I r o n / s t e e l  g r a n u l e s
N a t  s t o n e  t i l e s  < 7 c m 6 6 3 9 1 L a b / i n d u s  c e r a m  w a r e  n e s 6 7 1 3 2 I r o n / s t e e l  p o w d e r s
M a r b l e  e t c . ,  w o r k e d 6 6 3 9 9 O t h  c e r a m i c  a r t i c l e s  n e s 6 7 1 3 3 P u r e  r e d u c  p r o c  i r o n
B u i l d i n g  s t o n e  u n w o r k e d 6 6 4 1 1 G la s s  in  m a s s / c u l l e t / e t c 6 7 1 4 1 F e r r o - m a n g a n e s e > 2 % c a r b o n
M a r b l e  e t c  f i n i s h e d 6 6 4 1 2 G la s s  b a l l / r o d / t u b e  u n w k 6 7 1 4 9 F e r r o - m a n g a n e s e < 2 % c a r b o n
B u i l d i n g  s t o n e  w o r k e d 6 6 4 3 1 D r a w n / b l o w n  t i n t e d  g la s s 6 7 1 5 1 F e r r o - s i l i c o n  a l l o y
A s p h a l t  e t c  a r t i c l e s 6 6 4 3 9 O t h e r  d r a w n / b l o w n  g la s s 6 7 1 5 2 F e r r o - s i l i c o - m a n g a n e s e
M i x e d  v e g - m n r l  b l d g  p r o d 6 6 4 4 1 N o n - w i r e d  f l o a t  g la s s 6 7 1 5 3 F e r r o - c h r o m i u m  a l l o y s
A s b e s t o s / f i b r e  c e m n t  a r t 6 6 4 4 2 W i r e d  f l o a t  g la s s 6 7 1 5 4 F e r r o - s i l i c o - c h r o m i u m
S i l i c e  e a r t h  b r ic k s  e t c 6 6 4 5 1 C a s t / r o l l  g la s s  u n w i r e d 6 7 1 5 5 F e r r o - n i c k e l  a l l o y s
R e f r a c t r y  b r ic k s  e t c 6 6 4 5 2 C a s t , r o l l e d  g la s s  w i r e d 6 7 1 5 9 O t h e r  f e r r o - a l l o y s  n e s
R e f r a c t o r y  c e m e n t / m o r t a r 6 6 4 5 3 C a s t , r o l l e d  g la s s  p r o f i l 6 7 2 4 1 I r o n / s i m p l e  s t e e l  i n g o t
N - r  b r i c k s / t i l e s / p i p e s 6 6 4 7 1 T e m p e r e d  s a f e t y  g la s s 6 7 2 4 5 P r i m  f o r m  i r o n / s t e e l  n e s
N o n - r e f  r o o f  t i l e s  e t c . 6 6 4 7 2 L a m i n a t e d  s a f e t y  g la s s 6 7 2 4 7 S t n l e s s  s t e e l  e t c  i n g o t s
P ip in g  e t c , c e r a m i c 6 6 4 8 1 V e h i c l e  r e a r - v i e w  m i r r o r 6 7 2 4 9 O t h e r  a l l o y  s t e e l  i n g o t s
U n g l a z e d  c e r a m i c  p a v i n g 6 6 4 8 9 G la s s  m i r r o r s  n e s 6 7 2 6 1 I r n , s m p l e  s t e e l  b a r s  e t c
G l a z e d  c e r a m i c  p a v i n g  e t 6 6 4 9 1 E d g e  w o r k e d  s h e e t  g la s s 6 7 2 6 2 I r n , s m p l e  s t l  p l a t e s  e t c
M i l l s t o n e s 6 6 4 9 2 M u l t i - w a l l  i n s u l a t  g la s s 6 7 2 6 9 I r n , s m p l e  s t l  s h a p e s  n e s
G r i n d s t o n e s 6 6 4 9 3 L a m p  e t c  e n v e l o p e s , g l a s s 6 7 2 7 0 S e m i - f i n  i r o n / s t .  > . 2 5 % c
H a n d  s h a r p e n i n g  s t o n e s 6 6 4 9 4 S p e c t a c l e / c l o c k / . .  g la s s 6 7 2 8 1 S e m i - f i n i s h  s t a i n l e s s
A b r a s i v e s  c l o t h  b a c k i n g 6 6 4 9 5 G la s s  f i b r e / w o o l / p r o d s 6 7 2 8 2 S e m i - f i n i s h  a l l o y  s t  n e s
A b r a s i v e s  p a p e r  b a c k i n g 6 6 4 9 6 G la s s  b r i c k s / t i l e s / e t c . 6 7 3 1 1 C o i l  s t e e l - 1  w > 6 0 0 t > 4 . 7 5
C o i l  s t e e l - 1  w > 6 0 0 t < 4 . 7 5 6 7 4 1 2 Z i n c  e l - p l .  s t e e l  w < 6 0 0 6 7 5 7 2 S t n l e s s  s t e e l  n e s  w < 6 0 0
F l a t  s t e e l - 1  w > 6 0 0 t > 4 . 0 0 6 7 4 1 3 Z i n c  c o a t e d  s t e e l  w > 6 0 0 6 7 5 7 3 A l l o y  s t e e l  n e s  w > 6 0 0
F l a t  s t e e l - 1  w > 6 0 0 t > 4 . 7 5 6 7 4 1 4 Z i n c  c o a t e d  s t e e l  w < 6 0 0 6 7 5 7 4 A l l o y  s t e e l  n e s  w < 6 0 0
F l a t  s t e e l - 1  w > 6 0 0 t < 4 . 7 5 6 7 4 2 1 T i n  c o a t e d  s t e e l  w > 6 0 0 6 7 6 1 1 H r c  g r o o v e  b a r / r o d  i r / s t
F l a t  s t e e l - 1  w  1 5 0 - 6 0 0 6 7 4 2 2 T i n  c o a t e d  s t e e l  w < 6 0 0 6 7 6 1 2 H r c  f r e e - c u t  b a r  s t e e l
F l a t  s t e e l - 1  w < 6 0 0 t > 4 . 7 5 6 7 4 3 1 P a i n t e d  e t c  s t e e l  w > 6 0 0 6 7 6 1 3 H r c  i r / s t  b a r  n e s  c < 0 . 6 %
F l a t  s t e e l - 1  w < 6 0 0  n e s 6 7 4 3 2 P a i n t e d  e t c  s t e e l  w < 6 0 0 6 7 6 1 4 H r c  i r / s t  b a r  n e s  c > 0 . 6 %
C o i l  s t e e l - 2  w > 6 0 0 t > 4 . 7 5 6 7 4 4 1 L e a d  c o a t e d / p l a t e d  s t e e l 6 7 6 1 5 H r c  s t a i n l e s s  s t e e l  r o d s
C o i l  s t e e l - 2  w > 6 0 0 t < 4 . 7 5 6 7 4 4 2 C h r o m e  o x i d e  c o a t d  s t e e l 6 7 6 1 7 H r c  h i - s p e e d  s t e e l  r o d
6 7 3 2 3
6 7 3 2 4
6 7 3 2 5
6 7 3 2 6
6 7 3 2 7
6 7 3 2 9
6 7 3 3 1
6 7 3 3 2
6 7 3 3 3
6 7 3 3 4
6 7 3 3 5
6 7 3 3 6
6 7 3 3 7
6 7 3 3 8
6 7 3 3 9
6 7 3 4 1
6 7 3 4 2
6 7 3 4 3
6 7 3 4 4
6 7 3 4 5
6 7 3 4 6
6 7 3 4 7
6 7 3 4 8
6 7 3 4 9
6 7 3 5 1
6 7 3 5 2
6 7 3 5 3
6 7 4 1 1
6 7 7 0 1
6 7 7 0 9
6 7 8 1 1
6 7 8 1 2
6 7 8 1 3
6 7 8 2 1
6 7 8 2 9
6 7 9 1 1
6 7 9 1 2
6 7 9 1 3
6 7 9 1 4
6 7 9 1 5
6 7 9 1 6
6 7 9 1 7
6 7 9 3 1
6 7 9 3 2
6 7 9 3 3
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F l a t  s t e e l - 2  w > 6 0 0 t > 4 . 0 0 6 7 4 4 3 A l u m i n  c o a t d / p l a t d  s t e e l 6 7 6 1 9 H r c  a l l o y - s t e e l  n e s  r o d
F l a t  s t e e l - 2  w > 6 0 0 t > 4 . 7 5 6 7 4 4 4 C o a t e d  p l a t e d  s t e e l  n e s 6 7 6 2 1 H f  g r o o v e  e t c  i r / s t  b a r
F l a t  s t e e l - 2  w > 6 0 0 t < 4 . 7 5 6 7 4 5 1 N o n - e p  c o a t  s t e e l  w < 6 0 0 6 7 6 2 2 H f  f r e e - c u t t i n g  s t  b a r
F l a t  s t e e l - 2  w > 1 5 0 t > 4 . 0 0 6 7 4 5 2 C l a d  s t e e l  p l a t e  w < 6 0 0 6 7 6 2 3 H f  i r / s t  n e s  b a r  c < 0 . 6 %
F l a t  s t e e l - 2  w < 6 0 0 t > 4 . 7 5 6 7 5 1 1 F l a t  s i - e l e c  s t e e l  w > 6 0 0 6 7 6 2 4 H f  i r / s t  n e s  b a r  c > 0 . 6 %
F l a t  s t e e l - 2  w < 6 0 0  n e s 6 7 5 1 2 F l a t  s i - e l e c  s t e e l  w < 6 0 0 6 7 6 2 5 H f  s t a i n l e s s  b a r s  n e s
C o i l  s t e e l - 3  w > 6 0 0 t > 3 . 0 0 6 7 5 2 1 F l a t  h i s p e e d  s t e e l  w > 6 0 0 6 7 6 2 9 H o t  f o r m  a l - s t  b a r  n e s
C o i l  s t e e l - 3  w > 6 0 0 t 1 - 3 m m 6 7 5 2 2 F l a t  h i s p e e d  s t e e l  w < 6 0 0 6 7 6 3 1 C - f  f r e e - c u t  s t  b a r s  n e s
C o i l  s t e e l - 3  w > 6 0 0 t 0 . 5 - 1 6 7 5 3 1 C h r  s t n l e s s  w > 6 0 0  t > 4 . 7 5 6 7 6 3 2 C - f  i r / s t  b a r  n e s  c < 0 . 6 %
C o i l  s t e e l - 3  w > 6 0 0 t < 0 . 5 6 7 5 3 2 C h r  s t n l e s s  w > 6 0 0 t 3 - 4 . 7 5 6 7 6 3 3 C - f  i r / s t  b a r  n e s  c > 0 . 6 %
F l a t  s t e e l - 3  w > 6 0 0 t < 3 . 0 0 6 7 5 3 3 C h r  s t n l e s s  w > 6 0 0  t < 3 m m 6 7 6 3 4 C - f  s t a i n l e s s  b a r  n e s
F l a t  s t e e l - 3  w > 6 0 0 t 1 - 3 m m 6 7 5 3 4 F h r  s t n l e s s  w > 6 0 0  t > 4 . 7 5 6 7 6 3 9 C - f  a l l o y - s t e e l  b a r  n e s
F l a t  s t e e l - 3  w > 6 0 0 t 0 . 5 - 1 6 7 5 3 5 F h r  s t n l e s s  w > 6 0 0 t 3 - 4 . 7 5 6 7 6 4 1 H i - s p e e d  s t e e l  b a r s  n e s
F l a t  s t e e l - 3  w > 6 0 0 t < 0 . 5 6 7 5 3 6 F h r  s t n l e s s  w > 6 0 0  t < 3 m m 6 7 6 4 2 S i l - m a n g  s t e e l  b a r s  n e s
F l a t  s t e e l - 3  w < 6 0 0 m m  n e s 6 7 5 3 7 H - r  s t n le s s  w < 6 0 0  t > 4 . 7 5 6 7 6 4 3 F o r g e d  i r o n / s t l  b a r s  n e s
C o i l  s t e e l - 4  w > 6 0 0 t > 3 . 0 0 6 7 5 3 8 H - r  s t n le s s  w < 6 0 0  t < 4 . 7 5 6 7 6 4 4 A l l o y  s t e e l  n e s  b a r s  n e s
C o i l  s t e e l - 4  w > 6 0 0 t < 3 . 0 0 6 7 5 4 1 H o t - r  a l l o y - s t  c o i l s > 6 0 0 6 7 6 4 5 S t n l e s s  s t e e l  b a r s  n e s
C o i l  s t e e l - 4  w > 6 0 0 t 0 . 5 - 1 6 7 5 4 2 H o t - r  a l l o y - s t  f l a t  > 6 0 0 6 7 6 4 6 F o r g e  a l l o y - s t  b a r s  n e s
C o i l  s t e e l - 4  w > 6 0 0 t < 0 . 5 5 6 7 5 4 3 H o t - r o l l  a l l o y - s t e e l < 6 0 0 6 7 6 4 7 A l l o y  s t e e l  b a r / r o d  n e s
F l a t  s t e e l - 4  w > 6 0 0 t > 3 . 0 0 6 7 5 5 1 C - r  s t n l e s s  w > 6 0 0  t > 4 . 7 5 6 7 6 4 8 H o l l o w  d r i l l  s t e e l  b a r s
F l a t  s t e e l - 4  w > 6 0 0 t 1 - 3 m m 6 7 5 5 2 C - r  s t n l e s s  w > 6 0 0 t 3 - 4 . 7 5 6 7 6 8 1 H - f  u / i / h / l / t  s e c t  h < 8 0
F l a t  s t e e l - 4  w > 6 0 0 t 0 . 5 - 1 6 7 5 5 3 C - r  s t n l e s s  w > 6 0 0  t 1 - 3 6 7 6 8 2 H - f  u / i / h / l / t  s e c t  h > 8 0
F l a t  s t e e l - 4  w > 6 0 0 t < 0 . 5 0 6 7 5 5 4 C - r  s t n l e s s  w > 6 0 0  t 0 . 5 - 1 6 7 6 8 3 H - f  i r / s t  s h a p e / s e c t  n e s
F l a t  s t e e l - 4  w < 6 0 0  n e s 6 7 5 5 5 C - r  s t n l e s s  w > 6 0 0  t < 0 . 5 6 7 6 8 4 C - f  i r / s t  s h a p e / s e c t  n e s
H o t  r o l l  s t e e l  n e s  w > 6 0 0 6 7 5 5 6 C - r  s t n l e s s  s t e e l  w < 6 0 0 6 7 6 8 5 I r o n / s t e e l  s h a p e / s e c  n e s
C o ld  r o l  s t e e l  n e s  w > 6 0 0 6 7 5 6 1 C o ld  r o l l  a l l o y - s t  w > 6 0 0 6 7 6 8 6 I r o n / s t e e l  s h e e t  p i l in g
R o l l e d  s t e e l  n e s  w < 6 0 0 6 7 5 6 2 C o ld  r o l l  a l l o y - s t  w < 6 0 0 6 7 6 8 7 S t n l e s s  s t l  e t c  p r o f i l e
Z i n c  e l - p l .  s t e e l  w > 6 0 0 6 7 5 7 1 S t n l e s s  s t e e l  n e s  w > 6 0 0 6 7 6 8 8 O t h e r  a l l o y  s t l  p r o f i l e
R a i l w a y  r a i l s  i r n / s t e e l 6 8 2 1 1 C o p p e r  u n r e f , e x c  c e m e n t 6 8 6 3 2 Z i n c  s h e e t / s t r i p / f o i l
R l w a y  t r  e q u  n e s  i r n / s t l 6 8 2 1 2 C o p p e r  r e f i n e d 6 8 6 3 3 Z i n c  p o w d e r s / d u s t / f l a k e
W i r e  i r o n / s t e e l  c < 0 . 2 5 % 6 8 2 1 3 M a s t e r  a l l o y s  o f  c o p p e r 6 8 6 3 4 Z i n c  t u b e s / f i t t i n g s / e t c
W i r e  i r o n / s t l  c 0 . 2 5 - 0 . 6 % 6 8 2 1 4 C o p p e r  a l l o y s  n e s  u n w r t 6 8 7 1 1 T in  n o t  a l l o y e d  u n w r t
W i r e  i r o n / s t e e l  c > 0 . 6 % 6 8 2 3 1 R e f  c o p p e r  r o d / b a r / p r o f 6 8 7 1 2 T in  a l l o y s  u n w r o u g h t
S t a i n l e s s  s t e e l  w i r e 6 8 2 3 2 C o p p e r  a l l o y  r o d / b a r / p r o 6 8 7 2 1 T in  b a r / r o d / w i r e / p r o f i l e
A l l o y  s t e e l  w i r e  n e s 6 8 2 4 1 R e f i n e d  c o p p e r  w i r e 6 8 7 2 2 T in  s h e e t / p l a t e / e t c  t > . 2
C a s t  i r o n  t u b e s / p i p e s 6 8 2 4 2 C o p p e r  a l l o y  w i r e 6 8 7 2 3 T in  f o i l + b a c k e d  t < . 2
I r o n / s t l  o i l / g a s  p i p i n g 6 8 2 5 1 R e f i n e d  c o p p e r  s h e e t  e t c 6 8 7 2 4 T in  t u b e s / f i t t i n g s / e t c
I r o n / s t l  o i l  d r i l l  c a s n g 6 8 2 5 2 A l l o y  c o p p e r  s h e e t  e t c 6 8 9 1 1 T u n g s t e n  u n w r o u g h t / w a s t e
I r / n - a  s t l  c i r c  p i p e  n e s 6 8 2 6 1 C o p p e r  f o i l + b a c k e d  t < . 1 5 6 8 9 1 2 M o l y b d e n u m  u n w r g h t / w a s t e
S t le s s  s t l  c i r c  p i p e  n e s 6 8 2 6 2 C o p p e r  p o w d e r s , f l a k e s 6 8 9 1 3 T a n t a l u m  u n w r o u g h t / w a s t e
A l l o y - s t l  c i r c  p i p e s  n e s 6 8 2 7 1 C o p p e r  t u b e s , p i p e s , e t c 6 8 9 1 4 M a g n e s i u m  w a s t e / s c r a p
I r / s t  s e a m l e s s  t u b e s  n e s 6 8 2 7 2 C o p p e r  t u b e  f i t t i n g s 6 8 9 1 5 M a g n e s i u m  u n w r o u g h t
S e a m e d  o i l / g a s  p i p e l i n e 6 8 3 1 1 N i c k e l  u n w r o u g h t 6 8 9 8 1 C o b a l t  m a t t e s / w a s t e
S e a m e d  o i l / g a s  d r i l  c s n g 6 8 3 1 2 N i c k e l  a l l o y s  u n w r o u g h t 6 8 9 8 2 C a d m i u m  u n w r o u g h t / w a s t e
W e l d e d  p i p e s  n e s  d > 4 0 6 . 4 6 8 3 2 1 N i c k e l  b a r s / w i r e / e t c 6 8 9 8 3 T i t a n i u m  u n w r o u g h t / w a s t e
6 7 9 3 9
6 7 9 4 1
6 7 9 4 2
6 7 9 4 3
6 7 9 4 4
6 7 9 4 9
6 7 9 5 1
6 7 9 5 2
6 7 9 5 3
6 7 9 5 4
6 7 9 5 5
6 7 9 5 6
6 7 9 5 9
6 8 1 1 2
6 8 1 1 3
6 8 1 1 4
6 8 1 2 2
6 8 1 2 3
6 8 1 2 4
6 8 1 2 5
6 9 2 4 2
6 9 2 4 3
6 9 2 4 4
6 9 3 1 1
6 9 3 1 2
6 9 3 1 3
6 9 3 2 0
6 9 3 5 1
6 9 3 5 2
6 9 4 1 0
6 9 4 2 1
6 9 4 2 2
6 9 4 3 1
6 9 4 3 2
6 9 4 3 3
6 9 4 4 0
6 9 5 1 0
6 9 5 2 1
6 9 5 2 2
6 9 5 2 3
6 9 5 3 0
6 9 5 4 1
6 9 5 4 2
6 9 5 4 3
6 9 5 4 4
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S e a m e d  p i p e s  n e s  d > 4 0 6 . 4 6 8 3 2 2 N i c k e l  t u b e / p i p e / e t c 6 8 9 8 4 Z i r c o n i u m  u n w r t / w a s t e
S e a m  o i l / g a s  p i p e l n e  n e s 6 8 3 2 3 N i c k e l  p o w d e r / f l a k e s 6 8 9 9 1 B e r y l l i u m  u n w r g h t / w a s t e
S e a m  o i l  d r i l l  c a s n g  n e s 6 8 3 2 4 N i c k e l  p l a t e / s h e e t / f o i l 6 8 9 9 2 B i s m u t h / a r t i c l e s / w a s t e
S e a m e d  c i r c l a r  p i p e s  n e s 6 8 4 1 1 A l u m i n i u m  n o t  a l l o y e d  u w 6 8 9 9 3 A n t i m o n y / a r t i c l e s / w a s t e
W e l d e d  n o n - c i r c  p i p e  n e s 6 8 4 1 2 A l u m i n i u m  a l l o y s , u n w r g h 6 8 9 9 4 M a n g a n e s e / a r t i c l e s / w a s t e
I r n / s t e e l  p i p e s / e t c  n e s 6 8 4 2 1 A l u m i n i u m  b a r s / r o d / p r o f . 6 8 9 9 5 C h r o m i u m / a r t i c l e s / w a s t e
N o n - m  c a s t  i r o n  p i p e  f i t 6 8 4 2 2 A l u m i n i u m / a l l o y  w i r e 6 8 9 9 6 G e r m a n i u m / a r t i c l e s / w a s t e
C a s t  i r / s t  p i p e  f i t  n e s 6 8 4 2 3 A l u m n m  p l a t e / s h e e t  t > 0 . 2 6 8 9 9 7 B v a n a d i u m / a r t i c l e s / w a s t e
S t n l e s s  s t  p i p e  f l a n g e s 6 8 4 2 4 A l u m i n i u m  f o i l  t < 0 . 2 6 8 9 9 8 B a s e  m t l  n e s  u n w r t , w a s t e
S t n l s  s t  t h r e a d  p i p e  f i t 6 8 4 2 5 A l u m i n i u m  p o w d e r s / f l a k e s 6 8 9 9 9 C e r m e t s / a r t i c l e s / w a s t e
S t n l s  s t  b u t - w e l d  p i p e  f 6 8 4 2 6 A l u m i n i u m  t u b e s / p i p e s 6 9 1 1 1 I r o n / s t  b r i d g e s / s e c t i o n s
S t n l s  s t e e l  p i p e  f i t  n e s 6 8 4 2 7 A l u m i n i u m  t u b e  f i t t i n g s 6 9 1 1 2 I r o n / s t  t o w e r s / l a t  m a s t s
I r / s t  p i p e  f i t t i n g s  n e s 6 8 5 1 1 U n r e f i n e d  l e a d / a l l o y s 6 9 1 1 3 I r o n / s t  d o o r s / w i n d o w s
R o l l e d  s i l v e r 6 8 5 1 2 R e f i n e d  l e a d 6 9 1 1 4 I r o n / s t  p r o p s / s c a f f o l d
S i l v e r  u n w r o u g h t 6 8 5 2 1 L e a d  b a r / r o d / p r o f / w i r e 6 9 1 1 9 I r n / s t e e l  s t r u c t u r e  n e s
S i l v e r  s e m i - m a n u f a c t u r e 6 8 5 2 2 L e a d  p l a t e / s h e e t / s t r i p 6 9 1 2 1 A l u m i n i u m  d o o r s / w i n d o w s
R o l l e d  p l a t i n u m  e t c 6 8 5 2 4 L e a d  t u b e s / f i t t i n g s / e t c 6 9 1 2 9 S t r u c t u r e s , p a r t s  a l u m n m
P l a t i n u m / a l l o y s  u n w r g h t 6 8 6 1 1 Z i n c  n o t  a l l o y e d  u n w r t 6 9 2 1 1 I r o n / s t e e l  t a n k s / v a t s
O t h  p l a t  g r p  m e t a l  u n w r t 6 8 6 1 2 Z i n c  a l l o y s  u n w r o u g h t 6 9 2 1 2 A l u m i n i u m  t a n k s / v a t s
P l a t  g r p  m e t a l s  s e m i - m a n 6 8 6 3 1 Z i n c  b a r / r o d / p r o f / w i r e 6 9 2 4 1 S t l  t a n k s  < 3 0 0 l  e x c  g a s
A l u  t a n k s  < 3 0 0 l  e x c  g a s 6 9 5 6 2 C a r b i d e  t o o l  t i p s  e t c 6 9 9 7 8 T in  a r t i c l e s  n e s
I r n / s t l  c o m p  g a s  t a n k s 6 9 5 6 3 R o c k  e t c  d r i l l i n g  t o o l s 6 9 9 7 9 A l u m i n i u m  a r t i c l e s  n e s
A l u m i n i u m  c o m p  g a s  t a n k s 6 9 5 6 4 P a r t s  t o  i n s e r t  in  t o o l s 6 9 9 8 1 C o b a l t  w r t / a r t i c l e s  n e s
I r o n / s t e e l  r o p e s / c a b l e s 6 9 5 7 0 M i x e d  h a n d  t o o l  s e t s 6 9 9 8 3 C a d m i u m  w r t / a r t i c l e s  n e s
C o p p e r  r o p e / c a b l e  n o n - e l 6 9 7 5 1 I r o n / s t e e l  s a n i t a r y  w a r e 6 9 9 8 5 T i t a n i u m  w r t / a r t i c s  n e s
A l u m i n i u m  r o p e s / c a b l e s 6 9 7 5 2 C o p p e r  s a n i t a r y  w a r e 6 9 9 8 7 Z i r c o n i u m  w r t / a r t i c s  n e s
I r o n / s t e e l  f e n c i n g  w i r e 6 9 9 1 1 L o c k s / k e y s / c l a s p s / p a r t s 6 9 9 9 1 T u n g s t e n  w r t / a r t i c s  n e s
I r n / s t l  n e t t i n g / g r i l l 6 9 9 1 2 B a s e  m e t a l  s a f e s  e t c 6 9 9 9 2 M o l y b d e n m  w r t / a r t i c s  n e s
C o p p e r  n e t t i n g / g r i l l / e t c 6 9 9 1 3 H i n g e s  -  b a s e  m e t a l 6 9 9 9 3 T a n t a l u m  w r t / a r t i c s  n e s
I r o n / s t e e l  n a i ls  e t c 6 9 9 1 4 C a s t o r s  -  b a s e  m e t a l 6 9 9 9 4 M a g n e s i u m  w r t / a r t i c s  n e s
I r n / s t l  n u t / b o l t / s c r e w 6 9 9 1 5 B a s e  m t l  v e h i c l e  f i t m e n t 6 9 9 9 5 B e r y l l i u m  w r t / a r t i c s  n e s
I r n / s t l  r i v e t / p i n / w a s h e r 6 9 9 1 6 B a s e  m t l  b u i l d i n g  f i t m n t 6 9 9 9 9 B a s e  m t l s  n e s  w r t / a r t i c s
C o p p e r  n a i l / t a c k / s t a p l e 6 9 9 1 7 B a s e  m t l  f u r n i t  f i t m e n t
C o p p e r  w a s h e r s  e t c 6 9 9 1 9 B a s e  m t l  b r a c k e t / r a c k s
C o p p e r  n u t s / b o l t s 6 9 9 2 1 I r o n / s t e e l  s k id  c h a i n
A l u m i n  n a i l / b o l t / e t c 6 9 9 2 2 I r o n / s t e e l  c h a i n  n e s  a r t
H a n d  t o o l s  a g r i c / f o r e s t 6 9 9 3 1 I r o n / s t e e l  n e e d l e s  e t c
H a n d  s a w s 6 9 9 3 2 I r o n / s t e e l  p in s
F i l e s / r a s p s / e t c 6 9 9 3 3 B a s e  m e t a l  b u c k l e s  e t c
P l i e r s , p i n c e r s , s n i p s , e t s 6 9 9 4 1 I r o n , s t e e l  s p r i n g s , e t c
W r e n c h e s  a n d  s p a n n e r s 6 9 9 4 2 C o p p e r  s p r i n g s / l e a v e s
T o o l s  d r i l l / t h r e a d / t a p 6 9 9 5 1 B a s e  m t l  f l e x i b l e  t u b i n g
H a m m e r s 6 9 9 5 2 B a s e  m t l  b e l l s  n o n - e l e c
P l a n e s / c h i s e l s / g o u g e s 6 9 9 5 3 B a s e  m t l  s t o p p e r s / l i d s
S c r e w d r i v e r s 6 9 9 5 4 B a s e  m t l  n a m e  e t c  p l a t e
6 9 5 4 5
6 9 5 4 6
6 9 5 4 7
6 9 5 4 8
6 9 5 4 9
6 9 5 5 1
6 9 5 5 2
6 9 5 5 3
6 9 5 5 4
6 9 5 5 5
6 9 5 5 9
6 9 5 6 1
S I T C - 7
7 1 1 1 1
7 1 1 1 2
7 1 1 2 1
7 1 1 2 2
7 1 1 9 1
7 1 1 9 2
7 1 2 1 1
7 1 2 1 9
7 1 2 8 0
7 1 3 1 1
7 1 3 1 9
7 1 3 2 1
7 1 3 2 2
7 1 3 2 3
7 1 3 3 1
7 1 3 3 2
7 1 3 3 3
7 1 3 8 1
7 1 3 8 2
7 1 3 9 1
7 1 3 9 2
7 1 4 4 1
7 1 4 4 9
7 1 4 8 1
7 1 4 8 9
7 1 4 9 1
7 1 4 9 9
7 1 6 1 0
7 1 6 2 0
7 1 6 3 1
7 1 6 3 2
7 1 6 4 0
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H o u s e h o l d  t o o l s  n e s 6 9 9 5 5 B a s e  m t l  s o l d e r / w e l d  r o d
H a n d  t o o l s  n e s 6 9 9 6 1 I r o n , s t e e l  a n c h o r s , p a r t
V i c e s / c l a m p s / e t c 6 9 9 6 2 N o n - m a l  i r o n  c a s t i n g  n e s
A n v i l / p . f o r g e s / h . g r i n d e r 6 9 9 6 3 I r o n / s t e e l  c a s t in g s  n e s
H a n d  t o o l s  s e t s 6 9 9 6 5 I r o n / s t l  f o r g i n g  n e s  u n w
B a n d  s a w  b l a d e s 6 9 9 6 7 I r n / s t l  w i r e  a r t i c l e  n e s
S t e e l  c i r c u l a r  s a w  b l a d e 6 9 9 6 9 I r n / s t e e l  a r t i c l e s  n e s
C i r c u l a r  s a w  b l a d e s  n e s 6 9 9 7 1 C o p p e r  c h a i n / p a r t s
C h a i n  s a w  b l a d e s 6 9 9 7 3 C o p p e r  a r t i c l e s  n e s
S t r a i g h t  s a w  b l  f o r  m e t l 6 9 9 7 5 N i c k e l  a r t i c l e s  n e s
S a w  b l a d e s  n e s 6 9 9 7 6 L e a d  a r t i c l e s  n e s
C u t t i n g  b l a d e s  f o r  m a c h n 6 9 9 7 7 Z i n c  a r t i c l e s  n e s
D e s c r i p t i o n 7 1 8 1 9 P a r t s  n e s  h y d r a u l  t u r b i n 7 2 3 3 5 C o a l / r o c k / t u n n e l  c u t t e r s
S t e a m  b o i l e r s  e x c  c e n t - h 7 1 8 7 1 N u c l e a r  r e a c t o r s 7 2 3 3 7 B o r i n g / s i n k i n g  e q u i p  n e s
S u p e r - h e a t  w a t e r  b o i l e r s 7 1 8 7 7 N u c l e a r  f u e l  e l e m e n t s 7 2 3 3 9 E a r t h  h a n d l i n g  e q u i p  n e s
A u x  p l a n t  f o r  b o i l e r s 7 1 8 7 8 N u c l e a r  r e a c t o r  p a r t s 7 2 3 4 1 P i le  d r i v e r s / e x t r a c t o r s
S t e a m  c o n d e n s e r s 7 1 8 9 1 L i n e a r  h y d r  p o w e r  e n g i n e 7 2 3 4 2 S n o w  p l o u g h s / b l o w e r s
P ts  n e s  o f  b o i l e r s  7 1 1 . 1 7 1 8 9 2 L i n e a r  p n e u m . p o w e r  e n g i n 7 2 3 4 3 N o n - s p  c o a l / r o c k  c u t t e r s
P ts  n e s  b o i l e r  e q u  7 1 1 . 2 7 1 8 9 3 O t h e r  e n g i n e s , m o t o r s  n e s 7 2 3 4 4 N o n - s p  b o r i n g  m a c h i n  n e s
S t e a m  t u r b i n e s ,  m a r i n e 7 1 8 9 9 P a r t s  n e s  o f  e n g i n e s  n e s 7 2 3 4 5 N o n - s p  t a m p i n g  m a c h n  n e s
S t e a m  t u r b i n e s ,  o t h e r 7 2 1 1 1 P l o u g h s 7 2 3 4 6 N o n - s e l f  p r o p  s c r a p e r s
S t m  t u r b i n e ( 7 1 2 . 1 ) p a r t s 7 2 1 1 2 S e e d e r s / p l a n t e r s / e t c 7 2 3 4 7 N o n - s p  e - m  m a c h i n e s  n e s
A i r c r a f t  p i s t o n  e n g i n e s 7 2 1 1 3 C u l t i v a t o r s / w e e d e r s / e t c 7 2 3 4 8 P u b l i c  w o r k s  m a c h n r y  n e s
P ts  n e s  a / c  p i s t o n  e n g s 7 2 1 1 8 O t h  a g r i c / h o r t i c  m a c h n r y 7 2 3 9 1 E - m  b u c k e t / g r a b / s h o v e l s
R e c ip  p i s t o n  e n g s < 1 0 0 0 c c 7 2 1 1 9 A g r i c  m a c h i n e ( 7 2 1 1 ) p a r t s 7 2 3 9 2 B u l l d o z e r  e t c  b l a d e s
R e c ip  p i s t o n  e n g s > 1 0 0 0 c c 7 2 1 2 1 L a w n  m o w e r s 7 2 3 9 3 B o r i n g / s i n k  m a c h r y  p a r t s
D i e s e l  e t c  e n g i n e s 7 2 1 2 2 C o m b i n e  h a r v e s t r - t h r e s h r 7 2 3 9 9 P ts  n e s  e a r t h - m o v g  m a c h
O u t b o a r d  m o t o r s 7 2 1 2 3 O t h  h a r v / t h r e s h e r / m o w e r 7 2 4 3 3 S e w i n g  m a c h i n e s  d o m e s t i c
M a r i n e  s p a r k - i g n  e n g  n e s 7 2 1 2 6 E g g / f r u i t  c l e a n / s o r t  m a c 7 2 4 3 5 S e w i n g  m a c h i n e s  i n d u s t r l
M a r i n e  d i e s e l  e n g i n e s 7 2 1 2 7 S e e d  c l e a n / s o r t  m a c h i n r y 7 2 4 3 9 S e w  m c h  n e e d l e s / f u r n / p t s
S p a r k - i g n  p i s t o n  e n g  n e s 7 2 1 2 9 P ts  n e s  o f  m a c h y  o f  7 2 1 2 7 2 4 4 1 T e x t i l e  y a r n  e x t r u d e r s
D i e s e l  e n g i n e s  n e s 7 2 1 3 1 M i l k i n g  m a c h i n e s 7 2 4 4 2 T e x t i l e  f i b r e  p r o c  e q u i p
P a r t s  n e s  s p a r k - i g n  e n g s 7 2 1 3 8 O t h  d a i r y  m a c h i n e r y  n e s 7 2 4 4 3 Y a r n  s p i n n i n g / e t c  e q u i p m
P a r t s  n e s  d i e s e l  e n g i n e s 7 2 1 3 9 P ts  n e s  d a i r y  m a c h i n e r y 7 2 4 4 9 P ts  n e s  t e x t i l e  m a c h i n e s
T u r b o - j e t s 7 2 1 9 1 W i n e / c i d e r / j u i c e  e q u i p m t 7 2 4 5 1 W e a v i n g  m a c h i n e s  ( l o o m s )
R e a c t i o n  e n g i n e s  n e s 7 2 1 9 5 P o u l t r y  k e e p i n g  e q u i p m n t 7 2 4 5 2 K n i t t i n g / s t i t c h  b o n d  m a c
T u r b o - p r o p e l l e r s 7 2 1 9 6 A g r i c  m a c h i n e r y  n e s 7 2 4 5 3 G i m p i n g / l a c e / e t c  m a c h i n e
O t h e r  g a s  t u r b i n e s  n e s 7 2 1 9 8 P a r t s  w i n e / e t c  m a c h i n e s 7 2 4 5 4 Y a r n  p r e - p r o c e s s  m a c h i n e
P a r t s  n e s  t u r b o - j e t / p r o p 7 2 1 9 9 P ts  n e s  a g r i c  m a c h i n e s 7 2 4 5 5 F e l t  m f g , f i n i s h i n g  m a c h y
P a r t s  n e s  g a s  t u r b i n e s 7 2 2 3 0 T r a c k - l a y i n g  t r a c t o r s 7 2 4 6 1 A u x i l  w e a v e / k n i t  m a c h i n e
E l e c t r i c  m o t o r s  < 3 7 . 5 w 7 2 2 4 1 P e d e s t r i a n  c n t r l  t r a c t o r 7 2 4 6 7 W e a v i n g  l o o m  p a r t s / a c c e s
D c  m o t o r ( > 3 7 w ) / g e n e r a t o r 7 2 2 4 9 W h e e l e d  t r a c t o r s  n e s 7 2 4 6 8 L o o m / k n i t t e r  e t c  p t s / a c c
A c , a c / d c  m o t o r s  > 3 7 . 5 w 7 2 3 1 1 B u l l d o z e r s / a n g l e d o z e r s 7 2 4 7 1 W a s h i n g  m a c h i n e  c a p > 1 0 k g
A c  g e n e r a t o r s 7 2 3 1 2 G r a d e r s / l e v e l l e r s - c o n s t r 7 2 4 7 2 D r y - c l e a n i n g  m a c h i n e s
E l e c t r i c  r o t a r y  c o n v e r t r 7 2 3 2 1 F r o n t - e n d  s h o v e l  l o a d e r s 7 2 4 7 3 D r y i n g  m a c h i n e s  c a p > 1 0 k g
7 1 6 5 1
7 1 6 5 2
7 1 6 9 0
7 1 8 1 1
7 2 4 8 8
7 2 4 9 1
7 2 4 9 2
7 2 5 1 1
7 2 5 1 2
7 2 5 2 1
7 2 5 2 3
7 2 5 2 5
7 2 5 2 7
7 2 5 2 9
7 2 5 9 1
7 2 5 9 9
7 2 6 3 1
7 2 6 3 5
7 2 6 5 1
7 2 6 5 5
7 2 6 5 9
7 2 6 6 1
7 2 6 6 3
7 2 6 6 5
7 2 6 6 7
7 2 6 6 8
7 2 6 8 1
7 2 6 8 9
7 2 6 9 1
7 2 6 9 9
7 2 7 1 1
7 2 7 1 9
7 2 7 2 1
7 2 7 2 2
7 2 7 2 9
7 2 8 1 1
7 2 8 1 2
7 2 8 1 9
7 2 8 3 1
7 2 8 3 2
7 2 8 3 3
7 3 7 3 4
7 3 7 3 5
7 3 7 3 6
7 3 7 3 7
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G e n  s e t s  w i t h  p is t n  e n g s 7 2 3 2 2 S h o v e l / e x c a v a t o r s  3 6 0 d e g 7 2 4 7 4 O t h  t e x t i l e  m a c h n e r y  n e s
G e n e r a t i n g  s e t s  n e s 7 2 3 2 9 S e l f  p r o p  s h o v e l / e x c  n e s 7 2 4 8 1 H i d e  p r e p a r a t i o n  e q u i p m t
P ts  n e s  m o t o r s / g e n e r a t o r 7 2 3 3 1 E a r t h - m o v i n g  s c r a p e r s 7 2 4 8 3 F o o t w e a r  m a n u f / r e p a i r  e q
H y d r  t u r b i n e / w a t e r  w h e e l 7 2 3 3 3 R o a d  r o l l e r s / t a m p e r s 7 2 4 8 5 L e a t h e r  m a n / r e p r  e q u  n e s
P a r t s  f o r  l e a t h e r  m a c h n s 7 2 8 3 4 M i n r l  m o u l d i n g  e t c  m a c h n 7 3 1 6 3 G r i n d e r  n e s  a c c  n u m - c t r l
W a s h i n g  m a c h i n e  p a r t s 7 2 8 3 9 P t s  n e s  o f  m a c h y  o f  7 2 8 3 7 3 1 6 4 G r i n d e r  n e s  a c c u r a t e  n e s
T e x t i l e  m a c h i n r y  p t s  n e s 7 2 8 4 1 G l a s s / l a m p  w k n g  m a c h  n e s 7 3 1 6 5 S h a r p e n e r s  n u m - c o n t r o l
C e l l u l o s e  p u l p  m f g  m a c h n 7 2 8 4 2 R u b b e r / p l a s t i c s  w r k g  m c h 7 3 1 6 6 S h a r p e n i n g  m a c h i n e  n e s
P a p e r  e t c  m a k i n g  e t c  m c h 7 2 8 4 3 T o b a c c o  i n d u s t r y  m c h  n e s 7 3 1 6 7 H o n i n g / l a p p i n g  m a c h i n e s
P a p e r / b o a r d  c u t t i n g  m a c h 7 2 8 4 4 W o o d / c o r k  p r e s s e s  e t c . 7 3 1 6 9 D e b u r / p o l i s h  t o o l s  n e s
P a p e r  s a c k / e n v  m a n f  m a c h 7 2 8 4 6 M t a l  t r e a t i n g  m a c h n y  n e s 7 3 1 7 1 S h a p i n g / s l o t t i n g  m a c h i n e
P a p e r  c a r t o n / e t c  m a c h n r y 7 2 8 4 7 I s o t o p i c  s e p a r a t o r s 7 3 1 7 3 B r o a c h i n g  m a c h i n e s
P a p e r  m o u l d i n g  m a c h i n e r y 7 2 8 4 9 M a c h n r y  n e s , i n d i v  f u n c t n 7 3 1 7 5 G e a r - c u t t i n g  m a c h i n e s
P a p e r  in d  m a c h i n e s  n e s 7 2 8 5 1 G l a s s - w o r k i n g  m a c h y  p a r t 7 3 1 7 7 S a w i n g  m a c h s , m e t a l w o r k n g
P a p e r  m a n u f  m a c h i n e  p t s 7 2 8 5 2 P l a s t i c / r u b b e r  m a c h  p a r t 7 3 1 7 8 P l a n i n g  m a c h s , m t l w o r k i n g
P a p e r  p r o d u c t  m a c h  p a r t s 7 2 8 5 3 T o b a c c o  m a c h i n e r y  p a r t s 7 3 1 7 9 M t l - r e m o v a l  m - t o o l s  n e s
T y p e  s e t t i n g  e q u i p m e n t 7 2 8 5 5 P a r t s  n e s ,  m a c h i n e s  7 2 8 4 7 3 3 1 1 F o r g i n g / s t a m p i n g  m a c h i n e
P r i n t i n g  t y p e , p l a t e s , e t c 7 3 1 1 1 L a s e r / p h o t o n  m a c h  t o o l s 7 3 3 1 2 B e n d i n g  e t c  m c h s  n u m - c t l
R e e l  f e d  o f f s e t  p r i n t e r s 7 3 1 1 2 U l t r a s o n i c  m a c h i n e  t o o l s 7 3 3 1 3 B e n d i n g  e t c  m a c h i n e s  n e s
S h e e t  f e d  o f f s e t  m a c h  a 4 7 3 1 1 3 E l e c t r o - d i s c h  m a c h  t o o l s 7 3 3 1 4 S h e a r i n g  e t c  m c h  n u m - c t l
O f f s e t  p r i n t  m a c h i n e  n e s 7 3 1 1 4 E l e c t r o / p l a s m a  m a c h  t o o l 7 3 3 1 5 S h e a r i n g  e t c  m c h i n e s  n e s
L e t t e r p r e s s  p r i n t  m a c h i n 7 3 1 2 1 M e t a l  m a c h i n i n g  c e n t r e s 7 3 3 1 6 P u n c h i n g  e t c  m c h  n u m - c t l
F l e x o g r a p h i c  p r i n t  m a c h . 7 3 1 2 2 U n i t  c o n s t r u c t  m a c h i n e s 7 3 3 1 7 P u n c h i n g  e t c  m c h i n e s  n e s
G r a v u r e  p r i n t  m a c h i n e r y 7 3 1 2 3 M u l t i - s t a t  t r a n s f e r  m c h n 7 3 3 1 8 M e t a l  w o r k  p r e s s e s  n e s
P r i n t i n g  m a c h i n e r y  n e s 7 3 1 3 1 H o r i z  l a t h e s , n u m  c o n t r o l 7 3 3 9 1 D r a w  b e n c h e s  m t l  b a r  e t c
M a c h  a n c i l l a r y  t o  p r i n t g 7 3 1 3 5 O t h e r  l a t h e s , n u m  c o n t r o l 7 3 3 9 3 M e t a l  t h r e a d  r o l l i n g  m a c
B o o k b i n d i n g  m a c h i n e r y 7 3 1 3 7 L a t h e s  h o r i z o n t a l  n e s 7 3 3 9 5 W i r e  w o r k i n g  m a c h i n e s
P t s  n e s  o f  b o o k b i n d  m c h n 7 3 1 3 9 L a t h e s , m e t a l w o r k i n g , n e s 7 3 3 9 9 M e t a l  n o n - r m v l  t o o l s  n e s
T y p e - s e t t i n g  m a c h n  p a r t s 7 3 1 4 1 W a y - t y p e  u n i t  h e a d  m a c h n 7 3 5 1 1 T o o l  h o l d e r / s l f - o p e n  d i e
P r i n t i n g  p r e s s  p a r t s 7 3 1 4 2 D r i l l i n g  m a c h s  n e s  n u m - c 7 3 5 1 3 M e t a l  m c h - t l  w o r k  h o l d e r
C e r e a l / d r i e d  l e g u m e  m a c h 7 3 1 4 3 D r i l l i n g  m a c h i n e s  n e s 7 3 5 1 5 D i v i d i n g  h e a d / s p e c  a t a c h
C e r e a l / d r y  l e g m  m a c h  p t s 7 3 1 4 4 B o r e - m i l l  m a c h  n e s  n u m - c 7 3 5 9 1 P ts  n e s  m e t a l  r m v l  t o o l s
O i l / f a t  e x t r a c t  m a c h i n e s 7 3 1 4 5 B o r i n g - m i l l i n g  m a c h s  n e s 7 3 5 9 5 P ts  n e s  m t l  n o n r m v l  t o o l
I n d u s  f o o d  p r o c  m a c h  n e s 7 3 1 4 6 B o r in g g  m a c h i n e s  n e s 7 3 7 1 1 F o u n d r y  m o u l d / l a d l e / e t c
I n d u s  f o o d  p r o c  m a c h  p t s 7 3 1 5 1 M i l l  m a c h , k n e e , n u m - c n t r l 7 3 7 1 2 F o u n d r y  c a s t i n g  m a c h i n e s
M a c h i n e  t o o l s  -  m i n e r a l s 7 3 1 5 2 M i l l i n g  m a c h , k n e e - t , n e s 7 3 7 1 9 F o u n d r y  m a c h i n e  p a r t s
M a c h i n e  t o o l s  -  w o o d / e t c 7 3 1 5 3 M i l l i n g  m a c h  n e s  n u m - c t l 7 3 7 2 1 M e t a l  r o l l i n g  m i l l s
P t s  n e s  o f  t o o l s  o f  7 2 8 1 7 3 1 5 4 M i l l i n g  m a c h i n e s  n e s 7 3 7 2 9 R o l l - m i l l  p t s  n e s ,  r o l ls
M i n e r a l  s o r t i n g  e t c  m a c h 7 3 1 5 7 T h r e a d i n g / t a p p  m a c h n  n e s 7 3 7 3 1 E l e c t r i c  s o l d e r i n g  i r o n s
M i n r l  c r u s h i n g  e t c  m a c h n 7 3 1 6 1 F l a t  g r i n d e r  a c c  n u m - c t l 7 3 7 3 2 E le c  b r a z e / s o l d e r  e q  n e s
M n r l  m i x i n g , k n e a d i n g  m c h 7 3 1 6 2 F l a t  g r i n d e r  a c c u r a t  n e s 7 3 7 3 3 M e t l  r e s i s t - w e l d  e q  a u t o
M e t l  r e s i s t - w e l d  e q u  n e s 7 4 1 8 5 W o o d / p u l p / p a p e r  d r y e r s 7 4 4 1 2 F o r k  l i f t  t r u c k s  e t c  n e s
M e t a l  a r c  w e l d e r s  a u t o m . 7 4 1 8 6 I n d u s t  d r i e r s  n o n - e l e c t r 7 4 4 1 3 O t h  h a n d l i n g  t r u c k s  e t c
M e t a l  a r c  w e l d e r s  n e s 7 4 1 8 7 I n d u s t  h o t  f o o d / d r i n k  e q 7 4 4 1 4 E le c  w o r k  t r u c k s  n o  l i f t
M t l  w e l d / s o l d e r  e q u i  n e s 7 4 1 8 9 I n d u s t  h e a t / c o o l  e q u  n e s 7 4 4 1 5 W o r k  t r u c k s  n e s  n o  l i f t
7 3 7 3 9
7 3 7 4 1
7 3 7 4 2
7 3 7 4 3
7 3 7 4 9
7 4 1 2 1
7 4 1 2 3
7 4 1 2 5
7 4 1 2 8
7 4 1 3 1
7 4 1 3 2
7 4 1 3 3
7 4 1 3 4
7 4 1 3 5
7 4 1 3 6
7 4 1 3 7
7 4 1 3 8
7 4 1 3 9
7 4 1 4 3
7 4 1 4 5
7 4 1 4 9
7 4 1 5 1
7 4 1 5 5
7 4 1 5 9
7 4 1 7 1
7 4 1 7 2
7 4 1 7 3
7 4 1 7 4
7 4 1 7 5
7 4 1 8 1
7 4 1 8 2
7 4 1 8 3
7 4 1 8 4
7 4 5 3 1
7 4 5 3 2
7 4 5 3 9
7 4 5 6 1
7 4 5 6 2
7 4 5 6 3
7 4 5 6 4
7 4 5 6 5
7 4 5 6 8
7 4 5 9 1
7 4 5 9 3
7 4 5 9 5
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M t l  w e l d / s o l d e r  e q  p a r t s 7 4 1 9 0
H a n d - h e l d  g a s  w e l d e r s 7 4 2 1 1
G a s  o p e r  w e l d / e t c  e q  n e s 7 4 2 1 9
W e l d i n g  m a c h i n e s  n o t  g a s 7 4 2 2 0
P a r t s  g a s  w e l d e r s  e t c . 7 4 2 3 0
F u r n a c e  b u r n e r s , l i q  f u e l 7 4 2 4 0
F u r n a c e  b u r n e r s  n e s 7 4 2 5 0
M e c h  s t o k e r s / g r a t e s / e t c 7 4 2 6 0
F u r n a c e  b u r n e r  p a r t s 7 4 2 7 1
R e s is t  h e a t  f u r n a c e / o v e n 7 4 2 7 5
I n d u c t / d i e l  f u r n a c e / o v e n 7 4 2 9 1
F u r n a c e s / o v e n s  e l e c t  n e s 7 4 2 9 5
I n d u c t / d i e l  h e a t  e q u  n e s 7 4 3 1 1
E l e c t  f u r n a c e / o v e n  p a r t s 7 4 3 1 3
I n d  f u r n a c e / o v e n  n o n - e l e 7 4 3 1 5
B a k e r y  o v e n s  n o n - e l e c t r c 7 4 3 1 7
I n d  f u r n / o v e n  n o n - e l  n e s 7 4 3 1 9
P a r t s  in d  n o n - e l  f u r n / o v 7 4 3 4 1
R e f r i g e r a t e d  d i s p l a y  c a b 7 4 3 4 3
I n d u s t  r e f r i g  e q u i p  n e s 7 4 3 4 5
P t s  n e s  in d u s  r e f r i g  e q u 7 4 3 5 1
A i r - c o n d  w i n d o w / w a l l  t y p 7 4 3 5 5
A i r - c o n d i t i o n e r s  n e s 7 4 3 5 9
A i r - c o n d i t i o n e r  p a r t s 7 4 3 6 1
W a t e r  p r o c  g a s  g e n e r a t o r 7 4 3 6 2
W a t e r  p r o c  g a s  g e n  p a r t s 7 4 3 6 3
G a s  d i s t i l l / r e c t i f y  p l n t 7 4 3 6 4
G a s  h e a t  e x c h a n g e  u n i t s 7 4 3 6 7
A i r / g a s  l i q u e f y i n g  e q u i p 7 4 3 6 9
I n s t a n t  g a s  w a t e r  h e a t e r 7 4 3 8 0
I n s t a n t  n o n - e  w - h e a t  n e s 7 4 3 9 1
M e d i c a l / l a b  s t e r i l i z e r s 7 4 3 9 5
A g r i c u l t  d r y i n g  e q u i p m n t 7 4 4 1 1
I n d u s  w e i g h i n g  m a c h i n e s 7 4 9 1 2
P e r s o n a l  w e i g h i n g  m a c h n s 7 4 9 1 3
W e i g h n g  m a c h  w t s , p t s  n e s 7 4 9 1 4
F i r e  e x t i n g u i s h e r s 7 4 9 1 5
S p r a y  g u n s  e t c  r y 7 4 9 1 6
S t e a m / s a n d  b l a s t i n g  m a c h 7 4 9 1 7
A g r i c  s p r a y i n g  e q u i p m e n t 7 4 9 1 8
S p r a y i n g  m a c h i n e r y  n e s 7 4 9 1 9
S p r a y i n g  m a c h i n e r y  p a r t s 7 4 9 2 0
R o l l i n g  m c h  e x  m t l / g l a s s 7 4 9 9 1
R o l l i n g  m a c h i n e  p a r t s 7 4 9 9 9
A u t o m a t i c  v e n d i n g  m a c h s 7 5 1 1 3
P a r t s  i n d u s  h e a t / c o o l  e q  
G a r a g e - t y p e  f u e l  p u m p s  
M e t r e d  l i q u i d  p u m p s  n e s  
P is t o n  e n g  f u e l / w t r  p u m p  
C o n c r e t e  p u m p s  
R e c i p r o c a t i n g  p u m p s  n e s  
R o t a r y  p u m p s  n e s  
C e n t r i f u g a l  p u m p s  n e s  
P u m p s  f o r  l i q u i d s  n e s  
L iq u id  e l e v a t o r s  
P u m p  p a r t s  
L iq u id  e l e v a t o r  p a r t s  
V a c u u m  p u m p s  
H a n d / f o o t  a i r  p u m p s  
R e f r i g e r a t o r  c o m p r e s s o r s  
M o b i l e  a i r  c o m p r e s s o r s  
P u m p s / e t c  n e s  
E l e c t r i c  r o o m  f a n s  < 1 2 5 w  
E l e c t r i c  f a n s  n e s  
F a n  c o o k e r  h o o d s  < 1 2 0 c m  
C e n t r i f u g  c r e a m  s e p a r a t r  
C e n t r i f u g  c l o t h e s  d r i e r  
C e n t r i f u g e s  n e s  
W a t e r  f i l t e r s / p u r i f i e r s  
B e v e r a g e  f i l t e r / p u r i f i e r  
E n g i n e  o i l / p e t r o l  f i l t e r  
E n g i n e  a i r  f i l t e r s  
L iq u id  f i l t e r s  n e s  
G a s  f i l t e r s  n e s  
P a r t s  f o r  f a n s / g a s  p u m p s  
P a r t s  f o r  c e n t r i f u g e s  
P a r t s  f i l t e r s / p u r i f i e r s  
F o r k  l i f t  t r u c k  e t c  e l e c  
M o u l d  b a s e s  
M o u l d i n g  p a t t e r n s  
I n j e c t / c o m p  m o u l d s  m e t a l  
M o u l d s  n e s  m e t a l / c a r b i d e  
M o u l d s  f o r  g la s s  
M o u l d s  f o r  m i n e r a l s  
I n j e c t / c o m p  m o u l d  r u b b e r  
M o u l d  n e s  r u b b e r / p l a s t i c  
M e t a l  c la d  g a s k e t s  
S h ip " s  p r o p e l l e r s / b l a d e s  
M a c h  p a r t s  n o n e l e c  n e s  
A u t o  t y p e w r i t e r s / w p  m a c h
7 4 4 1 9 P ts  n e s  o f  w o r k  t r u c k s
7 4 4 2 1 P u l l e y  t a c k l e / h o i s t s
7 4 4 2 3 P i t  h e a d  w i n d i n g  g e a r
7 4 4 2 5 C a p s t a n s / w i n c h e s  n e s
7 4 4 3 1 O " h e a d  t r  c r a n e  f i x  s u p p
7 4 4 3 2 S t r a d d l e  c a r r i e r s  e t c
7 4 4 3 3 G a n t r y / b r i d g e / e t c  c r a n e s
7 4 4 3 4 T o w e r  c r a n e s
7 4 4 3 5 P o r t a l / p d e s t a l  j i b  c r a n e
7 4 4 3 7 C r a n e  m a c h  n e s  s e l f - p r o p
7 4 4 3 9 C r a n e s  n e s  n o t  s e l f  p r o p
7 4 4 4 1 G a r a g e  h o i s t s  e t c
7 4 4 4 3 J a c k s / h o i s t s  n e s  h y d r a u l
7 4 4 4 9 V e h i c l e  j a c k s / h o i s t s  n e s
7 4 4 7 1 P n e u m  e l e v a t o r / c o n v e y o r
7 4 4 7 2 C o n t  a c t i o n  e l e v / c o n v e y r
7 4 4 7 3 B u c k e t  c o n v e y o r / e l e v a t o r
7 4 4 7 4 B e l t  c o n v e y o r / e l e v a t o r
7 4 4 7 9 C o n t  c o n v e y o r / e l e v a t  n e s
7 4 4 8 1 L i f t s  a n d  s k ip  h o is t s
7 4 4 8 5 E s c a l a t o r , m o v n g  w a l k w a y s
7 4 4 8 9 L i f t / h a n d l e  m a c h i n r y  n e s
7 4 4 9 1 P a r t s  f o r  w i n c h e s / h o i s t s
7 4 4 9 2 L i f t  t r u c k  p a r t s
7 4 4 9 3 L i f t / s k i p  h / e s c a l a t  p a r t
7 4 4 9 4 L i f t i n g  e q u i p  p a r t s  n e s
7 4 5 1 1 P n e u m a t i c  h a n d  t o o l s
7 4 5 1 2 N o n - e l  m o t o r  h a n d  t o o l s
7 4 5 1 9 P ts  n e s  o f  t o o l  o f  7 4 5 1
7 4 5 2 1 I n d u s t r i a l  d is h  w a s h e r s
7 4 5 2 3 B o t t l e  c l e a n / d r y  m a c h i n e
7 4 5 2 7 P a c k i n g / w r a p p i n g  m a c  n e s
7 4 5 2 9 P a c k in g  e t c  m c h y  p t s  n e s
7 5 9 9 1 T y p e w r t r  p a r t s , a c c e s  n e s
7 5 9 9 3 D u p l / a d d r  m a c h  p a r t s  e t c
7 5 9 9 5 C a l c u l a t o r  p a r t s / a c c e s s .
7 5 9 9 7 A d p  e q u i p  p a r t s / a c c e s s .
7 6 4 1 1 T e l e p h o n e  s e t s
7 6 4 1 3 T e l e p r i n t e r s
7 6 4 1 5 T e l e p h o n e  s w i t c h  e q u i p m t
7 6 4 1 7 T e l e p h o n e  l i n e  e q u i p  n e s
7 6 4 1 9 T e l e p h o n e  e q u i p m e n t  n e s
7 6 4 2 1 M i c r o p h o n e s / s t a n d s
7 6 4 2 2 L o u d s p e a k e r s  m o u n t e d
7 6 4 2 3 L o u d s p e a k e r s  u n m o u n t e d
7 4 5 9 7
7 4 6 1 0
7 4 6 2 0
7 4 6 3 0
7 4 6 4 0
7 4 6 5 0
7 4 6 8 0
7 4 6 9 1
7 4 6 9 9
7 4 7 1 0
7 4 7 2 0
7 4 7 3 0
7 4 7 4 0
7 4 7 8 0
7 4 7 9 0
7 4 8 1 0
7 4 8 2 1
7 4 8 2 2
7 4 8 3 1
7 4 8 3 2
7 4 8 3 9
7 4 8 4 0
7 4 8 5 0
7 4 8 6 0
7 4 9 1 1
7 7 2 4 3
7 7 2 4 4
7 7 2 4 5
7 7 2 4 9
7 7 2 5 1
7 7 2 5 2
7 7 2 5 3
7 7 2 5 4
7 7 2 5 5
7 7 2 5 7
7 7 2 5 8
7 7 2 5 9
7 7 2 6 1
7 7 2 6 2
7 7 2 8 1
7 7 2 8 2
7 7 3 1 1
7 7 3 1 2
7 7 3 1 3
7 7 3 1 4
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A u t o m a t i c  v e n d i n g  m a c h s 7 5 1 1 5  E le c  t y p e w r i t e r s  < 1 2 k g 7 6 4 2 4  H e a d p h o n e s / e a r p h o n e s / e t c
B a l l  b e a r i n g s 7 5 1 1 6  E l e c t r i c  t y p e w r i t e r s  n e s 7 6 4 2 5  A u d i o  f r e q  a m p l i f i e r s
T a p e r e d  r o l l e r  b e a r i n g s 7 5 1 1 8  N o n e l e c  t y p e w r i t e r  < 1 2 k g 7 6 4 2 6  E le c  s o u n d  a m p l i f i e r  s e t
S p h e r i c a l  r o l l e r  b e a r i n g 7 5 1 1 9  N o n e l e c  t y p e w r i t e r s  n e s 7 6 4 3 1  T v / r a d i o  t r a n s m i t t e r s
N e e d l e  r o l l e r  b e a r i n g s 7 5 1 2 1  E l e c t r o n i c  c a l c u l a t o r s 7 6 4 3 2  R a d i o  t r a n s c e i v e r s
C y l r o l l e r  b e a r i n g s  n e s 7 5 1 2 2  C a l c u l a t i n g  m a c h i n e s  n e s 7 6 4 8 1  R a d i o  r e c e p  e q u i p  n e s
B a l l / r o l l e r  b e a r i n g s  n e s 7 5 1 2 3  A c c o u n t i n g  m a c h i n e s 7 6 4 8 2  T e l e v i s i o n  c a m e r a s
B e a r i n g  b a l l / n e e d l e / r o l l 7 5 1 2 4  C a s h  r e g i s t e r s 7 6 4 8 3  R a d a r  a p p a r a t u s  e t c
B a l l  e t c  b e a r n g  p a r t  n e s 7 5 1 2 8  P o s t a g e - f r a n k i n g  e t c  m c h 7 6 4 9 1  T e l e p h o n e  s y s t e m  p a r t s
P r e s s u r e  r e d u c i n g  v a l v e s 7 5 1 3 1  D i r e c t  e l - s t a t  p h o t o c o p . 7 6 4 9 2  S o u n d  r e p r o d  e q u i p  p a r t s
P n e u m a t / h y d r a u l i c  v a l v e s 7 5 1 3 2  I n d i r  e - s t a t  p h o t o c o p i e r 7 6 4 9 3  T e l e c o m m  e q u i p m t  p t s  n e s
C h e c k  v a l v e s 7 5 1 3 3  N o n - e s  o p t  s y s t  p h o t o c o p 7 6 4 9 9  P a r t s  e t c  o f  s o u n d  e q u i p
S a f e t y / r e l i e f  v a l v e s 7 5 1 3 4  N o n - e s  c o n t a c t  p h o t o c o p . 7 7 1 1 1  L iq u id  d i e l e c  t r a n s f r m r s
T a p s / c o c k s / v a l v e s  n e s 7 5 1 3 5  T h e r m o - c o p y i n g  a p p a r a t u s 7 7 1 1 9  O t h e r  e l e c  t r a n s f o r m e r s
T a p / c o c k / v a l v e  p a r t s 7 5 1 9 1  D u p l i c a t i n g  m a c h i n e s 7 7 1 2 1  S t a t i c  c o n v e r t e r s
T r a n s m i s s i o n  s h a f t s 7 5 1 9 2  A d d r e s s i n g  m a c h i n e s 7 7 1 2 3  D i s c h a r g e  t u b e  b a l l a s t s
B a l l / r o l l  b e a r i n g  h o u s n g 7 5 1 9 3  E n v e l o p e  h a n d l i n g  m a c h n s 7 7 1 2 5  I n d u c t o r s  n e s
B e a r i n g  h o u s i n g s  n e s 7 5 1 9 9  O t h r  o f f i c e  m a c h i n e s  n e s 7 7 1 2 9  P ts  n e s  e l e c  p o w e r  m a c h .
I r o n / s t l  r o l l e r  c h a i n 7 5 2 1 0  A n a l o g / h y b r i d  c o m p u t e r s 7 7 2 3 1  F ix e d  c a r b o n  r e s i s t o r s
I r o n / s t e e l  a - l  c h a i n  n e s 7 5 2 2 0  D i g i t a l  c o m p u t e r s 7 7 2 3 2  F ix e d  r e s i s t o r s  n e s
I r o n , s t l  a - l  c h a i n  p a r t s 7 5 2 3 0  D i g i t a l  p r o c e s s i n g  u n i t s 7 7 2 3 3  W i r e w o u n d  v a r  r e s i s t o r s
G e a r s  a n d  g e a r i n g 7 5 2 6 0  A d p  p e r i p h e r a l  u n i t s 7 7 2 3 5  V a r i a b l e  r e s i s t o r s  n e s
F l y w h e e l s / p u l l e y s / e t c 7 5 2 7 0  A d p  s t o r a g e  u n i t s 7 7 2 3 8  E le c t  r e s i s t o r  p a r t s
C l u t c h e s / s h  c o u p l i n g / e t c 7 5 2 9 0  A d p  e q u i p m e n t  n e s 7 7 2 4 1  H i g h  v o l t a g e  f u s e s
F o u n d r y  m o u l d s  e t c  n e s 7 5 9 1 0  C o p y  m a c h  p a r t s / a c c e s s . 7 7 2 4 2  A u t o  c i r c u i t  b r e a k r < 7 2 k v
O t h e r  a u t o  c i r c u i t  b r k r s 7 7 5 8 1  E le c  w a t e r  h e a t e r s 7 7 8 4 8  H a n d  e l e c - m e c h  t o o l  p a r t
H i - v o l t  i s o l a t i n g  s w i t c h 7 7 6 1 1  T v  p i c t u r e  t u b e s  c o l o u r 7 7 8 6 1  F ix e d  p o w e r  c a p a c i t o r s
L i m i t e r / s u r g e  p r t e c t  e t c 7 7 6 1 2  T v  p i c t u r e  t u b e s  m o n o c h r 7 7 8 6 2  T a n t a l u m  f i x d  c a p a c i t o r s
H i - v o l t  e q u i p m e n t  n e s 7 7 6 2 1  T v  c a m e r a  t u b e s  e t c 7 7 8 6 3  A l u m  e l e c t r o l y t e  c a p a c i t
F u s e s  ( e l e c t r i c a l ) 7 7 6 2 3  C a t h o d e - r a y  t u b e s  n e s 7 7 8 6 4  C e r a m - d i e l  c a p a c i t  s n g le
A u t o m a t i c  c i r c u i t  b r e a k r 7 7 6 2 5  M i c r o w a v e  t u b e s 7 7 8 6 5  C e r a m - d i e l  c a p a c i t  m u l t i
C i r c u i t  p r o t e c t  e q u i  n e s 7 7 6 2 7  E l e c t r o n i c  t u b e s  n e s 7 7 8 6 6  P a p e r / p l a s t i c  c a p a c i t o r
R e l a y s  ( e l e c t r i c a l ) 7 7 6 2 9  E l e c t r n i c  t u b e  p a r t s  n e s 7 7 8 6 7  F ix e d  c a p a c i t o r s  n e s
O t h e r  s w i t c h e s 7 7 6 3 1  D i o d e s  e x c  p h o t o - d i o d e s 7 7 8 6 8  V a r i a b l e / a d j  c a p a c i t o r s
L a m p  h o l d e r s 7 7 6 3 2  T r a n s i s t o r s  < 1 w a t t 7 7 8 6 9  E l e c t r i c a l  c a p a c i t r  p a r t
P lu g s  a n d  s o c k e t s 7 7 6 3 3  T r a n s i s t o r s  > 1 w a t t 7 7 8 7 1  P a r t i c l e  a c c e l e r a t o r s
E l c o n n e c t  e q u  n e s < 1 0 0 0 v 7 7 6 3 5  T h y r i s t o r s / d i a c s / t r i a c s 7 7 8 7 8  S p e c i a l  u s e  e l  e q u i p  n e s
S w i t c h b o a r d s  e t c  < 1 0 0 0 v 7 7 6 3 7  P h o t o - a c t i v e  s e m i - c o n d s 7 7 8 7 9  P a r t s  e l  e q u i p  o f  7 7 8 . 7
S w i t c h b o a r d s  e t c  > 1 0 0 0 v 7 7 6 3 9  S e m i - c o n d u c t o r s  n e s 7 7 8 8 1  E l e c t r o - m a g n e t s / d e v i c e s
S w i t c h b o a r d s  e t c  u n e q u i p 7 7 6 4 1  D ig  m o n o l i t h  i n t e g  u n i t s 7 7 8 8 2  E le c  t r a f f i c  c o n t r o l  e q u
S w i t c h g e a r  p a r t s  n e s 7 7 6 4 3  M o n o l i t h  i n t e g  u n i t s  n e s 7 7 8 8 3  E le c  t r a f f i c  c o n t r o l  p t s
W i n d i n g  w i r e 7 7 6 4 5  H y b r i d  i n t e g r a t  c i r c u i t s 7 7 8 8 4  E l e c t r i c  a l a r m s  e t c
C o - a x i a l  c a b l e s 7 7 6 4 9  I n t e g r a t e d  c i r c u i t s  n e s 7 7 8 8 5  E l e c t r i c  a l a r m  p a r t s
V e h i c l e  e t c  i g n i t i o n  w i r 7 7 6 8 1  P i e z o - e l e c  c r y s t a l s , m n t d 7 7 8 8 6  E l e c t r i c a l  c a r b o n s
E l e c t  c o n d u c t o r  n e s  < 8 0 v 7 7 6 8 8  P i e z o - e l e c  a s s m b l y  p a r t s 7 7 8 8 9  E le c  p a r t s  o f  m a c h y  n e s
7 7 3 1 5
7 7 3 1 7
7 7 3 1 8
7 7 3 2 2
7 7 3 2 3
7 7 3 2 4
7 7 3 2 6
7 7 3 2 8
7 7 3 2 9
7 7 4 1 1
7 7 4 1 2
7 7 4 1 3
7 7 4 2 1
7 7 4 2 2
7 7 4 2 3
7 7 4 2 9
7 7 5 7 1
7 8 4 3 9
7 8 5 1 1
7 8 5 1 3
7 8 5 1 5
7 8 5 3 5
7 8 5 3 7
7 8 6 1 0
7 8 6 2 1
7 8 6 2 2
7 8 6 2 9
7 8 6 3 0
7 8 6 8 3
7 8 6 8 5
7 8 6 8 9
7 9 1 1 1
7 9 1 1 5
7 9 1 2 1
7 9 1 2 9
7 9 1 6 0
7 9 1 7 0
7 9 1 8 1
7 9 1 8 2
7 9 1 9 1
7 9 1 9 9
7 9 2 1 1
7 9 2 1 5
7 9 2 2 0
7 9 2 3 0
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El c o n d u c t o r  n e s  8 0 - 1 0 0 0 7 7 6 8 9  E l e c t r n i c  c o m p o n  p t s  n e s 7 8 2 1 1 D u m p e r s ,  o f f - h i g h w a y  u s e
E l c o n d u c t o r  n e s  > 1 0 0 0 v 7 7 8 1 1  P r i m a r y  b a t t e r i e s / c e l l s 7 8 2 1 9 G o o d s  t r a n s p  v e h i c l e  n e s
O p t i c a l  f i b r e  c a b l e s 7 7 8 1 2  E l e c t r i c  a c c u m u l a t o r s 7 8 2 2 1 C r a n e  l o r r i e s
G la s s  e l e c t r i c  i n s u l a t o r 7 7 8 1 7  P r i m a r y  b a t t / c e l l  p a r t s 7 8 2 2 3 M o b i l e  d r i l l i n g  d e r r i c k s
C e r a m i c  e l e c t  i n s u l a t o r s 7 7 8 1 9  E le c  a c c u m u l a t o r  p a r t s 7 8 2 2 5 F i r e  f i g h t i n g  v e h i c l e s
O t h e r  e l e c t r c  i n s u l a t o r s 7 7 8 2 1  E le c  f i l a m e n t  l a m p s  n e s 7 8 2 2 7 C o n c r e t e  m i x e r  t r u c k s
C e r a m  e l e c  in s u l  f i t  n e s 7 7 8 2 2  E le c  d i s c h a r g e  l a m p s  n e s 7 8 2 2 9 S p e c i a l  m o t o r  v e h c l s  n e
P la s t ic  e l  in s u l  f i t  n e s 7 7 8 2 3  S e a l e d  b e a m  l a m p  u n i t s 7 8 3 1 1 D i e s e l  b u s e s
O t h e r  e l e c  in s u l  f i t  n e s 7 7 8 2 4  U l t r a - v / i n f r a - r / a r c  l a m p 7 8 3 1 9 B u s e s  e t c  n e s
E l e c t r o - c a r d i o g r a p h s 7 7 8 2 9  P t s  n e s  o f  l a m p s  o f  7 7 8 2 7 8 4 2 1 M o t o r  c a r  b o d i e s
E l e c t r o - d i a g  e q u i p  n e s 7 7 8 3 1  I g n i t i o n / s t a r t i n g  e q u i p m 7 8 4 2 5 M o t o r  v e h i c l e  b o d i e s  n e s
U l t r a - v / i n f r a - r e d  a p p a r . 7 7 8 3 3  I g n i t i o n / s t a r t i n g  p a r t s 7 8 4 3 1 M o t o r  v e h i c l e  b u m p e r s
X - r a y  a p p a r a t u s 7 7 8 3 4  V e h  e l e c t  l i g h t / e t c  e q u . 7 8 4 3 2 M o t o r  v e h  b o d y  p a r t s  n e s
A l p h a / b e t a / e t c  r a y  a p p . 7 7 8 3 5  V e h  e l e c t  l i g h t / e t c  p a r t 7 8 4 3 3 M o t o r  v e h i c l e  b r a k e / p a r t
X - r a y  t u b e s 7 7 8 4 1  E l e c t r i c  d r i l l s 7 8 4 3 4 M o t o r  v e h i c l e  g e a r  b o x e s
X - r a y  e t c  p a r t s / a c c e s s . 7 7 8 4 3  S a w s  ( e l e c t r o - m e c h  h a n d ) 7 8 4 3 5 M o t o r  v e h  d r i v e  a x l e  e t c
V a c  c l e a n e r / f l o o r  p o l is h 7 7 8 4 5  H a n d  e l e c - m e c h  t o o l s  n e s 7 8 4 3 6 M o t  v e h  n o n - d r i v e  a x l e s
O t h e r  m o t o r  v e h c l  p a r t s 7 9 3 1 1  I n f l a t a b l e  b o a t s
M o t o r c y c l e s  e t c  i / c < 5 0 c c 7 9 3 1 2  S a i l b o a t s  n e s
M o t o r c y c l e s  e t c  5 0 - 2 5 0 c c 7 9 3 1 9  R o w i n g  b o a t s / c a n o e s / e t c
M o t o r c y c l e s  e t  2 5 0 - 5 0 0 c c 7 9 3 2 2  T a n k e r  s h i p s / b o a t s
P a r t s / a c c e s s  m o t o r c y c l e s 7 9 3 2 4  F is h in g  v e s s e ls  e t c
P a r t s , a c c e s  c y c l e s  e t c 7 9 3 2 6  R e f r i g e r a t e d  s h i p s / b o a t s
H o u s i n g / c a m p i n g  t r a i l e r 7 9 3 2 7  O t h e r  c a r g o  s h i p s / b o a t s
A g r i c  s e l f - l o a d  t r a i l e r s 7 9 3 2 9  W a r s h i p s ,  l i f e b o a t s
T a n k e r  t r a i l e r s / s e m i - 7 9 3 3 0  V e s s e l s  f o r  b r e a k i n g  u p
O t h e r  g o o d s  t r a i l e r s 7 9 3 5 1  D r e d g e r s
C o n t a i n e r s , g o o d s  t r a n s p t 7 9 3 5 5  F l o a t / s u b  d r i l l / e t c  p l a t
T r a i l e r / s e m i - t r a i l e r  n e s 7 9 3 5 9  L i g h t / f i r e / c r a n e  v e s s e ls
N o n - m o t o r  v e h i c l e s  n e s 7 9 3 7 0  T u g s  a n d  p u s h e r  c r a f t
T r a i l e r / s e m i - t r a i l e r  p t s 7 9 3 9 1  I n f l a t a b l e  r a f t s
L o c o m o t i v e s - e x t  e l e c t r i c 7 9 3 9 9  F l o a t i n g  s t r u c t u r e s  n e s
L o c o m o t i v e s - i n t  e l e c t r i c  
D i e s e l - e l e c t  l o c o m o t i v e s  
R a i l  l o c o m o t i v e / t e n d  n e s  
R a i l / t r a m  s e l f - p r o p  n e s  
R a i l / t r a m  p a s s  c o a c h  e t c  
R a i l / t r a m  s e r v i c e  v e h i c s  
R a i l / t r a m  g o o d s  w a g o n s  
R a i l / a i r / e t c  s i g n a l s / e t c  
R a i l / t r a m  p a r t s  n e s  
H e l i c o p t e r s  > 2 0 0 0 k g  
H e l i c o p t e r s  < 2 0 0 0 k g  
A i r c r f t  n e s  < 2 0 0 0 k g  
A i r c r f t  n e s  2 0 0 1 - 1 5 0 0 0 k g
7 9 2 4 0
7 9 2 5 0
7 9 2 8 1
7 9 2 8 2
7 9 2 8 3
7 9 2 9 1
7 9 2 9 3
7 9 2 9 5
7 9 2 9 7
S IT C -8
8 1 2 1 1
8 1 2 1 5
8 1 2 1 7
8 1 2 1 9
8 1 2 2 1
8 1 2 2 9
8 1 3 1 1
8 1 3 1 2
8 1 3 1 3
8 1 3 1 5
8 1 3 1 7
8 1 3 2 0
8 1 3 8 0
8 1 3 9 1
8 1 3 9 2
8 1 3 9 9
8 2 1 1 1
8 2 1 1 2
8 2 1 1 4
8 2 1 1 5
8 2 1 1 6
8 2 1 1 7
8 2 1 1 8
8 2 1 1 9
8 2 1 3 1
8 2 1 3 9
8 2 1 5 1
8 4 8 1 2
8 4 8 2 2
8 4 8 2 9
8 4 8 4 4
8 4 8 4 5
8 5 1 1 1
8 5 1 1 3
8 5 1 1 5
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A i r c r f t  n e s  o v e r  1 5 0 0 0 k g  
S p e c i a l c r a f t / s a t e l l i t e s  
G l i d e r s / h a n g  g l i d e r s  
B a l l o o n s / d i r i g i b l e s  
A i r c r a f t  l a u n c h e r s  e t c  
A i r c r a f t  p r o p s / r o t o r s  
A i r c r a f t  u n d e r - c a r r i a g e s  
A i r c r a f t / h e l i c  p a r t s  n e s  
A i r / s p a c e  c r a f t  p a r t  n e s  
D e s c r i p t i o n
R a d i a t o r s ,  p a r t s  t h e r e o f 8 7 1 1 5 O p t i c a l  t e l e s c o p e s  e t c 8 7 4 3 5 P r e s s u r e  g a u g e s  e t c
A i r  h e a t / d i s t r i b  e q u i p m t 8 7 1 1 9 B i n o c / t e l e s c o p e  p a r t / a c c 8 7 4 3 7 F lu id  i n s t r u m e n t s  n e s
C e n t r a l  h e a t  b o i l e r s  n - e 8 7 1 3 1 E l e c t r o n / e t c  d i f f r a c  e q u 8 7 4 3 9 F lu id  i n s t r u m  p a r t s / a c c
P a r t s  f o r  c - h e a t  b o i l e r s 8 7 1 3 9 E l e c t r o n / e t c  d i f f r  p a r t s 8 7 4 4 1 G a s / s m o k e  a n a l y s i s  a p p a r
P o r c / c h i n a  p l u m b  f i x t s 8 7 1 4 1 M i c r o s c o p e s  s t e r e o s c o p i c 8 7 4 4 2 C h r o m a t o g / e l e c t r o p h e  a p p
C e r a m i c  p l u m b  f i x t s  n e s 8 7 1 4 3 M i c r o s c o p e  p h o t o / p r o j / e t 8 7 4 4 3 S p e c t r o m e t e r s  e t c
C e i l i n g / w a l l  l a m p s 8 7 1 4 5 M i c r o s c o p e s  n e s 8 7 4 4 4 E x p o s u r e  m e t e r s
P o r t a b l e  b a t t e r y  l a m p s 8 7 1 4 9 M i c r o s c o p e s  p a r t s / a c c e s s 8 7 4 4 5 O p t i c a l  s c i e n t  i n s t r  n e s
L a m p s  t a b l e / d e s k / e t c 8 7 1 9 1 T e l e s c o p i c  s i g h t s / e t c 8 7 4 4 6 P h y s / c h e m  a n a l y s  a p p  n e s
L a m p s / f i t t i n g s  n e s  e l e c t 8 7 1 9 2 L a s e r s  e x c  l a s e r  d i o d e s 8 7 4 4 9 P h y s / c h e m  a n a l  p a r t s / a c c
L a m p s , f i t t i n g s  n o n - e l e c t 8 7 1 9 3 O p t i c a l  i n s t r u m e n t s  n e s 8 7 4 5 1 B a l a n c e s  s e n s e t i v i t y > 5 c g
I l l u m i n a t e d  s ig n s  e t c 8 7 1 9 9 P a r t s / a c c e s s  f o r  8 7 1 9 8 7 4 5 2 D e m o n s t r a t i o n  a p p a r a t u s
P o r t a b l e  l a m p  p a r t s 8 7 2 1 1 D e n t a l  d r i l l s 8 7 4 5 3 M e c h a n i c a l  t e s t i n g  e q u i p
G la s s  l i g h t i n g  p a r t s 8 7 2 1 9 D e n t a l  i n s t r u m e n t s  n e s 8 7 4 5 4 M e c h  t e s t e r  p a r t s / a c c s
P la s t ic  l i g h t i n g  p a r t s 8 7 2 2 1 S y r i n g e s / c a t h e t e r s / e t c 8 7 4 5 5 T h e r m o - / h y d r o - m e t e r s  e t c
L i g h t i n g  p a r t s  n e s 8 7 2 2 5 O p h t h a l m i c  i n s t r u m e n t s 8 7 4 5 6 T h e r m o m e t e r  e t c  p a r t / a c c
A i r c r a f t  s e a t s 8 7 2 2 9 O t h  m e d i c a l  i n s t r u m e n t s 8 7 4 6 1 T h e r m o s t a t s
M o t o r  v e h i c l e  s e a t s 8 7 2 3 1 M - t / m a s s a g e / a p t  t e s t  a p p 8 7 4 6 3 P r e s s u r e  r e g u l a t o r s / e t c
O f f i c e  t y p e  a d j u s t  s e a t s 8 7 2 3 3 T h e r a p  r e s p i r a t i o n  a p p a r 8 7 4 6 5 R e g u l a t e / c o n t r l  i n s t  n e s
S o f a - b e d s / c h a i r - b e d s 8 7 2 3 5 B r e a t h i n g  a p p l i a n c e s  n e s 8 7 4 6 9 R e g u l / c n t r l  i n s t  p a r t / a c
S e a t s  n e s ,  w o o d  f r a m e s 8 7 3 1 1 G a s  m e t e r s 8 7 4 7 1 R a d i a t i o n  d e t e c t o r s  e t c
S e a t s  n e s ,  m e t a l  f r a m e 8 7 3 1 3 L iq u id  m e t e r s 8 7 4 7 3 O s c i l l o s c o p e s  e t c
C h a i r s / s e a t s  n e s 8 7 3 1 5 E l e c t r i c i t y  m e t e r s 8 7 4 7 5 N o n - r e c o r d  e l e c t  m e t e r s
P a r t s  o f  c h a i r s / s e a t s 8 7 3 1 9 G a s / l i q / e l e c  m e t e r  p a r t s 8 7 4 7 7 T e l e c o m m s  t e s t  m e t e r s
M e t a l  o f f i c e  f u r n i t u r e 8 7 3 2 1 C o u n t i n g  d e v i c e s 8 7 4 7 8 E l e c t r i c a l  m e t e r s  n e s
M e t a l  f u r n i t u r e  n e s 8 7 3 2 5 S p e e d  e t c  i n d i c a t o r s 8 7 4 7 9 E l e c / r a d  m e t e r  p a r t s / a c c
W o o d  o f f i c e  f u r n i t u r e 8 7 3 2 9 M e t e r / c o u n t e r  p a r t s / a c c . 8 8 5 7 1 I n s t r  p a n e l  c l o c k s / e t c
L e a t h e r  g l o v e s  e t c 8 7 4 1 1 N a v i g a t i o n  i n s t r u m e n t s 8 8 5 7 6 W a l l  c lo c k s  e l e c t r i c
R u b b e r  g l o v e s 8 7 4 1 2 N a v i g a t i o n  i n s t  p a r t / a c c 8 8 5 7 7 W a l l  c lo c k s  n o n - e l e c t r i c
R u b b e r  c l o t h i n g / a c c  n e s 8 7 4 1 3 S u r v e y  i n s t r u m e n t s 8 8 5 9 4 T i m e  r e c o r d i n g  a p p a r a t u s
S a f e t y  h e a d g e a r 8 7 4 1 4 S u r v e y  i n s t r  p a r t s / a c c . 8 9 3 9 4 P la s t c  o f f i c e , s c h o o l  e q u
R u b b e r / p l a s t i c  h a t s  n e s 8 7 4 2 2 D r a f t i n g / d r a w i n g  e q u i p m t 8 9 3 9 5 P la s t c  f u r n i t u r e  f i t t n g s
F o o t w  a l l  r u b / p l a s t  w e l d 8 7 4 2 3 L e n g t h  m e a s u r i n g  e q u i p m t 8 9 5 1 1 F i l in g  c a b i n e t / t r a y / e t c
F o o t w  a l l  r u b / p l a s t  n e s 8 7 4 2 4 P ts  n e s  o f  i n s t  o f  8 7 4 2 8 9 5 1 2 B s e  m t l  s t a t i o n e r y  g o o d s
F o o t w e a r  r u b / p l a s t  s o le 8 7 4 2 5 M e a s u r e / c h e c k  i n s t r  n e s 8 9 5 2 1 P e n s  o f  a l l  k in d s
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8 7 1 1 1  B i n o c u l a r s  8 7 4 2 6  M e a s / c h e c k  i n s t r  p a r t / a c  8 9 5 2 2  P e n  n i b s , n i b  p o i n t s
8 7 4 3 1  L iq u id  f l o w / l e v e l  g a u g e s  8 9 5 2 3  P e n c i l s / c r a y o n s / c h a l k s
8 9 5 9 1  W r i t i n g / d r a w i n g  i n k
8 9 5 9 2  S l a t e s  f o r  w r i t i n g
8 9 5 9 3  H a n d  d a t e  e t c  s t a m p s
8 9 5 9 4  T y p e w r t r  r i b b o n , i n k  p a d
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Table A.10 - The probable ‘Areas of Influence’104 of each ‘Hub’ in the two
regions
Latin America -  Areas of Influence of each ‘Hub’
Brazil Argentina Mexico
B o l i v i a B o l i v i a C o s t a  R i c a
C h i l e C h i l e E l  S a l v a d o r
C o l o m b i a C o l o m b i a G u a t e m a l a
E c u a d o r E c u a d o r H o n d u r a s
P a r a g u a y P a r a g u a y N i c a r a g u a
P e r u P e r u P a n a m a
U r u g u a y U r u g u a y
V e n e z u e l a ,  R . B . V e n e z u e l a ,  R . B .
Asia -  Areas of Influence of each ‘Hub’
China Japan Korea India
H o n g - K o n g H o n g - K o n g H o n g - K o n g H o n g - K o n g
I n d o n e s i a I n d o n e s i a I n d o n e s i a I n d o n e s i a
M a l a y s i a M a l a y s i a M a l a y s i a M a l a y s i a
M o n g o l i a P h i l i p p i n e s P h i l i p p i n e s P a k i s t a n
P a k i s t a n S i n g a p o r e S i n g a p o r e S i n g a p o r e
S i n g a p o r e T a i w a n ,  C h i n a T a i w a n ,  C h i n a S r i  L a n k a
T a i w a n ,  C h i n a T h a i l a n d T h a i l a n d T a i w a n ,  C h n a
T h a i l a n d V i e t n a m V i e t n a m T h a i l a n d
V i e t n a m V i e t n a m
104 D e f i n e d  o n  t h e  b a s i s  o f  t h e  i n t e n s i t y  o f  t o t a l  b i l a t e r a l  t r a d e  f l o w s
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Table A.11 - ASIA -  Correlations between trade flows -  1992 - 2006
A X S  A X S  A M S  A M H  A M H  A X S  A X S  A X S p  A X S o  A M S o  A X H p  A X H o
p g H  o g H  o g H  o g H  p g H  p g S  o g S  g R W  g R W  g R W  g R W  g R W
A X S p g H  -  e x p o r ts  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  
A X S o g H  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s  
f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  
A M S o g H  -  im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  s p o k e s  f r o m  h u b s  
A M H o g H  -  im p o r t s  o f  o t h e r  
g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s  
A M H p g H  -  im p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s  
A X S p g S  -  e x p o r ts  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s  
A X S o g S  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s  
f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s  
A X S p g R W - e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  b y  s p o k e s  t o  R O W  
A X S o g R W  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  
g o o d s  b y  s p o k e s  t o  R O W  
A M S o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  
g o o d s  b y  s p o k e s  f r o m  R O W  
A X H p g R W -e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W  
A X H o g R W -e x p o r t s  o f  o t h e r  
g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W  
A M H o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  
g o o d s  b y  h u b s  f r o m  R O W
0.951 0.954 0.936 0.924 0.8
0.917 0.929 0.865 0.8
0.848 0.673 0.737 0.831 0.681 0.235
0.896 0.592 0.756 0.903 0.692 0.259
0.927 0.80.954 0.917
0.936 0.929 0.927
0.924 0.865 0.884 0.868
0.880 0.925 0.667 0.766 0.894 0.688 0.284
0.868 0.846 0.824 0.586 0.624 0.834 0.582 0.073
0.833 0.749 0.510 0.611 0.692 0.655 0.193
0.761 0.785 0.637 0.715 0.560 0.057
0.652 0.865 0.974 0.785 0.452
0.747 0.635 0.682 0.324
0.880 0.846 0.833
0.848 0.896 0.925 0.824 0.749 0.761
0.673 0.592 0.667 0.586 0.510 0.785 0.652
0.737 0.756 0.766 0.624 0.611 0.637 0.865 0.747
0.831 0.903 0.894 0.834 0.692 0.715 0.974 0.635 0.826
0.681 0.692 0.688 0.582 0.655 0.560 0.785 0.682 0.935
0.235 0.259 0.284 0.073 0.193 0.057 0.452 0.324 0.721 0.366 0.773
0.826 0.935 0.721
0.722 0.366



















Table A.12 - ASIA -  Correlations between trade flows -  1992 -  2008 (Dropping 
2007)
AXS AXS A M S  A M H  A M H  AXS AXS AXSp AXSo A M S o  A X H p  A X H o A M H o
pgH ogH  ogH ogH  pgH pgS ogS g R W  g R W  g R W  g R W  g R W  g R W
A X S p g H  -  e x p o r ts  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  
A X S o g H  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s  
f r o m  s p o k e s  t o  h u b s  
A M S o g H  -  im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  s p o k e s  f r o m  h u b s  
A M H o g H  -  im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
f r o m  h u b s  b y  h u b s  
A M H p g H  -  im p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s  
A X S p g S  -  e x p o r ts  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s  
A X S o g S  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s  
f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s  
A X S p g R W - e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  b y  s p o k e s  t o  R O W  
A X S o g R W  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  s p o k e s  t o  R O W  
A M S o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  s p o k e s  f r o m  R O W  
A X H p g R W -e x p o r t s  o f  p r o d u c e r  
g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W  
A X H o g R W -e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  h u b s  t o  R O W
A M H o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  h u b s  f r o m  R O W  
A M H o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  h u b s  f r o m  R O W
0.814 0.820 0.8; 0.745 0.692 0.538 0.597 0.592 0.212
0.820 0.923
0.923 0.911 0.815 0.706 0.900 0.495 0.774 0.897 0.707 0.264
0.910 0.835 0.776 0.928 0.568 0.781 0.888 0.703 0.287
0.884 0.911 0.910
0.907 0.815 0.835 0.860
0.889 0.706 0.776 0.812 0.826
0.745 0.900 0.928 0.817 0.717 0.684
0.692 0.495 0.568 0.555 0.510 0.795 0.573
0.538 0.774 0.781 0.593 0.527 0.480 0.857 0.567
0.860 0.812 0.817 0.555 0.593 0.772 0.582 0.076
0.826 0.717 0.510 0.527 0.587 0.628 0.189
0.684 0.795 0.480 0.530 0.495 0.045
0.573 0.857 0.945 0.794 0.453
0.567 0.450 0.607 0.303 0.387
0.858 0.916 0.676 0.821
0.597 0.897 0.8 0.772 0.587 0.530 0.945 0.450 0.858
0.592 0.707 0.703 0.582 0.628 0.495 0.794 0.607 0.916 0.721
0.612 0.936 0.839 0.794 0.637 0.494 0.8
0.612 0.936 0.839 0.794 0.637 0.494 0.8
0.721 0.350 0.941
0.767 0.739
0.212 0.264 0.287 0.076 0.189 0.045 0.453 0.303 0.676 0.350 0.767
0.387 0.821 0.941 0.739 0.362










Table A.13 - LATIN AMERICA -  Correlations between trade flows -  1992 - 2006
A X S p g H  -  e x p o r ts  o f  p r o d u c e r  g o o d s
f r o m  s p o k e s  t o  h u b s
A X S o g H  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s
f r o m  s p o k e s  t o  h u b s
A M S o g H  -  im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
b y  s p o k e s  f r o m  h u b s
A M H o g H  -  im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
f r o m  h u b s  b y  h u b s
A M H p g H  -  im p o r t s  o f  p r o d u c e r
g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s
A X S p g S  -  e x p o r ts  o f  p r o d u c e r  g o o d s
f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s
A X S o g S  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s
f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s
A X S p g R W - e x p o r t s  o f  p r o d u c e r
g o o d s  b y  s p o k e s  t o  R O W
A X S o g R W  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s
b y  s p o k e s  t o  R O W
A M S o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
b y  s p o k e s  f r o m  R O W
A X H p g R W -e x p o r t s  o f  p r o d u c e r
g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W
A X H o g R W -e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
b y  h u b s  t o  R O W
A M H o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  h u b s  f r o m  R O W
AXS AXS A M S  A M H  A M H  AXS AXS AXSp AXSo A M S o  A X H p  A X H o  A M H o
pgH ogH ogH ogH pgH pgS ogS g R W  g R W  g R W  g R W  g R W  g R W
0.727 0.699 0.706 0.834 0.440 0.471 0.663 0.621 0.779 0.329 0.567 0.754
0.727 0.736 0.581 0.754 0.705 0.689 0.750 0.719 0.614 0.601 0.775 0.595
0.850 0.8 0.654 0.801 0.346 0.618 0.492 0.420 0.657
0.861 0.614 0.699 0.274 0.433 0.520 0.367 0.562
0.658 0.735 0.523 0.653 0.592 0.433 0.618
0.896 0.210 0.222 0.494 0.314 0.282
0.156 0.428 0.400 0.506 0.416
0.699 0.736
0.706 0.581 0.850
0.834 0.754 0.866 0.861
0.440 0.705 0.654 0.614 0.658
0.471 0.689 0.801 0.699 0.735 0.8
0.663 0.750 0.346 0.274 0.523 0.210 0.156
0.621 0.719 0.618 0.433 0.653 0.222 0.428 0.732
0.779 0.614 0.492 0.520 0.592 0.494 0.400 0.614 0.413
0.329 0.601 0.420 0.367 0.433 0.314 0.506 0.407 0.518 0.106
0.567 0.775 0.657 0.562 0.618 0.282 0.416 0.728 0.850 0.318 0.633
0.754 0.595 0.625 0.502 0.636 0.345 0.556 0.469 0.586 0.508 0.501 0.515














Table A.14 - LATIN AMERICA -  Correlations between trade flows -  1992 -  2008 
(Dropping 2007)
A X S p g H  -  e x p o r ts  o f  p r o d u c e r  g o o d s
f r o m  s p o k e s  t o  h u b s
A X S o g H  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s
f r o m  s p o k e s  t o  h u b s
A M S o g H  -  im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
b y  s p o k e s  f r o m  h u b s
A M H o g H  -  im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
f r o m  h u b s  b y  h u b s
A M H p g H  -  im p o r t s  o f  p r o d u c e r
g o o d s  f r o m  h u b s  b y  h u b s
A X S p g S  -  e x p o r ts  o f  p r o d u c e r  g o o d s
f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s
A X S o g S  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s
f r o m  s p o k e s  t o  s p o k e s
A X S p g R W - e x p o r t s  o f  p r o d u c e r
g o o d s  b y  s p o k e s  t o  R O W
A X S o g R W  -  e x p o r ts  o f  o t h e r  g o o d s
b y  s p o k e s  t o  R O W
A M S o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
b y  s p o k e s  f r o m  R O W
A X H p g R W -e x p o r t s  o f  p r o d u c e r
g o o d s  b y  h u b s  t o  R O W
A X H o g R W -e x p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s
b y  h u b s  t o  R O W
A M H o g R W - im p o r t s  o f  o t h e r  g o o d s  
b y  h u b s  f r o m  R O W
AXS AXS A M S  A M H  A M H  AXS AXS AXSp AXSo A M S o  A X H p  A X H o A M H o
pgH ogH ogH ogH pgH pgS ogS g R W  g R W  g R W  g R W  g R W  g R W
0.664 0.665 0.697 0.829 0.435 0.465 0.651 0.588 0.777 0.322 0.516 0.659
0.664 0.756 0.579 0.726 0.686 0.675 0.588 0.743 0.581 0.403 0.804 0.658
0.846 0.852 0.652 0.796 0.261 0.644 0.482 0.295 0.685
0.861 0.618 0.702 0.236 0.445 0.519 0.305 0.563
0.660 0.736 0.490 0.646 0.592 0.384 0.600
0.897 0.182 0.236 0.495 0.265 0.294
0.126 0.436 0.401 0.440 0.422
0.665 0.756
0.697 0.579 0.846
0.829 0.726 0.852 0.861
0.435 0.686 0.652 0.618 0.660
0.465 0.675 0.796 0.702 0.736 0.897
0.651 0.588 0.261 0.236 0.490 0.182 0.126
0.588 0.743 0.644 0.445 0.646 0.236 0.436 0.617
0.777 0.581 0.482 0.519 0.592 0.495 0.401 0.589 0.404
0.322 0.403 0.295 0.305 0.384 0.265 0.440 0.455 0.378
0.685 0.563 0.600 0.294 0.422 0.572 0.861 0.305 0.435
0.659 0.658 0.655 0.498 0.599 0.347 0.539 0.298 0.625 0.466 0.272 0.590















Table A.15 - Asia and Latin America: Average Gain or Loss (%) 
in Terms of Trade -  2001 - 2008
Latin America Asia
A r g e n t i n a 3 . 5 3 B a n g l a d e s h - 1 2 . 3 7
B o l i v i a 3 2 . 0 3 C h i n a - 7 . 7 5
B r a z i l 5 . 0 2
H o n g  K o n g  
S A R ,  C h i n a - 2 . 0 4
C h i l e 3 3 . 9 1 I n d i a 0 . 1 8
C o l o m b i a 1 1 . 1 7 I n d o n e s i a - 7 . 0 9
C o s t a  R i c a - 1 0 . 0 6 J a p a n - 9 . 3 5
E c u a d o r 5 . 3 8 K o r e a ,  R e p . - 8 . 8 5
E l S a l v a d o r - 6 . 1 0 M a l a y s i a 3 . 5 1
G u a t e m a l a 1 . 6 2 M o n g o l i a
H o n d u r a s - 9 . 6 6 P a k i s t a n - 2 2 . 7 9
M e x i c o 2 . 3 2 P h i l i p p i n e s - 7 . 6 2
N i c a r a g u a - 9 . 0 1 S i n g a p o r e
P a n a m a 4 . 1 6 S r i  L a n k a 5 . 6 2
P a r a g u a y 1 . 9 3 T a i w a n ,  C h i n a - 6 . 9 9
P e r u 2 1 . 6 0 T h a i l a n d - 3 . 7 4
U r u g u a y 2 . 3 9 V i e t n a m 0 . 1 7
V e n e z u e l a ,  R B 6 1 . 2 6
Table A.16 - Asia and Latin America - Grubel-Lloyd Indexes of Producer Goods and Other Goods - 1992-2008
P ro d u ct R e p o rte r P a rtn e r 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 8 1 9 9 9 2000 2001 2002 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7 2 0 0 8
A S IA
P ro d u c e r G oods H ubs (4 ) S pokes (1 2 ) 0.435 0.409 0.405 0.400 0.456 0.459 0.505 0.540 0.582 0.625 0.621 0.596 0.582 0.569 0.558 0.497 0.472
Hubs (4 ) R e s t-o f-W o rld 0.387 0.384 0.396 0.415 0.441 0.467 0.455 0.471 0.473 0.464 0.438 0.421 0.395 0.379 0.374 0.362 0.353
Spokes (1 2 ) H ubs (4 ) 0.499 0.514 0.516 0.517 0.562 0.585 0.616 0.639 0.649 0.663 0.693 0.713 0.700 0.699 0.707 0.656 0.639
Spokes (1 2 ) R e s t-o f-W o rld 0.338 0.338 0.370 0.366 0.375 0.383 0.374 0.383 0.408 0.416 0.412 0.411 0.410 0.421 0.443 0.396 0.416
Asia (1 6 )  * * Asia (1 6 ) 0.386 0.392 0.421 0.440 0.464 0.475 0.491 0.505 0.527 0.540 0.542 0.546 0.540 0.551 0.554 0.499 0.494
Asia (1 6 ) R e s t-o f-W o rld 0.411 0.404 0.426 0.435 0.450 0.469 0.464 0.475 0.484 0.484 0.464 0.448 0.428 0.422 0.423 0.398 0.400
O th e r  F inal G oods H ubs (4 ) S pokes (1 2 ) 0.303 0.297 0.316 0.330 0.327 0.306 0.326 0.316 0.327 0.352 0.346 0.343 0.341 0.336 0.318 0.286 0.284
Hubs (4 ) R e s t-o f-W o rld 0.175 0.184 0.202 0.221 0.221 0.198 0.206 0.177 0.157 0.165 0.162 0.159 0.148 0.134 0.124 0.119 0.112
Spokes (1 2 ) H ubs (4 ) 0.389 0.399 0.413 0.424 0.425 0.416 0.421 0.413 0.414 0.442 0.438 0.449 0.454 0.438 0.430 0.427 0.417
Spokes (1 2 ) R e s t-o f-W o rld 0.177 0.185 0.189 0.184 0.200 0.195 0.218 0.219 0.193 0.205 0.212 0.208 0.209 0.223 0.253 0.251 0.246
Asia (1 6 )  * * Asia (1 6 ) 0.225 0.244 0.252 0.270 0.265 0.267 0.256 0.262 0.268 0.266 0.269 0.286 0.287 0.287 0.298 0.326 0.318
Asia (1 6 ) R e s t-o f-W o rld 0.212 0.226 0.243 0.248 0.250 0.229 0.236 0.214 0.195 0.200 0.202 0.198 0.184 0.173 0.171 0.166 0.155
LA T IN  A M E R IC A
P ro d u c e r G oods H ubs (3 ) S pokes (1 4 ) 0.220 0.246 0.280 0.217 0.243 0.227 0.249 0.261 0.264 0.255 0.230 0.225 0.220 0.221 0.181 0.188 0.181
Hubs (3 ) R e s t-o f-W o rld 0.435 0.445 0.448 0.450 0.458 0.463 0.485 0.491 0.512 0.496 0.507 0.512 0.508 0.517 0.512 0.502 0.484
Spokes (1 4 ) H ubs (3 ) 0.129 0.205 0.216 0.187 0.219 0.236 0.251 0.258 0.260 0.241 0.211 0.213 0.207 0.186 0.155 0.148 0.159
Spokes (1 4 ) R e s t-o f-W o rld 0.066 0.068 0.074 0.076 0.085 0.093 0.113 0.129 0.133 0.133 0.138 0.144 0.142 0.148 0.133 0.104 0.098
LA ( 1 7 ) * * LA (1 7 ) 0.188 0.228 0.242 0.278 0.299 0.335 0.363 0.341 0.332 0.326 0.320 0.310 0.291 0.292 0.279 0.283 0.290
LA (1 7 ) R e s t-o f-W o rld 0.401 0.404 0.411 0.423 0.432 0.437 0.460 0.472 0.497 0.493 0.506 0.513 0.503 0.509 0.489 0.476 0.454
O th e r  F inal G oods H ubs (3 ) S pokes (1 4 ) 0.312 0.355 0.405 0.369 0.360 0.371 0.340 0.361 0.385 0.312 0.291 0.272 0.277 0.264 0.238 0.219 0.208
Hubs (3 ) R e s t-o f-W o rld 0.362 0.333 0.381 0.365 0.335 0.351 0.360 0.349 0.344 0.360 0.346 0.322 0.338 0.325 0.318 0.329 0.328
Spokes (1 4 ) H ubs (3 ) 0.204 0.245 0.369 0.324 0.305 0.349 0.311 0.324 0.334 0.299 0.360 0.294 0.306 0.320 0.307 0.231 0.301
Spokes (1 4 ) R e s t-o f-W o rld 0.121 0.130 0.102 0.113 0.109 0.116 0.127 0.122 0.114 0.126 0.113 0.102 0.119 0.128 0.099 0.139 0.121
LA ( 1 7 ) * * LA (1 7 ) 0.132 0.171 0.176 0.185 0.178 0.227 0.239 0.225 0.213 0.237 0.199 0.208 0.218 0.216 0.237 0.259 0.245
LA (1 7 ) R e s t-o f-W o rld 0.365 0.352 0.348 0.350 0.322 0.349 0.367 0.333 0.319 0.345 0.333 0.308 0.325 0.312 0.290 0.343 0.315
137
T a b l e  . . .  -  T r e n d s  in  R e l a t i v e  E n t r o p y  I n d e x e s  in  A s i a  a n d  L a t i n  A m e r i c a ,  1 9 9 2 - 2 0 0 8
R e l a t i v e  E n t r o p y  I n d e x
C o u n t r y 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7 2 0 0 8
B a s e d  o n  G D P  in  C u r r e n t  U S  D o l l a r
A S I A ( 1 6 )
L A ( 1 7 )
0 . 1 6 0
0 . 2 7 9
0 . 1 4 6
0 . 2 7 2
0 .1 5 0
0 . 2 9 0
0 . 1 6 0
0 . 2 8 4
0 . 1 7 6
0 . 2 7 9
0 . 1 8 0
0 . 2 8 0
0 . 1 7 5
0 . 2 8 5
0 . 1 7 1
0 . 3 0 6
0 . 1 7 4
0 . 2 9 8
0 . 1 8 4
0 . 3 0 5
0 . 1 9 2
0 . 3 0 1
0 . 1 9 4
0 . 2 9 5
0 . 1 9 8
0 . 2 9 6
0 . 2 0 9
0 . 2 8 9
0 . 2 2 3
0 . 2 8 4
0 . 2 3 0
0 . 2 8 2
0 . 2 3 0
0 . 2 8 5
B a s e d  o n  G D P  in  c o n s t a n t  2 0 0 0  U S  D o l l a r
A S I A  ( 1 6  c o u n t r i e s )
L a t in  A m e r i c a  ( 1 7  c o u n t r i e s )
0 . 1 4 9
0 . 2 9 3
0 . 1 5 3
0 . 2 9 2
0 . 1 5 8
0 . 2 9 1
0 . 1 6 2
0 . 2 9 6
0 . 1 6 5
0 . 2 9 7
0 . 1 6 7
0 . 2 9 7
0 . 1 6 9
0 . 2 9 8
0 . 1 7 2
0 . 3 0 0
0 . 1 7 4
0 . 2 9 8
0 . 1 7 6
0 . 3 0 0
0 . 1 7 9
0 . 2 9 9
0 . 1 8 2
0 . 3 0 0
0 . 1 8 5
0 . 3 0 1
0 . 1 8 8
0 . 3 0 3
0 . 1 9 1
0 . 3 0 4
0 . 1 9 4
0 . 3 0 4
0 . 1 9 7
0 . 3 0 5
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T a b l e  . . .  -  T r e n d s  i n  H e r f i n d a h l - H i r s c h m a n  I n d e x e s  o f  M a r k e t  C o n c e n t r a t i o n  i n  A s i a  a n d  L a t i n  A m e r i c a  R e g i o n s ,  1 9 9 2 - 2 0 0 8
H e r f i n d a h l - H i r s c h m a n  I n d e x



































B a s e d  o n  G D P  i n  C u r r e n t  
P r i c e s
A S I A  ( 1 6 ) 4 7 4 8 4 6 4 5 3 8 3 6 3 7 3 7 3 7 3 4 3 1 3 0 3 0 2 7 2 5 2 3 2 4
L A  ( 1 7 ) 2 2 2 3 2 3 2 6 2 7 2 5 2 5 2 1 2 2 2 2 2 5 2 5 2 4 2 4 2 4 2 4 2 4
B a s e d  o n  G D P  i n  C o n s t a n t  
P r i c e s
A S I A  ( 1 6 ) 4 8 4 6 4 4 4 2 4 1 4 0 3 9 3 8 3 7 3 6 3 5 3 4 3 3 3 2 3 0 2 9 2 9
L A  ( 1 7 ) 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 3 2 3 2 2 2 2 2 2 2 1 2 1
T a b le  . .. -  T r e n d s  in  I n t r a - R e g io n a l  T r a d e  I n t e n s i t y  In d e x e s  o f  P r o d u c e r  G o o d s  a n d  O t h e r  F in a l  G o o d s  in  A s ia  a n d  L a t in  A m e r i c a ,  1 9 9 2 - 2 0 0 8
T r a d e  In t e n s i t y  In d e x
P r o d u c t E x p o r t e r P a r t n e r 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7 2 0 0 8
A S IA
P r o d u c e r
G o o d s A s ia  ( 1 6 ) A s ia  ( 1 6 ) 2 . 2 4 4 2 . 0 3 6 2 .0 5 0 2 . 0 4 5 2 . 0 6 8 2 . 0 7 7 2 . 2 2 9 2 . 1 9 4 2 .0 8 1 2 . 1 9 8 2 .1 8 3 2 . 1 5 0 2 . 0 8 8 2 . 0 6 6 2 . 0 2 6 2 . 0 7 9 2 . 0 3 2
A s ia  ( 1 6 ) R O W 2 . 4 9 0 2 . 0 8 6 1 . 9 3 4 1 .7 6 8 1 . 7 7 0 1 .8 5 2 2 . 4 5 0 2 . 2 0 9 1 .8 7 2 1 . 9 4 6 1 .7 4 5 1 . 5 9 7 1 .5 5 2 1 .5 6 0 1 .5 7 2 1 .8 6 1 1 .9 1 2
O t h e r  F in a l
G o o d s A s ia  ( 1 6 ) A s ia  ( 1 6 ) 1 . 9 6 0 1 .8 7 1 1 . 9 8 0 2 .0 7 3 2 . 2 7 8 2 . 1 9 0 2 . 1 8 8 2 . 0 6 7 2 . 0 3 8 2 . 1 0 9 2 .1 4 2 2 . 1 7 2 2 . 1 5 2 2 . 0 5 4 2 . 0 1 8 2 . 0 4 0 2 . 0 4 6
A s ia  ( 1 6 ) R O W 3 . 0 7 9 3 .0 5 1 2 . 8 9 9 2 .7 9 3 2 . 8 7 2 2 . 8 8 9 3 . 8 9 4 3 . 4 6 2 3 . 1 2 0 3 . 2 4 3 3 .3 0 3 3 . 1 7 9 3 . 0 1 1 2 . 9 0 9 2 . 9 5 8 2 . 3 1 7 2 . 2 7 1
L A T IN
A M E R IC A
P r o d u c e r LA  ( 1 7 ) LA  ( 1 7 ) 3 . 8 1 9 3 .9 7 1 3 . 7 3 0 4 . 1 6 3 3 . 7 8 5 3 .3 9 3 3 . 0 8 9 2 . 5 2 7 2 .3 9 2 2 . 4 1 3 2 .4 0 3 2 . 8 0 2 3 . 1 7 0 3 .4 6 5 3 . 4 8 0 3 . 8 1 0 3 . 7 6 9
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G o o d s
LA  ( 1 7 ) R O W 1 4 . 3 1 6 1 3 .1 6 1 1 3 . 0 3 2 1 4 . 9 9 7 1 4 . 3 0 5 1 2 .1 5 5 1 2 . 0 7 5 1 4 . 4 7 3 1 4 .0 3 3 1 4 . 0 1 1 1 6 .6 9 2 1 8 . 4 9 9 1 7 . 6 5 2 1 6 .3 4 5 1 5 . 5 3 0 1 4 . 6 1 0 1 2 . 3 8 6
O t h e r  F in a l  
G o o d s LA  ( 1 7 ) LA  ( 1 7 ) 3 . 6 2 5 3 . 9 2 0 3 . 8 7 1 4 . 1 1 3 4 . 0 5 0 3 . 8 8 7 3 . 8 5 2 3 . 4 3 8 3 . 5 2 7 3 . 7 6 7 3 .6 4 1 3 . 9 5 3 4 . 0 9 6 3 .7 6 3 3 . 6 8 8 3 . 8 6 0 3 . 6 4 6
LA  ( 1 7 ) R O W 2 5 . 6 3 2 2 2 . 4 7 8 2 0 . 5 4 2 2 0 . 5 3 1 2 0 . 5 5 0 1 7 .9 9 5 1 7 . 2 1 2 2 0 . 2 6 1 1 9 . 5 6 7 1 9 . 6 9 8 2 2 . 3 0 1 2 4 . 5 9 6 2 4 . 5 4 7 2 3 . 0 9 5 2 2 . 5 0 3 2 1 . 3 1 7 2 0 . 4 4 3
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Regression Results: (Sets of hubs with sets of spokes)
Asia
P e r i o d s  i n c lu d e d :  4 8
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  7 2 0
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
C 0 . 2 6 6 5 6 4 0 . 6 0 2 2 1 8 0 . 4 4 2 6 3 7 0  . 6 5 8 2
T R A D E _ P G - 1 . 5 4 5 2 0 0 0 . 5 4 4 3 1 1 - 2 . 8 3 8 8 2 0 0 . 0 0 4 7
T R A D E _ O G 1 . 0 9 0 6 8 9 0 . 9 1 6 6 2 4 1 . 1 8 9 8 9 8 0 . 2 3 4 5
T I N T _ P 1 . 1 3 0 8 3 2 0 . 4 9 9 1 9 3 2 . 2 6 5 3 2 2 0 . 0 2 3 8
T I N T _ O G 1 . 0 6 4 0 4 2 0 . 7 1 7 6 8 6 1 . 4 8 2 6 0 2 0 . 1 3 8 6
R - s q u a r e d 0 . 0 5 8 5 9 7 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 3 0 0 3 0 1
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 0 5 3 3 3 1 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 6 0 4 5 6
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 4 8 0 0 9 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 2 3 8 9 1 5
S u m  s q u a r e d  r e s id 1 4 3 . 5 0 9 4 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 2 7 0 7 1 6
L o g  l i k e l ih o o d - 4 4 1 . 0 0 9 6 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 2 5 1 1 9 2
F - s t a t i s t i c 1 1 . 1 2 6 2 1 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 6 1 4 6 6 2
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 .0 0 0 0 0 0
Latin  A m erica
P e r i o d s  i n c lu d e d :  3 9
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  5 8 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 5 . 0 9 2 1 5 0 1 . 4 1 3 6 4 3 - 3 . 6 0 2 1 4 8 0 . 0 0 0 3
T R A D E  P G 5 . 9 3 8 5 7 3 1 . 0 9 0 1 6 4 5 . 4 4 7 4 1 4 0.0000
T R A D E  O G - 4 . 1 5 0 5 0 3 1 . 6 3 0 4 3 1 - 2 . 5 4 5 6 4 8 0.0112
T I N T  P - 0 . 2 3 3 8 8 6 0 . 9 1 9 2 4 6 - 0 . 2 5 4 4 3 2 0 . 7 9 9 3
T I N T _ O G 6 . 6 7 6 5 6 4 1 . 7 6 7 0 8 5 3 . 7 7 8 2 9 2 0.0002
R - s q u a r e d 0 . 0 9 8 9 1 3 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 1 2 6 9 5 4
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 0 9 2 6 9 9 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 5 1 4 0 4 8
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 8 9 6 4 3 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 4 1 8 2 3 1
S u m  s q u a r e d  r e s id 1 3 9 . 0 5 5 3 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 4 5 5 5 9 5
L o g  l i k e l ih o o d - 4 0 9 . 8 3 2 5 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 4 3 2 7 9 2
F - s t a t i s t i c 1 5 . 9 1 6 7 5 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 2 . 0 0 6 1 6 4
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0.000000
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Each ‘hub’ individually and all the ‘spokes’ in each region
CHINA
P e r i o d s  i n c lu d e d :  1 2
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 8 0
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
C 0 . 2 9 0 3 7 9 1 . 2 6 7 1 3 0 0 . 2 2 9 1 6 3 0  . 8 1 9 0
T R A D E _ P G - 2 . 5 5 5 1 9 1 1 . 1 6 2 5 3 6 - 2 . 1 9 7 9 4 6 0 . 0 2 9 3
T R A D E _ O G 1 . 4 8 3 6 1 5 1 . 9 2 9 5 8 4 0 . 7 6 8 8 7 8 0 . 4 4 3 0
T I N T  P 2 . 6 6 0 1 7 1 0 . 7 1 2 7 8 0 3 . 7 3 2 1 0 7 0 . 0 0 0 3
T I N T _ O G - 0 . 2 0 2 2 4 8 0 . 9 4 1 4 3 5 - 0 . 2 1 4 8 2 9 0 . 8 3 0 2
R - s q u a r e d 0 . 2 1 5 6 5 7 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 1 9 7 7 8 5
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 1 9 7 7 2 9 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 5 2 7 5 3 3
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 7 2 5 0 9 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 3 6 5 8 6 5
S u m  s q u a r e d  r e s id 3 9 . 0 7 1 3 5 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 4 5 4 5 5 9
L o g  l i k e l ih o o d - 1 1 7 . 9 2 7 9 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 4 0 1 8 2 7
F - s t a t i s t i c 1 2 . 0 2 9 1 6 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 6 3 4 2 6 2
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 .0 0 0 0 0 0
KOREA
P e r io d s  in c lu d e d :  1 2
C r o s s - s e c t io n s  in c lu d e d :  15
T o ta l p a n e l ( b a la n c e d )  o b s e rv a t io n s :  1 8 0
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 2 . 6 3 3 1 8 2 1 . 1 5 8 7 3 0 - 2 . 2 7 2 4 7 3 0 . 0 2 4 3
T R A D E  P G - 0 . 0 7 1 7 9 0 0 . 9 9 5 2 0 4 - 0 . 0 7 2 1 3 6 0 . 9 4 2 6
T R A D E  O G 4 . 9 6 9 2 6 1 1 . 7 7 5 1 3 5 2 . 7 9 9 3 7 1 0 . 0 0 5 7
T I N T  P 0 . 0 0 7 8 0 0 1 . 1 5 7 2 2 0 0 . 0 0 6 7 4 0 0 . 9 9 4 6
T I N T _ O G 9 . 6 8 8 1 6 3 1 . 9 3 9 2 9 8 4 . 9 9 5 7 0 6 0.0000
R - s q u a r e d 0 . 1 8 6 5 1 7 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 3 9 2 5 1 6
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 1 6 7 9 2 3 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 5 1 3 9 6
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 1 1 7 5 6 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 0 9 0 6 1 2
S u m  s q u a r e d  r e s id 2 9 . 6 7 0 0 0 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 1 7 9 3 0 5
L o g  l i k e l ih o o d - 9 3 . 1 5 5 1 0 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 1 2 6 5 7 4
F - s t a t i s t i c 1 0 . 0 3 1 0 6 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 9 3 5 6 5 9
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0.000000
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JAPAN
P e r io d s  in c lu d e d :  1 2
C r o s s - s e c t io n s  in c lu d e d :  15
T o ta l p a n e l ( b a la n c e d )  o b s e rv a t io n s :  1 8 0
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c 0 . 2 6 0 8 3 5 1 . 0 7 2 8 7 5 0 . 2 4 3 1 1 8 0 . 8 0 8 2
T R A D E  P G - 3 . 5 5 7 3 7 0 0 . 9 7 2 0 1 6 - 3 . 6 5 9 7 8 4 0 . 0 0 0 3
T R A D E  O G 2 . 7 8 7 9 1 2 1 . 6 2 5 8 9 1 1 . 7 1 4 6 9 8 0 . 0 8 8 2
T I N T  P - 3 . 1 6 6 9 9 3 1 . 0 9 5 0 3 2 - 2 . 8 9 2 1 4 6 0 . 0 0 4 3
T I N T J D G 9 . 3 0 9 3 6 8 2 . 4 8 0 0 5 4 3 . 7 5 3 6 9 6 0.0002
R - s q u a r e d 0 . 1 3 5 2 4 3 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 0 6 1 5 0
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 1 1 5 4 7 7 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 2 3 3 8 0
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 3 9 8 1 8 5 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 0 2 3 5 8 3
S u m  s q u a r e d  r e s id 2 7 . 7 4 6 4 3 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 1 1 2 2 7 6
L o g  l i k e l ih o o d - 8 7 . 1 2 2 4 6 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 0 5 9 5 4 4
F - s t a t l s t i c 6 . 8 4 2 2 6 3 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 7 2 4 8 9 5
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 0 0 0 3 9
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INDIA
P e r io d s  in c lu d e d :  1 2
C r o s s - s e c t io n s  in c lu d e d :  15
T o ta l p a n e l ( b a la n c e d )  o b s e r v a t io n s :  1 8 0
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c 2 . 1 5 7 4 4 0 0 . 8 9 0 4 5 6 2 . 4 2 2 8 4 7 0 . 0 1 6 4
T R A D E  P G - 0 . 6 2 6 1 4 6 0 . 8 0 3 5 2 4 - 0 . 7 7 9 2 4 9 0 . 4 3 6 9
T R A D E  O G - 2 . 4 7 7 3 5 9 1 . 3 4 7 2 5 7 - 1 . 8 3 8 8 1 7 0 . 0 6 7 6
T I N T  P - 7 . 6 0 6 9 8 5 1 . 8 2 8 0 4 8 - 4 . 1 6 1 2 6 0 0.0000
T I N T J D G - 6 . 9 7 2 3 1 9 2 . 2 0 8 4 5 8 - 3 . 1 5 7 0 9 8 0 . 0 0 1 9
R - s q u a r e d 0 . 2 8 7 7 9 0 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 2 0 4 7 5 4
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 2 7 1 5 1 1 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 3 8 8 2 8 5
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 3 3 1 4 0 8 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 0 . 6 5 6 4 4 9
S u m  s q u a r e d  r e s id 1 9 . 2 2 0 4 2 S c h w a r z  c r i t e r i o n 0 . 7 4 5 1 4 2
L o g  l i k e l ih o o d - 5 4 . 0 8 0 4 0 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 0 . 6 9 2 4 1 0
F - s t a t i s t i c 1 7 . 6 7 8 5 1 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 7 4 4 4 6 2
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0.000000
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ARGENTINA
P e r i o d s  i n c lu d e d :  1 3
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 9 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 7 . 8 9 6 1 1 2 2 . 3 8 3 2 5 6 - 3 . 3 1 3 1 6 2 0.0011
T R A D E  P G 4 . 7 5 7 3 7 5 1 . 1 8 9 3 8 7 3 . 9 9 9 8 5 4 0.0001
T R A D E  O G - 3 . 7 5 2 1 3 2 1 . 6 6 9 5 8 6 - 2 . 2 4 7 3 4 3 0 . 0 2 5 8
T I N T  P 2 . 7 1 7 3 4 7 1 . 5 7 2 9 6 2 1 . 7 2 7 5 3 5 0 . 0 8 5 7
T I N T _ O G 7 . 1 7 4 3 5 1 2 . 9 8 7 2 7 5 2 . 4 0 1 6 3 7 0 . 0 1 7 3
R - s q u a r e d 0 . 1 4 0 6 3 9 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 2 7 7 1 0 7
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 1 2 2 5 4 7 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 5 0 9 0 8 9
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 7 6 8 7 6 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 3 8 2 1 8 5
S u m  s q u a r e d  r e s id 4 3 . 2 0 8 0 1 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 4 6 6 1 0 9
L o g  l i k e l ih o o d - 1 2 9 . 7 6 3 1 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 4 1 6 1 6 5
F - s t a t l s t i c 7 . 7 7 3 6 1 0 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 2 . 1 2 9 6 0 1
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 0 0 0 0 8
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B R A Z I L
P e r io d s  in c lu d e d :  1 3
C r o s s - s e c t io n s  in c lu d e d :  15
T o ta l p a n e l ( b a la n c e d )  o b s e rv a t io n s :  1 9 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 3 . 4 2 2 4 0 2 2 . 7 1 2 0 4 6 - 1 . 2 6 1 9 2 6 0 . 2 0 8 5
T R A D E  P G 8 . 3 2 0 6 1 9 5 . 5 1 5 1 7 2 1 . 5 0 8 6 7 8 0 . 1 3 3 0
T R A D E  O G - 6 . 5 6 1 9 6 1 1 2 . 1 2 0 5 4 - 0 . 5 4 1 3 9 2 0 . 5 8 8 9
T I N T  P - 0 . 8 7 8 5 2 3 1 . 7 4 2 1 9 2 - 0 . 5 0 4 2 6 3 0 . 6 1 4 7
T I N T J D G 5 . 2 6 0 5 0 3 3 . 2 9 7 3 1 1 1 . 5 9 5 3 9 2 0 . 1 1 2 3
R - s q u a r e d 0 . 0 4 1 1 9 9 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 1 3 8 0 2 5
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 0 2 1 0 1 3 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 5 2 9 6 6 6
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 5 2 4 0 7 2 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 5 7 0 9 3 0
S u m  s q u a r e d  r e s id 5 2 . 1 8 3 7 3 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 6 5 4 8 5 3
L o g  l i k e l ih o o d - 1 4 8 . 1 6 5 7 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 6 0 4 9 1 0
F - s t a t i s t i c 2 . 0 4 1 0 2 3 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 2 . 2 9 4 5 2 6
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 9 0 2 9 1
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M E X I C O
P e r i o d s  i n c lu d e d :  1 3
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 9 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 1 . 2 1 6 1 1 0 2 . 2 7 5 0 8 3 - 0 . 5 3 4 5 3 4 0 . 5 9 3 6
T R A D E  P G - 8 9 . 3 8 8 6 0 2 7 . 5 2 0 1 5 - 3 . 2 4 8 1 1 5 0 . 0 0 1 4
T R A D E  O G 5 5 . 6 8 9 1 6 3 0 . 7 7 7 0 1 1 . 8 0 9 4 4 0 0 . 0 7 2 0
T I N T  P - 4 . 7 3 5 2 6 4 1 . 4 8 3 0 2 5 - 3 . 1 9 2 9 7 7 0 . 0 0 1 6
T I N T J D G 6 . 6 2 4 5 5 2 2 . 7 2 5 6 6 8 2 . 4 3 0 4 3 3 0 . 0 1 6 0
R - s q u a r e d 0 . 1 1 5 3 4 0 M e a n  d e p e n d e n t  v a r - 0 . 0 3 4 2 7 1
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 0 9 6 7 1 5 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 5 4 7 8 7
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 3 2 2 3 5 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 1 8 5 6 1 2
S u m  s q u a r e d  r e s id 3 5 . 4 9 7 1 6 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 2 6 9 5 3 5
L o g  l i k e l ih o o d - 1 1 0 . 5 9 7 2 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 2 1 9 5 9 2
F - s t a t l s t i c 6 . 1 9 2 9 3 9 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 7 0 2 8 7 9
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 0 0 1 0 5
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Each ‘hub’ and its likely area of influence
C h in a ’s  zone o f in fluen ce
C O U N T R Y = " C H N - V N M "
P e r i o d s  i n c lu d e d :  9
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 3 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 0 . 1 2 6 6 9 2 1 . 5 4 6 5 0 6 - 0 . 0 8 1 9 2 1 0 . 9 3 4 8
T R A D E  P G - 3 . 3 9 5 2 0 8 1 . 4 2 8 9 6 6 - 2 . 3 7 5 9 8 9 0 . 0 1 9 0
T R A D E  O G 2 . 7 9 1 1 5 4 2 . 3 6 1 6 4 3 1 . 1 8 1 8 7 0 0 . 2 3 9 4
T I N T  P 2 . 6 4 7 9 8 7 0 . 7 7 6 0 6 8 3 . 4 1 2 0 5 5 0 . 0 0 0 9
T I N T J D G - 0 . 0 1 3 4 5 0 1 . 0 0 5 8 0 0 - 0 . 0 1 3 3 7 2 0 . 9 8 9 4
R - s q u a r e d 0 . 2 5 4 5 6 6 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 2 2 7 8 5 0
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 2 3 1 6 3 0 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 5 6 9 6 4 3
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 9 9 3 3 0 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 4 8 5 2 3 6
S u m  s q u a r e d  r e s id 3 2 . 4 1 3 0 0 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 5 9 2 8 3 9
L o g  l i k e l ih o o d - 9 5 . 2 5 3 4 2 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 5 2 8 9 6 3
F - s t a t l s t i c 1 1 . 0 9 8 7 8 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 5 3 9 8 8 7
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0.000000
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K o r e a ’s  z o n e  o f  i n f l u e n c e
P e r i o d s  i n c lu d e d :  9
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 3 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 3 . 0 0 8 5 4 7 1 . 2 7 9 1 0 7 - 2 . 3 5 2 0 6 8 0.0202
T R A D E  P G 0 . 1 3 4 9 9 7 1 . 0 8 0 9 0 1 0 . 1 2 4 8 9 3 0 . 9 0 0 8
T R A D E  O G 5 . 9 8 4 1 9 7 1 . 9 6 4 9 5 7 3 . 0 4 5 4 5 9 0 . 0 0 2 8
T I N T  P - 2 . 8 2 6 7 8 9 1 . 1 7 3 5 7 5 - 2 . 4 0 8 6 9 9 0 . 0 1 7 4
T I N T _ O G 6.201011 1 . 9 4 7 3 4 1 3 . 1 8 4 3 4 7 0 . 0 0 1 8
R - s q u a r e d 0 . 1 0 3 6 0 6 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 5 3 7 5 5 8
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 0 7 6 0 2 5 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 0 2 0 9 7
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 3 8 6 5 1 0 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 0 . 9 7 3 0 1 5
S u m  s q u a r e d  r e s id 1 9 . 4 2 0 6 8 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 0 8 0 6 1 8
L o g  l i k e l ih o o d - 6 0 . 6 7 8 5 1 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 0 1 6 7 4 2
F - s t a t i s t i c 3 . 7 5 6 3 9 3 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 2 . 1 8 0 9 8 6
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 0 6 3 2 2
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J a p a n ’s  z o n e  o f  i n f l u e n c e
P e r i o d s  i n c lu d e d :  9
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 3 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 0 . 4 2 4 7 7 9 1 . 2 4 4 2 1 1 - 0 . 3 4 1 4 0 4 0 . 7 3 3 4
T R A D E  P G - 3 . 1 4 0 3 1 1 1 . 1 2 4 1 5 5 - 2 . 7 9 3 4 8 7 0 . 0 0 6 0
T R A D E  O G 4 . 0 3 9 6 5 7 1 . 8 8 3 2 0 7 2 . 1 4 5 0 9 4 0 . 0 3 3 8
T I N T  P - 3 . 9 3 0 0 1 6 1 . 1 1 0 3 9 1 - 3 . 5 3 9 3 0 9 0 . 0 0 0 6
T I N T _ O G 5 . 2 8 8 8 9 5 2 . 6 9 9 4 7 1 1 . 9 5 9 2 3 4 0 . 0 5 2 2
R - s q u a r e d 0 . 1 4 6 9 7 4 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 8 1 9 9 3
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 1 2 0 7 2 7 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 2 3 7 5 4
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 3 9 7 3 5 2 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 0 2 8 3 4 4
S u m  s q u a r e d  r e s id 2 0 . 5 2 5 5 0 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 1 3 5 9 4 7
L o g  l i k e l ih o o d - 6 4 . 4 1 3 2 5 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 0 7 2 0 7 1
F - s t a t l s t i c 5 . 5 9 9 6 6 1 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 4 4 7 9 2 7
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 0 0 3 4 4
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I n d i a ’s  z o n e  o f  i n f l u e n c e
P e r i o d s  i n c lu d e d :  3
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  4 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c 4 . 2 9 6 3 7 9 1 . 9 7 0 1 2 9 2 . 1 8 0 7 6 0 0 . 0 3 5 1
T R A D E  P G - 3 . 3 4 3 1 6 0 1 . 7 6 6 9 5 2 - 1 . 8 9 2 0 5 0 0 . 0 6 5 7
T R A D E  O G - 3 . 7 5 7 6 8 0 2 . 9 6 2 9 6 3 - 1 . 2 6 8 2 1 7 0.2121
T I N T  P - 2 5 . 8 3 1 8 7 8 . 1 3 0 0 9 3 - 3 . 1 7 7 3 1 5 0 . 0 0 2 9
T I N T _ O G 2 . 7 9 4 8 9 7 1 9 . 7 3 7 3 3 0 . 1 4 1 6 0 5 0 . 8 8 8 1
R - s q u a r e d 0 . 3 4 2 8 0 5 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 3 3 3 9 4 6
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 2 7 7 0 8 6 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 2 8 9 8 6
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 3 6 4 7 4 3 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 0 . 9 2 5 1 8 9
S u m  s q u a r e d  r e s id 5 . 3 2 1 4 8 7 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 1 2 5 9 3 0
L o g  l i k e l ih o o d - 1 5 . 8 1 6 7 6 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 0 0 0 0 2 3
F - s t a t i s t i c 5 . 2 1 6 1 9 5 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 0 . 9 1 8 9 7 3
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 0 1 7 7 5
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A r g e n t i n a ’s  z o n e  o f  i n f l u e n c e
P e r i o d s  i n c lu d e d :  4
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  6 0
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 1 4 . 9 5 1 4 5 4 . 3 0 2 7 8 7 - 3 . 4 7 4 8 2 9 0.0010
T R A D E  P G 6 . 3 3 7 6 3 7 1 . 5 5 6 8 4 2 4 . 0 7 0 8 3 0 0.0002
T R A D E  O G - 4 . 2 1 3 3 5 9 1 . 7 9 3 1 1 6 - 2 . 3 4 9 7 4 2 0 . 0 2 2 4
T I N T  P 6 . 1 1 7 7 2 6 2 . 8 8 8 3 8 0 2 . 1 1 8 0 4 7 0 . 0 3 8 7
T I N T _ O G 1 2 . 1 3 1 8 3 5 . 2 3 9 9 7 2 2 . 3 1 5 2 4 7 0 . 0 2 4 4
R - s q u a r e d 0 . 3 2 2 3 5 2 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 3 8 0 8 4 3
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 2 7 3 0 6 9 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 5 4 3 9 6 4
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 6 3 7 8 5 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 3 8 0 8 6 5
S u m  s q u a r e d  r e s id 1 1 . 8 3 0 3 2 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 5 5 5 3 9 3
L o g  l i k e l ih o o d - 3 6 . 4 2 5 9 4 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 4 4 9 1 3 3
F - s t a t l s t i c 6 . 5 4 0 7 7 4 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 0 . 8 9 2 5 1 3
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0.000222
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B r a z i l ’s  z o n e  o f  i n f l u e n c e
P e r i o d s  i n c lu d e d :  5
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  7 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c - 7 . 6 6 2 6 6 5 3 . 8 7 2 7 2 8 - 1 . 9 7 8 6 2 2 0 . 0 5 1 8
T R A D E  P G 2 0 . 3 1 5 4 5 7 . 8 0 5 1 4 0 2 . 6 0 2 8 3 0 0 . 0 1 1 3
T R A D E  O G - 2 6 . 3 3 9 8 9 1 3 . 9 2 1 7 2 - 1 . 8 9 2 0 0 0 0 . 0 6 2 6
T I N T  P 3 . 4 5 4 4 4 0 2 . 4 5 2 1 4 9 1 . 4 0 8 7 4 0 0 . 1 6 3 3
T I N T J D G 5 . 8 9 9 8 2 3 4 . 4 4 3 2 7 2 1 . 3 2 7 8 1 0 0 . 1 8 8 6
R - s q u a r e d 0 . 1 0 4 0 0 6 M e a n  d e p e n d e n t  v a r 0 . 2 6 6 6 1 0
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 0 5 2 8 0 7 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 3 5 3 8 3
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 4 2 3 7 3 2 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 1 . 1 8 4 9 0 9
S u m  s q u a r e d  r e s id 1 2 . 5 6 8 4 1 S c h w a r z  c r i t e r i o n 1 . 3 3 9 4 0 8
L o g  l i k e l ih o o d - 3 9 . 4 3 4 0 9 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 1 . 2 4 6 5 9 9
F - s t a t l s t i c 2 . 0 3 1 3 9 1 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 0 . 7 8 6 6 9 9
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 9 9 3 6 0
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M e x i c o ’s  z o n e  o f  i n f l u e n c e
P e r i o d s  i n c lu d e d :  9
C r o s s - s e c t i o n s  i n c lu d e d :  1 5
T o t a l  p a n e l  ( b a l a n c e d )  o b s e r v a t i o n s :  1 3 5
C o e f f i c i e n
t S t d .  E r r o r t - S t a t i s t i c P r o b .
c 0 . 8 9 9 2 3 7 2 . 3 7 5 7 2 4 0 . 3 7 8 5 1 1 0 . 7 0 5 7
T R A D E  P G - 1 1 2 . 3 2 7 0 2 6 . 1 7 0 8 6 - 4 . 2 9 2 0 6 2 0.0000
T R A D E  O G 6 9 . 9 8 3 4 5 3 1 . 7 3 6 7 7 2 . 2 0 5 1 2 2 0 . 0 2 9 2
T I N T  P - 6 . 3 1 5 1 3 5 1 . 5 7 9 0 7 6 - 3 . 9 9 9 2 6 0 0.0001
T I N T _ O G 5 . 7 2 5 6 4 7 2 . 8 1 6 0 7 5 2 . 0 3 3 2 0 1 0 . 0 4 4 1
R - s q u a r e d 0 . 2 0 2 1 4 4 M e a n  d e p e n d e n t  v a r - 0 . 0 1 9 5 1 9
A d j u s t e d  R - s q u a r e d 0 . 1 7 7 5 9 5 S . D .  d e p e n d e n t  v a r 0 . 4 0 6 9 0 4
S . E .  o f  r e g r e s s i o n 0 . 3 6 9 0 0 7 A k a i k e  in f o  c r i t e r i o n 0 . 8 8 0 3 3 3
S u m  s q u a r e d  r e s id 1 7 . 7 0 1 6 2 S c h w a r z  c r i t e r i o n 0 . 9 8 7 9 3 5
L o g  l i k e l ih o o d - 5 4 . 4 2 2 4 4 H a n n a n - Q u i n n  c r i t e r . 0 . 9 2 4 0 5 9
F - s t a t i s t i c 8 . 2 3 4 1 8 2 D u r b i n - W a t s o n  s t a t 1 . 9 8 7 3 2 7
P r o b ( F - s t a t i s t i c ) 0 . 0 0 0 0 0 6
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